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Rapport des Commissaires aux comptes sur les
comptes consolidés

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous
vous présentons notre rapport, relatif A I’exercice clos le 31 décembre 2010, sur :

¢ le controle des comptes consolidés de la société Compagnie Générale de
Géophysique — Veritas SA, tels qu’ils sont joints au présent rapport,

¢ la justification de nos appréciations,

¢ la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil d'Administration. Il nous
appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

| - Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables
en France ; ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
l'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier par sondages ou au moyen d’autres
méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant
dans les comptes consolidés. Il consiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble
des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS, tel
qu'adopté dans 1'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidele
du patrimoine, de la situation financiére, ainsi que du résultat de I'ensemble constitué
par les personnes et entités comprises dans la consolidation.
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Il - Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons A votre connaissance les éléments
suivants :

La note 1 de I’annexe aux états financiers mentionne les jugements et estimations
significatives retenus par votre société. Nous avons considéré, dans le cadre de notre
audit, que ces jugements et estimations concernent principalement :

* les modalités d’amortissement et la réalisation des tests de perte de valeur des
€tudes « multi-clients » (immobilisations incorporelles) ;

¢ la réalisation des tests de perte de valeur des actifs non courants, et notamment
des écarts d’acquisition ;

¢ la reconnaissance du chiffre d’affaires et de la marge sur les contrats de
services « exclusifs » et « multi-clients » :

® les provisions pour risques et charges ;

¢ la reconnaissance des impdts différés actifs.

Nos travaux ont consisté a apprécier les données et hypothéses sur lesquelles se
fondent ces jugements et estimations,  revoir, par sondages ou au moyen d’autres
méthodes de sélection les calculs effectués par votre société et i vérifier que les
différentes notes aux états financiers fournissent une information appropriée.

Dans le cadre de nos appréciations de ces estimations, nous nous sommes assurés du
caractére raisonnable de ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de
notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Il - Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations
relatives au Groupe données dans le rapport de gestion.



CGGVeritas SA Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec
Comptes consolidés les comptes consolidés.

Exercice clos le
31 décembre 2010

Fait a Courbevoie et Neuilly sur Seine, le 13 avril 2011.

Les Commissaires aux comptes

MAZARS
XAVIER CHARTON

OLIVIER THIREAU

ERNST & YOUNG ET
AUTRES PHILIPPE DiU




10.1  COMPTES CONSOLIDES 2008-2009-2010

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil d’ Administration du 24 février 2011 et sont soumis i I’approbation de

I’ Assemblée Générale des actionnaires du 4 mai 2011,

BILAN CONSOLIDE
Notes

ACTIF
Trésorerie et équivalents de trésorerie 28
Clients et cOmptes rattaChés........coooviiuicirrin et 3
StOCKS € traAVAUK EI1 COUTS Le.viiitiiriiriieree et sttt en et r et er et s see e srn e ereseene 4
Créances d’ IMPOt........ccoooiriiriiiirr e sttt b et s sa s e esten st betsesaens
AULTES ACHES COUTANES .....oeeiiiiriieccieice et et a st et 5
Actifs détenus en vue de la Vente, NELS .....cooveevereorceiiec e 5
Total actif COMrANE ..........c...ccocoiiiioiiiii e
Impots différés actif. ... 24
Participations et autres immobilisations financieres..............ccooeveveveeeerevenevereeernn, 7
SOCi€tés mises en EQUIVAIICE ........c.cvurueiruicreeeerceen ettt 8
Immobilisations corporelles, NEES .........cccoveveerrevriireciieciee et e 9
Immobilisations incorporelles, NELES ........oovcvevieeiiveereceieeece e eer e s 10
Ecarts d’acquisition des entités consoldées ........ccoccrviviiiiirereevee e 11
Total actif NON-COUTANL.............c.ooccciiiriiiiiiieee e
TOTAL ACTIF ..ottt
PASSIF ET CAPITAUX PROPRES
Concours bancaires COUM LBITNE .......cuveuitirreriiierieire e et r s es et 13
Dettes financieres — part COUt tEIMNE ........cvvvreerivierireiiceiei e 13
Fournisseurs et comptes rattachés.........cocvoreieirrrnneiersecereere e ene s
DEES SOCIAIES ...cooririiieeiiier ettt ettt ettt n e renes sttt een s
Impots sur fes bEnéfices A PAYET .....ccoeviinieieeeeeee e s
ACOMPLES CHEMES....ovvinieiictii ettt ettt et s v sttt se st erensas
Provisions — part COUIt teIME ........c.c.eveiurruenrerrereieisiesetere oot ceteees s ene s s 16
AULres Passifs COUTANES .....i.oueiiriiiuiicrinietecieer ettt cereneree s s oot ees s eearenenn 12
Total passif COUrANt ..o
Impdts différés passif.........ccoororrine s 24
Provisions — part [ong terme .........cocovuriireireriieririeee ettt 16
Dettes financiéres — part long terme .........ccoocoreviereiernieerereeeresne e 13
AUtres passifs NON-COUTANES ......covvrievirirririiieinr ettt etesn st ave s ee e e e e ereressaeeo 17
Total dettes et provisions non-coUrantes ....................cccccoevevivvieiincoeeieseen.
Capital social 228 141 797 actions autorisées et [51 506 109 actions émises au

nominal de 0,40€ au 31 décembre 2010, 151 146 594 actions émises au

31 décembre 2009 et 150 616 709 actions émises au 31 décembre 2008................ 15
Primes d’émission €t d apport ........ccocevririioinieneieee et
RESEIVES ... ..ottt bt ee ettt een ettt ee st re e eene
Titres d’autOCONMIIOIE. ........c.ciiiiriiiieicree et et

Résultat de la période attribué aux actionnaires de la société mére
Résultats directement enregistrés en capitaux Propres ........oooovevveeveveoseerirenseesenenns
ECarts de COMVETSION .....c.coiviiriincreieete ettt
Total capitaux propres — attribuables aux actionnaires de la société mére
Participations ne donnant pas le controle........oocovvveiereirioieeeeine e
Total capitatx PrOPIES .......ccooriviiiieieieice ettt et eneen
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

31 décembre

2010 2009 2008
(montants en millions d’euros)

3359 4803 516,9
6949 564,1 7123
2645 2238 2879
85,1 66,3 102,2
121,1 89,5 101,5
72.5 133 1.6
1574,0 1437.3 1728.4
135,4 74,3 109,2
26,5 359 26,2
73,4 99,0 72,9
781,7 677,7 822,4
7214 7289 820,0
20120 1 868.1 2 055.1
37504 34839 3905,.8
23244 49212 56342
4,5 2,7 8,2
74,5 113,5 241,5
2955 179,8 286,2
109,3 118,5 144,3
62,1 42,5 85,5
24.8 23,8 43,5
41,8 40,2 20,7
1964 158.7 173.3
808.9 679,7 1 003,2
116,7 120,7 223,8
87,7 104,6 82,4
1 406,6 12828 1296,3
346 319 299
1 645,6 1 540,0 16324
60,6 60,5 60,2
19679 1 965,9 1 964,7
880,5 I 136,0 799.,4
(13,8) (13,5) (18,1)
(54,6) (264.,3) 3328
34 0,9 (2,5)
(25,1 (224,2) (176,4)
2812,1 26613 2 960,1
57.8 40,2 38.5
2 8699 2 701,5 2 998.6
23244 4912 26342



COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Chiffre d’affaires ..o
Autres produits des activités ordinaires ......................
Total produits des activités ordinaires....................
COUt des VEMES.....c.corivevierecereieneeirirseve s isenaeeanns
Marge brute...........coooooviiiiiii
Coiits nets de recherche et développement....................
Commerciaux et administratifs..................ccooevvvvnnnnee.
Frais générauX.......cocovivevnineinnnicneicies e eeeevan,
Autres produits et charges, nets.......ccocooceevvviceivieiennn,
Résultat d’exploitation avant dépréciation des
écarts d’acquisition.............c...ccccvevieieiiiviiie,
Dépréciation des écarts d’acquisition ...........c.cccoeo.on..e.
Résultat d’exploitation ...................c.o.cooeveeneeennnn,
Coft de ’endettement financier brut ............cccoeene......
Produits financiers sur la trésorerie ............cccooveuennenn.
Coiit de I’endettement financier net
Autres produits (charges) financiers...........ccocccuvevene.
Résultat avant impot des entreprises intégrées ........
Imp6ts différés sur les variations de change.................
Autres imp0ts sur les bénéfices .........ccooorivrviiinniinnnn,
Impét sur les bénéfices ..............ccoocevivviiiieenne.
Résultat net des entreprises intégrées ......................
Résultat des sociétés mises en équivalence .................
Résultat net de Pensemble consolidé.........................
AUTIDUE QUX ittt ene
ACHONNAITES....oeiireieeieee ettt
Participations ne donnant pas le contrile.....................
Nombre moyen pondéré d’actions émises....................
Nombre moyen pondéré d’actions potentielles liées
aux StOCK OPHIONS .ooovieececcieiccce e,
Nombre moyen pondéré d’actions potentielles liées a
I’attribution d’actions gratuites............coccceveveveverevennns
Nombre moyen ajusté des actions potentielles liées
aux instruments ayant un effet dilutif ........................
Résultat net par action (en euros)
Résultat net attribuable aux actionnaires

31 décembre
Notes 2019 2009 2008
(montants en millions d’curos,

excepté pour les données par action)
19 2 186,1 22332 2 602,5
19 33 15 1,7
21894 2 240,7 2 604,2
(1.746.3) (1.710.5) (1722.5)
443.1 5302 881.7
20 (57,0) 62,1 (43,8)
6L (60,6) (59.4)
(168.4) (182,7) (196,7)
21 (88.8) (167.8) (36.4)
19 672 57,0 5454
11 — 217,6) 4,8)
19 67,2 (160.6) 540.6
(107,9) (107,7) (93,0)
24 2,5 9,2
22 (105,5) (105,2) (83,8)
23 8,5 (11,2) (11,5)
(29,8) 277,0) 445,3
(6,6) 5,0 7.8)
(6.9 4.8 (100.5)
24 (13.5) 9.8 (108.3)
(43.3) 267 3370
0.7) 8.3 3.0
—(44,0) —(258,9) 40,0
(54,6) (264,3) 332,8
10,6 54 7.2
29 151 342 529 150 864 476 137910 388
29 (1) (1) 579 432
29 (H ) 575 063
29 151 342 529 150 864 476 139 064 883
(0,36) (1,75) 2,41
(0,36) (1,75) 2,39

(1) Les plans d'attribution de stock options et d’actions gratuites ont un effet anti-dilutif au 31 décembre 2009 et 2010 ; par conséquent les actions
potentielles liées a ces plans n’ont pas €té retenues dans la détermination du nombre moyen ajusté des actions potentielles ayant un effet dilutif, ni

dans la détermination de la perte nette diluée par action.



ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

31 décembre

2010 2009 2008

(montants en millions d’euros)
Résultat net de Pensemble coOnSOMAE .............c.ooooviiiieioeeoeeeoes e (44,0) (258,9) 340,0
Produits (charges) sur couverture des flux de tréSOTETIC............cvoiuvveivieeereee et eeeee e eeeeereererarens (0,9) 5,2 4,0
DIOIPOLS ettt et r st et ettt en et ene e ot et et e e te et e s ene et v rere et e e 0.3 (1.8) a4
Produits (charges) nets sur couverture des flux de tréSOrerie .........o.ocooveeeveooeceeeeeeeeeeoon, 0,6) 34 2,6
Produits (charges) sur écarts actuariels des plans de FEtraite .........cooovvvivveeeoteeeeeeeeeeeeee e — 4,3) 0,9
TINPOUS .ot ettt se e s e sen s — 1.5 (0,3)
Produits (charges) nets sur écarts actuariels des plans de retraite.....................occccooovevvevvnn.. — 2,8) 0,6
Variation de P’écart de CONVESION .................cooiiiiiiiiieiiieeeeeee e e 201,1 (48,9) 75,6
Quote part de variation du résultat étendu des sociétés mises en équivalence, nette d’impéts ... 3.7 — —
Autres éléments du résultat étendu consolidé, nets d’impots ................ccovveeeeeeeneveeeereeererenan, 196,8 (48,3) 78,8
Etat du résultat global consolidé de la période ...................oooooiiiiiinicc e 1528 (307,2) 4188
Attribué aux :
ACHONNAITES AE LA SOCIEIE MRTE ... et eees et e et enea e s e s e sesens 140,2 311,5) 408,1
Participations ne donnant PAs [ CONIIOLE ....................ccoueoueaeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeraeeereseseeesses et eseeseens e 12,6 4,3 10,7



TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

pas le contrdle

pas le contrble

pas le contrile

:.:': =
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{‘montants en millions d'euros excepté les nombres d’actions) Z 8 3 o] ] -] =3 3 S 3538 § £3
{montants en millions d'euros)
Au ler Janvier 2008, 137 253 7 49 18200 84,1 39 (5.0) 2484) 24018 19
A wns de capital 13363919 53 1447 (9.6) 1404
RESUMAL L v ccnsrcencnenmeereranseoess e isss oo oo 3328 3328 12
Paiements fondés sur des actions 25.1 25.4 (14)
ACHONS PIOPIES . ivorimrriccnmnenimeasoreers i sesssnserersreassers s eesrenas (14.2) (14.2)
Produits (charges) nety sur écarts actuariels des plans de
retraite(l) 0.6 0.6
Produits {charges) nets sur couverture des flux de trésorerie(2}..... 2.6 2,6
Variation de I'écart de comversion{3).........ocrmeon. 72,1 72,1 35
Autres éEments du résultal étendu consolidé(f H(2)+(3) 0.0 — 26 peN ) 753 33
Variation de périmetre et autres 0.8Y [ORR] 0.9 52
Au 31 décembre 2008 150 617 769 60,2 1964.7 11322 [IEAN) 2.9 4764) 2960.1 RS
5 3
El g _
g 2 g & & e E
1 — 2 @ - 2B
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® 2 g S g45x 33 3o SE ig
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z & g & & & < 2aE0 38 JE33 £8
{montants en millions d’euros)
Au 17 janvier 2009 150 617709 0. 1964.7 Li2g  Usb (2D 1764 29604 .5
Augmentations de capital 528 885 03 12 L5
Résultat net (264.3) (264.3) 54
Paiements fondés sur des actions 10,7 10,7 2,6)
Actions propres " 4.6 4.6
Produits (charges}) nets sur écarts actuariels des plans de retraite(l ) (2.8} 2,8)
Produits {charges) nets sur couverture des flux de trésorerie(2}......... 34 34
Variation de Uécart de conversion(3) (47,8} 47.8) Lh
Autres éléments du résultat étendu consolidé(14+{21443) v {2.8) — 34 47.8) 1.2 L
Variation de périmetre et autres 4.1y 4.0
Au 31 décembre 2009 151 146 594 60,5 19659 8717 13.5) 2.9 224.2) 26613 #.2
2 K]
£ 2
2 ] g < 5 @
: 5 £ E,: £5,
3 E E 2 .=
2 Y e sgs Lz Fip £
. 3 =8 g S 833 %% Zg2E R«
£ I g3 e & 285 as SEZ: I3
{montants en millions d'euros excepté les nombres d'actions) 5 g 5 E = § s é E = g8 & S T2
25 3 =& ® < 2l 48 S53§ £2
Au 1 janvier 2010 1SL146 594 .5 19659 .74 e (13.5) 29 224.2) 26613 0,2
Augmentations de capital 359515 0. 20 11
Résultat net . (54,6} (54.6) 10.6
Paiements forndés sur des actions... 148 148 3.0
Actions propres . 2.3 0.3 26}
Produits {charges) nets sur écarts actuariels des plans de retraited ) —
Produits (charges) nets sur couverture des flux de résorerie(2)......... 4.3 4.3)
Variarion de I écart de conversiont3}.......ocee... 199.1 19,1 28
Autres éléments du résultat tendu consobdd{ I (2 +3) o, — 4.3) 199.1 1948 20
Variation de périmétre ¢t autres 3.7 3.7 8.0
Au 31 décembre 2010 151 506 109 0.0 19679 8259 [4%F.1} a4 (25,1) 28121 578

Capitaux propres

Total

Capitaux propres

Total

;

Capitaux propres

Total




TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

31 décembre

Notes 2010 2009 2008

EXPLOITATION
Résultat net (y compris participations ne donnant pas le controle).............occecvvenn..... (44,0) (258,9) 340,0
Amortissements et dEPréCiAtIONS .........ocooviiieiiiieiriee ettt aeeene s e 28 2380 523,0 233,5
Amortissements et dépréciations des études multi-clients...........oooooveroveveeeciiiveennee, 10, 28 276.,2 2893 260,8
Augmentation (diminution) des ProVISIONS .........cccverivveeeiiriemneiere oo ee e er e (19,7 272 2,8
Charges [iées aUX SLOCK-OPHONS. ........coeveririvieincirreeieiirees et ee et ene s 14,8 10,7 23,86
Plus ou moins values de cessions A aCtif c.....ooov oo oeeeee oo e ee e es s e —_— (0,3) 2,0
Résultat des mises en EQUIVAIENCE ....c...ooviviiviiiriiierieee et er e e ee e 0,7 (8,3) 3,0)
DIVIACNAES TECUS....o.eetiieiiee ettt ettt s et ete st et et ee e eeeeseeeeeseeeeesnessensenes 2.4 0,7 1,4
Autres éléments sans impact sur les flux de tréSOTErie ........ooovivvmreeireeereiereereeeeeee e 28 (13,3) (4,0) 44
Flux de trésorerie net incluant le coiit de Ia dette et la charge d’impét .................. 455,1 579.4 865,7
Annulation du cofit de la dette financiére 105,5 105,2 83,8
Annulation de la charge d IMPBt ....coovoiviriiiiiiei s et seeeea et eeresaeas 13,5 9,8) 108,3
Flux de trésorerie net hors coiit de la dette et charge d’impét ................................ 574,1 674,8 1 057,8
TINPOE AECAISSE ......oorieieieiee ettt sttt te et e s et e e e e et e e eeeeneeeeean (73,2) (74,2) (137.5)
Flux de trésorerie net avant variation du besoin en fonds de roulement............... 500,9 600,6 920,3
Variation des actifs et passifs circulants :
— (augmentation) diminution des clients et comptes rattachés............cccocervveeveenennen. (69,0) 95,7) 39,7)
— (augmentation) diminution des stocks et travaux €n COUTS .....ccoevvevreenreeneereeeeennane, (26,8) 59,4 (26,6)
— (augmentation) diminution des autres actifs circulants...........occooeeeereeeceivesveeeeeeeeonn, (18,9) 224 9,7
- augmentation (diminution) des fournisseurs et comptes rattachés.................co....... 84,2 (121,5) (17.,5)
— augmentation (diminution) des autres passifs circulants ...............coccoovvveivereieeeene 9,5) (33,5) 30,8
— impact du change sur les actifs et passifs financiers..........cccoeceeinvnerivcrrececnne, (109 (6.3) 8.6
Flux de trésorerie provenant de I’exploitation...................c.ccocoevvivieivieceneeeeenn. 450.0 616.8 885.6
INVESTISSEMENT
Acquisition d’immobilisations corporelles et incorporelles, nette des variations de

fournisseurs d iMMOBIHSATIONS ........o.e.eveiieiictei ettt ceeeeeeeee s e ee e e e e et eeesesnss 9,10 210,4) (170,1) (155,4)
Investissements dans les études multi-CHENES ...........c.oovvveeeeietiieeee e 10 (219,3) (229,3) (343,4)
Valeurs de cession des immobilisations corporelles et incorporelles ............cooeeu..n..... 4,5 7,4 1,5
Plus ou moins values sur immobilisations fINANCIBIES..........oovveeeveeereeereeeeeeeeeeessereens 28 4,5 — 8.8
Acquisition de titres consolidés, nette de trésorerie aCQUISe..........oevvveveeeeererereiieenee, 28 (0,5) (84,2) (6,0)
Effet des variations de PETMELIE .........eceeeriereveiiiciiritesiie et eenee s e eeensa 7 (1,7 —
Variation des AVANCES TECUES .....covvvrviverieireeteaereeereseesesesteesesseeseesesessesesesseeseeseessesessnns 1,9 0,5) (7,6)
Variation des subventions d’inVESHSSEMENL ........c..coc.oevuieierireeireesierese e eeeeeeeeieeeeeeeas 0,1 0,1 O,0
Variation des autres actifs financiers nON COUTANES...............ocovvireeeecreeeriseeeeeeeeeeeee 2.3 (1.2) 1.3
Flux de trésorerie affectés aux investissements..................occcovveeevveeeeieneeeeeieseeeens (418.6) (479.7) (503.5)
FINANCEMENT
Remboursement ' emMPIuntS ........ccccoeoirieiintieieiei ettt e est et ee e (50,0) (266,9) 64,7)
INOUVEAUX CIMPIUILS ......oovviiiieteeccenaeereeeerer st baes et rset s s s e s e se st es e 22 2449 39,2
Paiement du principal des contrats de crédit-bail ...............oovveevveeeiirreieeeeeeeeeee e (56,6) (36,2) (7.2)
Augmentation (diminution) nette des découverts banCaires........oooveeeveeevevereeveeeeeneeens 1,5 (5,6) 9,7
Charges d’iNETELS PAYES .....ovevveriereeieeieeireee e cereeee s st st et res e ee e eeneeeeteese s etsesesernaaes 28 (101,4) (106,7) (82,9)
Augmentation de capital :
— par les actionnaires de 1a SOCIEE MET.........ccooooivenierie i 2,1 i) 1,9
— par les participations ne donnant pas le controle .............ocooevveeveciii e, — — —
Dividendes versés et remboursement de capital :
= AUX ACHOMNAIIES ...ctoeiiieieetictc et eere st oo eve b et e s ise s e st een e s e st ee et eseeee e ees e eeseans —_ — —
— aux participations ne donnant pas le contréle des sociétés intégrées........................ (3,0) (2,6) (1.4
Acquisition et cession des titres d’autocoOntrole........ovoveviveviirivecceieeeeeeee e, (2.6) 4.6 (14.H
Flux de trésorerie provenant des opérations de financement................................. (207.8) (167.0) (138.9)
Incidence des variations des taux de change sur la trésorerie........c.ooovvvoviecreeveneennn. 32.0 (6,7) 194
Variation de tréSOTEIIe .............c....viiieeeeeee e e oo e et e e et e e e (144.4) (36.6) 262.6
TrESOTETIE 8 ITOUVETTUIE «..oooiiiiiiiiieiiie ettt e n s e e se e 28 480.3 5169 2543
Trésorerie 18 clOUUIE ..........o..cooiiiiiiiciceceeee e 28 3359 480.3 516,9




NOTE 1 — PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

La Compagnie Générale de Géophysique Veritas, S.A. (« la Compagnie ») et ses filiales (constituant ensemble « le Groupe ») est un
acteur mondial dans I'industrie des services géophysiques, qui fournit une large gamme de services pour I’acquisition, le traitement et
I"interprétation de données sismiques ainsi que les logiciels de traitement et d’interprétation des données aux clients du secteur de la
production et de 'exploration du gaz et du pétrole. Elle est également un fabricant mondial d’équipements géophysiques.

Du fait de sa cotation dans un pays de I'Union Européenne et conformément au réglement CE n° 1606/2002 du 19 juillet 2002, les
comptes consolidés du Groupe publi€s au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2010 sont établis suivant les normes comptables
internationales « International Financial Reporting Standards » (IFRS) et leurs interprétations publiées par I’International Accounting
Standards Board (IASB) adoptées par I'Union Européenne et applicables au 31décembre 2010. Ces normes et interprétations sont

disponibles en frangais sur le site http:/eur-lex.europa.eu. Ils sont également conformes aux normes et interprétations de I'TASB
publiées au 31 décembre 2010.

Pour établir les Etats Financiers consolidés conformément au référentiel IFRS, certains éléments du bilan, du compte de résultat et des
informations annexes sont déterminés par la Direction du Groupe i partir de jugements et d’estimations et sur la base d’hypotheses.
Les chiffres réels peuvent donc différer de fagon significative des données estimées en raison de changement des conditions

économiques, de modification des lois et réglements, de changement de stratégie et de I'imprécision inhérente a I’utilisation de
données estimées.

Le tableau suivant récapitule les hypothéses déterminantes pour les jugements et estimés présents dans les comptes de CGGVeritas :

Note Jugements et estimés Hypothéses clés

Note 2 Juste valeur des actifs et passifs acquis dans le Modeles utilisés pour déterminer la juste valeur
cadre des différentes allocations du prix
d’acquisition

Note 3 Recouvrabilité des créances client Estimation du risque de défaillance des clients

Note 7et  Evaluation des participations et immobilisations  Estimation de la juste valeur des actifs financiers

8 financieres Estimation de la valeur des sociétés mises en équivalence

Note 10 Amortissement et dépréciation des études multi- Taux de marge attendu par catégorie d'études
clients ( Durée d'utilité des études multi-clients

Note 10 Dépréciation des immobilisations corporelles et Durée d'utilité des actifs
incorporelles

Note 11 Valeur recouvrable des écarts d’acquisition et Perspectives industrielles du marché de la géophysique 2011-2013
des actifs incorporels Taux d'actualisation (WACC)

Note 16  Avantages postérieurs & I’emploi Taux d'actualisation

Taux d'adhésion aux avantages postérieurs a 'emploi
Taux d'inflation
Rendement attendu des actifs du régime

Note 16  Provisions pour risques, charges et litiges Appréciation du risque lié aux litiges auxquels le groupe est partie
Note 19 Reconnaissance du revenu Estimation de l'avancement des contrats
Estimation de la juste valeur des programmes de fidélisation des
clients

Estimation de la juste valeur des différents éléments identifiables
d'un contrat
Note 20  Cofits de développement Estimation des avantages futurs des projets

Note 24 Impdts différés actifs Hypothéses de réalisation de bénéfices fiscaux futurs




Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil d’Administration du 24 février 2011 et sont soumis a ’approbation de
I’ Assemblée Générale des actionnaires du 4 mai 2011,

Principaux principes comptables

Les principaux principes comptables appliqués par le Groupe sont décrits de manire détaillée ci-dessous. Certains de ces principes
comptables influent de maniére importante sur la constitution des états financiers et des soldes de gestion du Groupe. Dés lors que la

mise en ceuvre de certains de ces principes releve pour partie d’une appréciation, leur application peut comprendre un degré
d’incertitude.

Ces principes comptables retenus sont cohérents avec ceux utilisés dans la préparation des comptes consolidés annuels pour I’exercice
clos fe 31 décembre 2010. L’ application des normes et interprétations suivantes :

— IFRS3 (Révisée) — Regroupements d'entreprises
— Amendement d'TAS 27 — Etats financiers consolidés et individuels

— Amendement d’IFRS 2 — Transactions intra-groupe dont le fondement est fondé sur des actions et qui sont réglées en
trésorerie

—_ Améliorations annuelles (2006-2008) d’IFRS 5

— Amendement d'IAS 39 — Eléments éligibles a la couverture ; reclassement d’actifs financiers
— [FRIC 12— Accords de concessions de services publics

— IFRIC 15 — Accords de construction de biens immobiliers

— [FRIC 16 — Couvertures d'un investissement net dans une activité a I'étranger

— IFRIC 17 — Distributions en nature aux propriétaires

e IFRIC 18 — Transferts d’actifs des clients

—_— Améliorations annuelles (2007-2009) des IFRS

L’adoption de ces normes et interprétations n'a pas eu d’impact significatif sur les états financiers présentés.

S’agissant des normes et interprétations adoptées par I'Union Européenne et dont I’application n’est pas obligatoire au ler janvier
2010, le Groupe a décidé de ne pas appliquer par anticipation :

— IAS 24 (Révisée) — Information relative aux parties liées — adopté par I’'Union Européenne en juillet 2010 et applicable
au 1% janvier 201 1

—_ Amendement d’IAS 32— Classement des droits de souscription émis ~ adopté par I"'Union Européenne en décembre
2009 et applicable au 1* janvier 2011

— Amendement d’IFRIC 14 — Paiement anticipé des exigences de financement minimal— adopté par I'Union Européenne
en juillet 2010 et applicable au 1" janvier 2011

— IFRIC 19 — Extinction de passifs financiers au moyen d’instruments de capitaux propres— adopté par I'Union
Européenne en juillet 2010 et applicable au 1° janvier 2011.

— Améliorations annuelles (2008-2010) des IFRS



En outre, le groupe n’applique pas les textes suivants, qui n’ont pas été adoptés par I'Union Européenne au 31 décembre 2010 :

~— IFRS 9 et compléments — Instruments financiers : classification et évaluation des actifs financiers

— Amendement d'IFRS 7 — Informations A fournir : transferts d’actifs financiers

— Amendement d’IAS 12 — Impdts différés : recouvrement des actifs sous-jacents
La revue de ces normes, amendements et interprétations est en cours actuellement afin de mesurer I'impact potentiel sur les comptes
consolidés. A ce stade, aucun impact significatif n’est identifié.

Dans les états financiers présentés, I’application des normes et interprétations adoptées par I'Union Européenne ne différe pas de
I"application des normes et interprétations telles que publiées par 'TASB.

1 — Méthodes de consolidation

Les filiales dont le Groupe détient directement ou indirectement un contrdle exclusif sont consolidées par intégration globale.
Meéthode de consolidation depuis le 1 janvier 2010 :

Les filiales sont consolidées par intégration globale A partir de la date d’acquisition, c'est-a-dire la date a laquelle le controle de la

filiale est obtenu. Elles sont consolidées tant que le contrdle perdure. Les états financiers des filiales sont établis i la méme date que la

société mere et selon des méthodes comptables uniformes. Les soldes, les transactions, les produits et les charges intra-groupe sont
intégralement éliminés.

Le résultat global total est attribué aux propriétaires de la société mére et aux participations ne donnant pas le contrdle méme si cela se

traduit par un solde déficitaire pour les participations ne donnant pas le contréle. Les modifications de la part d'intérét d'une société

mere dans une filiale qui n'aboutissent pas a une perte de controle sont comptabilisées comme des transactions portant sur des capitaux
propres.

En cas de perte du contrdle d'une filiale, nous:

(a) décomptabilisons les actifs (y compris tout goodwill éventuel) et les passifs de la filiale A leur valeur comptable 2 la date de la perte
du contréle;

(b) décomptabilisons la valeur comptable de toute participation ne donnant pas le contrdle dans I'ancienne filiale a la date de la perte
de contréle (y compris tous les autres éléments du résultat global qui lui sont attribuables);

(c) comptabilisons :

(i) la juste valeur de la contrepartie éventuellement recue au titre de la transaction, de I'événement ou des circonstances qui ont
abouti a la perte de contrdle; et

(ii) si la transaction qui a abouti 4 la perte de contrle implique une distribution de parts de la filiale i des propriétaires agissant en
cette qualité, cette distribution;

(d) comptabilisons toute participation conservée dans l'ancienne filiale i sa juste valeur 2 la date de perte de controle;
(e) reclassons en résultat, ou transférons directement en résultats non distribués si d'autres Normes I'imposent;
(f) comptabilisons toute différence qui en résulte au titre de profit ou de perte en résultat attribuable 2 la société mere.

Nous utilisons la méthode comptabilisation par mise en équivalence pour les filiales dans lesquelles nous avons un pourcentage de
droits de vote compris entre 20% et 50%, et dans lesquelles nous avons une influence notable sur les décisions de politique financiere
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et opérationnelle. Certaines participations inférieures 4 20 % pourraient également faire I’objet d’une mise en équivalence dans le cas
d’une influence significative sur la marche des affaires (représentation au Conseil ou équivalent).

Le groupe posséde des participations dans des co-entreprises, c'est-d-dire des sociétés sous contrdle commun, dans lesquelles le
controle économique est partagé en vertu d'un accord contractuel. Les décisions stratégiques financidres et opérationnelles
correspondant & l'activité imposent alors le consentement unanime des coentrepreneurs. Nous comptabilisons les co-entreprises au
travers de la méthode de mise en équivalence.

Méthode de consolidation avant le 1 janvier 2010 :

Certaines des méthodes mentionnées ci-dessus étaient appliquées précédemment par le groupe. Cependant, les différences suivantes
peuvent apparaitre dans les consolidations effectuées avant le 1 janvier 2010 :

*  L’acquisition de participations ne donnant pas le contrdle, avant le 1* janvier 2010, était comptabilisée en utilisant la
« parent entity extension method » par laquelle la différence entre la contrepartie transférée et la valeur comptable de la part
des actifs nets acquis €tait comptabilisée en goodwill. La cession de participation ne donnant pas le controle, avant le 1°
janvier 2010, était également comptabilisée en utilisant la « parent entity extension method » par laquelle la différence entre
la contrepartie transférée et la valeur comptable des actifs nets cédés était comptabilisée au travers du compte de résultat.

*  Lors de la perte du contrdle, I'investissement conservé dans I’entreprise associée était comptabilisé au prorata de la valeur

de I'actif net a la date de la perte de contrdle. La valeur comptable de tels investissements n’a pas été réévaluée au 1<
janvier 2010.

Les comptes consolidés sont établis en euros.

2 — Conversion des états financiers de certaines filiales francaises et des filiales étrangeéres et des opérations en devises

Les comptes de toutes les filiales frangaises du Groupe sont tenus en euros a I’exception de certaines filiales pour lesquelles les
comptes sont tenus en dollar américain qui constitue la principale monnaie de I’environnement économique dans lequel ces sociétés
opérent.

Les comptes des filiales étrangeres du Groupe sont tenus dans leur monnaie locale, a I'exception des comptes filiales pour lesquelles
la monnaie fonctionnelle est différente. Pour ces filiales, les comptes sont tenus en dollar américain qui constitue la principale
monnaie de I'environnement économique dans lequel ces sociétés opérent. Les écarts d’acquisition des filiales étrangéres sont
comptabilisés dans la devise fonctionnelle des ces filiales.

Les bilans des sociétés frangaises dont la monnaie n’est pas I’euro et des sociétés étrangéres sont convertis en euro au cours de change
de cloture et les comptes de résultat au taux moyen de I'année. Les différences de conversion qui en résultent sont enregistrées en
écarts de conversion dans les capitaux propres.

Pour les sociétés étrangeres mises en équivalence, I’incidence des variations de change sur I’ actif net est inscrite directement en écarts
de conversion dans les capitaux propres.

Les opérations en devises sont converties au cours du jour de la transaction. Les actifs et passifs monétaires comptabilisés en devises
€trangéres sont revalorisés au cours de cloture de I’exercice. Les gains ou pertes de changes latents qui en résultent sont enregistrés
directement en compte de résultat.

3 — Regroupements d’entreprises

Regroupement d’entreprises aprés le 1% janvier 2010 :

Les regroupements d’entreprises sont comptabilisés en utilisant la méthode de I’acquisition. Les cofits de I'acquisition sont mesurés
comme la somme de la juste valeur des actifs identifiables acquis, des passifs repris ainsi que des participations ne donnant pas le

contrdle. Pour chaque regroupement d'entreprise, nous évaluons toute participation ne donnant pas le contrdle détenue dans
l'entreprise acquise soit & la juste valeur, soit i la part proportionnelle de la participation contrdlante dans l'actif net identifiable de
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I'entreprise acquise. Les colts connexes a I'acquisition sont comptabilisés en charges sur les périodes durant lesquelles ils sont
€ncourus.

Lors d’un regroupement d'entreprises réalisé par étapes, nous réévaluons la participation qu'il détenait précédemment dans l'entreprise
acquise a la juste valeur & la date d'acquisition et comptabiliser I'éventuel profit ou perte en résultat. Nous comptabilisons toute
contrepartie éventuelle & leur juste valeur  la date de I’acquisition comme faisant partie de la contrepartie transférée en échange de
Ientreprise acquise. Nous comptabilisons les changements de juste valeur de contreparties éventuelles classée comme un actif ou un
passif comme des instruments financiers qui relévent du champ d'application de IAS 39 sont évalués 2 leur juste valeur, tout profit ou
perte en résultant étant comptabilisé soit en résultat, soit en autres éléments du résultat global. Si la contrepartie éventuelle classée en
capitaux propres n’est pas réévaluée et son réglement ultérieur est comptabilisé en capitaux propres.

Le goodwill & [a date d’acquisition est évalué comme I'excédent du total de la contrepartie transférée et des participations ne donnant
pas le contrdle par rapport au solde net des actifs identifiables acquis et des passifs assumés. Si la contrepartie transférée est inférieure
a la juste valeur du solde des actifs identifiables acquis et des passifs repris, la différence est constatée en résultat. Aprés sa
comptabilisation initiale, le goodwill est égal & sa valeur initiale minorée des pertes de valeurs cumulées constatées au cours des
différents exercices. Afin d’effectuer des tests de perte de valeur, le goodwill comptabilisé aprés un regroupement d’entreprise est
alloué a chacune des unités génératrices de trésorerie du groupe susceptible de bénéficier des synergies du regroupement d’entreprises
que d’autres actifs ou passifs de U'entreprise acquise soient ou non affectés A ces unités. Si le goodwill a été affecté A une unité
génératrice de trésorerie et si le groupe se sépare d’une activité au sein de cette unité, le goodwill 1ié A I’activité sortie est inclus dans
la valeur comptable de I'activité lors de la détermination du résultat de la cession et évalué sur la base des valeurs relatives de
"activité sortie et de la part de I’unité génératrice de trésorerie conservée.

Regroupement d’entreprises avant le 1°" janvier 2010 :
Avant le 1¥ janvier 2010, les regroupements d’entreprises étaient comptabilisés de la fagon suivante :
Les coits de transaction directement attribuables faisaient partie des colts du regroupement d’entreprise. Les participations ne

donnant pas le contrdle (précédemment appelées intéréts minoritaires) étaient calculées sur la base de leur quote-part de juste valeur
des actifs et des passifs de I’entreprise acquise.

Les regroupements d’entreprises réalisés par étapes étaient comptabilisés en traitant séparément chaque transaction. Le coit de la
transaction et les informations sur la juste valeur 4 la date de chaque transaction d’échange étaient utilisés pour déterminer le montant
de goodwill associé a cette transaction.

Des ajustements ultérieurs du coit de regroupement d’entreprises dépendants d’éveénements futurs étaient comptabilisés si un accord
existait, si les événements relatifs a cet ajustement étaient probables et si leurs montants pouvaient étre déterminés de fagon fiable. Les
ajustements ainsi comptabilisés modifiaient la valeur des écarts d’acquisition comptabilisés lors du regroupement d’entreprise.

Dans le contexte d’un regroupement d’entreprises out il subsistait des participations ne donnant pas le contréle faisant I'objet d’une
Offre Publique Obligatoire, et ou il peut étre considéré qu’une option de vente des titres (put) a été accordée aux participations ne

donnant pas le contrdle, les participations ne donnant pas le contrle étaient reconnues en dettes financieres 2 la juste valeur de
I’option de vente

4 — Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires est reconnu lorsqu’il peut étre estimé de maniere fiable, lorsqu’il est probable que tous les avantages économiques

associés 4 la transaction vont bénéficier au Groupe et lorsque les cofits associés 2 la transaction (supportés ou restant A supporter)
peuvent étre mesurés de maniére fiable.

— Etudes multi-clients

Les études multi-clients représentent des études sismiques pour lesquelles une licence dutilisation est cédée aux clients de fagon non-
exclusive. L’ensemble des colits liés a I"acquisition, au traitement et 2 la finalisation des études est comptabilisé en immobilisations
incorporelles. Les études multi-clients sont valorisées sur la base des coiits précédents moins les amortissements cumulés ou 2 leur

juste valeur si cette derniére est inférieure. Le Groupe examine la librairie des études pour toute dépréciation potentielle des études
indépendantes dans une logique de continuité d’exploitation.
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Le chiffre d’affaires généré par les études multi-clients est composé des préfinancements et de la vente de licences d’ utilisation apres
achévement des études (« aprés-ventes »).

Préfinancements — d’une maniére générale, le Groupe obtient des engagements d’achats de la part de clients avant I’achévement
méme de I'étude sismique. Ces engagements couvrent tout ou partie des blocs de la zone d’étude. En contrepartie, le client est
généralement habilité & intervenir directement dans la définition ou a participer aux spécifications du projet, et autorisé A accéder en
priorité aux données acquises, le plus souvent & des conditions préférentielles d’achat. Le Groupe comptabilise les paiements qu’il
regoit durant les périodes de mobilisations comme des avances et ces paiements sont présentés dans le bilan en « Acomptes clients ».

Les préfinancements sont reconnus en chiffre d’affaires selon la méthode A I’avancement, ¢’est 2 dire en fonction de I'avancement
physique dudit projet.

Aprés-ventes — d’une manicre générale, le Groupe accorde une licence d’utilisation permettant un acces non-exclusif a des données
sismiques correctement formatées et diiment définies issues de la bibliotheque d’études multi-clients, en contrepartie d’un paiement
fixe et déterminé. Le Groupe comptabilise le chiffre d’affaires a la signature du contrat et lorsque le client a acces aux données. Le
client dispose d’un délai de 30 jours aprés signature et acces aux données pour exercer la garantie portant sur I’absence de défauts
techniques du support sur lequel les données sont transmises (une bande magnétique). Si la garantie est exercée, le Groupe fournira les
mémes données sur une nouvelle bande magnétique. Le cofit de la nouvelle bande est négligeable.

Si le contrat comporte de multiples éléments, le revenu est décomposé et affecté aux différents éléments du contrat sur la base de leur

juste valeur respective, qui peut étre différente de la ventilation contractuelle. Chaque élément est comptabilisé selon la regle
applicable a chaque élément.

Apres-ventes sur des contrats multi-blocs — le Groupe conclut des accords dans lesquels il octroie des licences d’accés pour un
nombre déterminé de blocs de la bibliothéque d’études multi-clients. Ces contrats permettent au client de sélectionner des blocs
spécifiques et d’accéder aux données sismiques correspondantes pour une durée limitée. Le Groupe comptabilise le chiffre d’affaires
dés que le client a acces aux données et a sélectionné les blocs, et que le chiffre d’affaires peut étre estimé de maniére fiable. Le client
dispose d’un délai de 30 jours aprés signature et acceés aux données pour exercer la garantie portant sur I'absence de défauts
techniques du support sur lequel les données sont transmises (une bande magnétique). Si la garantie est exercée, le Groupe fournira les
mémes données sur une nouvelle bande magnétique. Le coit de la nouvelle bande magnétique est négligeable.

— Etudes exclusives

Le Groupe réalise des services sismiques — acquisition, traitement, pour le compte de clients donnés. Le Groupe comptabilise le
chiffre d’affaires lorsque ces services sont contractuellement exécutés selon la méthode A ’avancement, c’est-a-dire en fonction du
taux d’exécution du contrat apprécié sur la base de coiits engagés en fonction de la réalisation effective de la prestation de services sur
les coiits totaux lorsque ceux-ci peuvent étre estimés de fagon fiable.

La facturation et les colits relatifs aux transits des navires sismiques au démarrage de 1’étude sont différés et reconnus sur la durée du
contrat au rythme de I’avancement technique.

Dans certains contrats d’études exclusives et dans un nombre limité d’études multi-clients, le Groupe s’engage & respecter certains
objectifs. Le Groupe différe la reconnaissance du chiffre d’affaires sur ces contrats jusqu’a ce que tous les objectifs qui donnent au

client un droit d’annulation ou de remboursement soient atteints.

— Vente de matériel

Le chiffre d’affaires provenant de la vente de matériel est comptabilisé dans le compte de résultat quand le transfert a |'acheteur des
risques et avantages significatifs liés 2 la propriété du matériel est effectif, lors de la livraison aux clients. Les acomptes et avances
versés par les clients sont enregistrés en passifs courants.

— Vente de logiciels et de matériel informatique

Le chiffre d’affaires provenant de la vente de matériel informatique ou de logiciel est comptabilisé dans le compte de résultat quand le
transfert a P'acheteur des risques et avantages significatifs liés a la propriété du matériel est effectif, lors de I’acceptation du produit
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par le client, des lors que le Groupe n’a plus d’obligations résiduelles significatives. Les acomptes et avances versés par les clients
sont enregistrés en passifs courants.

Si la vente d'un logiciel ou d’un matériel informatique nécessite un aménagement particulier qui entraine une modification ou une
adaptation du produit, I'ensemble est comptabilisé, comme pour un contrat de prestation classique selon la méthode 2 I'avancement.

Si le contrat comporte de multiples sections (par exemple mises a jour ou améliorations, support client post-contractuel telle la
maintenance, ou des services), le revenu est décomposé et affecté aux différents éléments du contrat sur la base de leur juste valeur

respective, qui peut étre différente de la ventilation indiquée dans le contrat. Chaque élément est comptabilisé selon la régle applicable
a chaque section.

Le chiffre d’affaires relatif 2 la maintenance concerne notamment des contrats « support-clients » post livraison et est enregistré en
« acomptes clients » et rattaché en produits au compte de résultat de maniére linéaire sur la durée du contrat.

— Autres prestations géophysiques

Le chiffre d’affaires provenant des autres prestations géophysiques est comptabilisé dans le compte de résultat lorsque les prestations
géophysiques ont été réalisées et, dans le cadre de contrats long-terme, suivant la méthode i I’avancement i la date de cléture.

— Programmes de fidélisation des clients
Le Groupe peut octroyer des crédits de prestations a ses principaux clients. Ces crédits sont déterminés contractuellement sur la base

des volumes d’affaires annuels réalisés auprés de ces clients et facturés, et sont utilisables sur des services futurs. Ces crédits sont

considérés comme un €lément séparé de la vente initiale. Le chiffre d’affaires relatif & ces crédits n’est reconnu que lorsque
I’obligation a été remplie.

Ces crédits sont mesurés a leur juste valeur sur la base des taux contractuels et des volumes d’affaires annuels prévisionnels.

La mise ceuvre d’IFRIC 13 « Programmes de fidélisation client » publié par I'IASB en Juin 2007 a été appliquée rétrospectivement et
I'impact, net d’impdt, sur les périodes passées a été enregistré en capitaux propres au 31 décembre 2008. L’impact est non significatif.

5 — Coiit de 'endettement financier net

Les coiits d’emprunt sont comptabilisés en charges de I’exercice au cours duquel ils sont encourus, indépendamment de I utilisation
qui est faite des fonds empruntés.

Les cotits d’emprunt relatifs aux actifs qualifiés dont la construction a commencé aprés le 1" janvier 2010 sont capitalisés.

6 — Impot sur les bénéfices et impot différé

L’imp06t sur les bénéfices inclut toutes les taxes assises sur les profits taxables.

Un imp6t différé est constaté sur toutes les différences temporelles entre les valeurs comptables des actifs et des passifs et leurs bases
fiscales, ainsi que sur les déficits fiscaux, selon la méthode du report variable. Les actifs d’impéts différés ne sont comptabilisés que

lorsque leur recouvrement est jugé suffisamment probable.

Un impdt différé passif est également constaté sur les immobilisations incorporelles valorisées lors de regroupement d’entreprises
(actifs technologiques, relations clientéles).

Les actifs et passifs d’impbdts différés ne sont pas actualisés.
7 — Immobilisations corporelles et incorporelles

Conformément & la norme IAS 16 « Immobilisations corporelles » et & la norme IAS 38 « Immobilisations incorporelles », seuls les
€léments dont le colt peut étre déterminé de fagon fiable et pour lesquels il est probable que les avantages économiques futurs iront au
Groupe sont comptabilisés en immobilisations.

— Immobilisations corporelles



Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur codt historique d’acquisition diminué des amortissements cumulés et des
pertes de valeur constatées. Les amortissements sont généralement pratiqués en fonction des durées normales d’ utilisation suivantes :

. installations techniques, matériel et outillage : 3 4 10 ans
. véhicules : 34 5 ans

. navires sismiques : 12 2 30 ans

*  bétiments industriels : 20 ans

. bitiments administratifs et commerciaux : 20 4 40 ans

Depuis le I(er) septembre 2003, date d’acquisition d’Exploration Resources, les durées de vie des navires sont harmonisées 2 30 ans 2
partir de I’année de construction.

Le mode d’amortissement utilisé par le Groupe est le mode linéaire.

Il est tenu compte de la valeur résiduelle dans le montant amortissable, quand celle-ci est jugée significative. Les différentes
composantes d’une immobilisation corporelle sont comptabilisées séparément lorsque leur durée de vie estimée et donc leur durée
d’amortissement sont significativement différentes.

— Contrats de location

Les biens financés par un contrat de location-financement ou de location de longue durée, qui en substance transfere tous les risques et
avantages liés & la propriét€ de I’actif au locataire, sont comptabilisés dans 1’ actif immobilisé au commencement du contrat de location
a la juste valeur du bien loué ou, si celle-ci est inférieure, a la valeur actualisée des paiements minimaux au titre de la location. Les
paiements au titre de la location sont ventilés entre la charge financiére et I’amortissement de la dette de maniére 2 obtenir un taux
d’intérét périodique constant sur un solde restant di au passif. Les actifs faisant 1’objet d’une location-financement sont amortis sur la
plus courte de leur durée d’utilité et de la durée du contrat si le Groupe n’a pas une certitude raisonnable de devenir propriétaire de
I’actif a la fin du contrat de location.

Les paiements au titre des contrats de location simple sont comptabilisés en charges d’exploitation jusqu'a I’échéance du contrat.

— Goodwill

Le goodwill est déterminé conformément 4 IFRS 3 Révisée — Regroupements d’entreprises pour les acquisitions réalisées aprés le 1%
janvier 2010. Le goodwill n’est pas amorti mais est soumis  un test de dépréciation au moins une fois par an  la date de cléture.
Avant le 1* janvier 2010, le goodwill était comptabilisé selon IFRS 3.

— Etudes multi-clients

Les études multi-clients représentent des études sismiques pour lesquelles une licence d’utilisation est cédée aux clients de facon non-
exclusive. L’ensemble des coits liés 4 I’acquisition, au traitement et 2 la finalisation des études est comptabilisé en immobilisations
mcorporelles (y compris les éventuels coiits de transit). Les études multi-clients sont valorisées sur la base des coiits précédents moins
les amortissements cumulés ou & leur juste valeur si cette derniere est inférieure. L’éventualité de dépréciation i constater est ré-
examinée de maniére courante et au niveau pertinent en matiére de données multi-client (études indépendantes). Le Groupe examine a

chaque cloture la librairie des études pour toute dépréciation éventuelle des études au niveau pertinent (études ou groupes d’études
indépendants).

Les études multi-clients sont amorties sur la période attendue de commercialisation des données en appliquant au chiffre d’affaires
comptabilisé un taux d’amortissement en fonction de la catégorie d’étude. Le Groupe utilise des taux d’amortissement de 50 %, 65 %,
75 %, 80 % ou 83,3 % qui correspondent au rapport des codits totaux estimés par le chiffre d’affaires total estimé.

Les études multi-clients sont classées dans une méme catégorie lorsqu’elles sont situées dans une méme zone géographique avec les
mémes perspectives de ventes. Ces estimations étant généralement fondées sur les historiques de ventes. Le taux de 65 % a été
appliqué aux études acquises lors de I’ intégration Veritas.
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Pour toute catégorie d’¢études et & compter de la date de livraison, un amortissement linéaire minimum sur une période de cing ans est
pratiqué lorsque le total cumulé d’amortissements déterminé A partir des ventes est inférieur A cet amortissement.

Les études multi-clients acquises dans le cadre de la fusion avec Veritas et ayant fait 'objet d’une révision de valeur nette comptable
dans le cadre du processus d’allocation du prix d’acquisition sont amorties sur la base de 65 % du chiffre d’affaires et dépréciées étude
par étude en cas d’indication de perte de valeur.

— Dépenses de développement

Les dépenses de recherche et développement, engagées dans le but d’acquérir un savoir-faire technique ou scientifique, sont
enregistrées en charges de Iexercice ot elles sont encourues, dans le poste « Cofits nets de recherche et développement ».

Les dépenses de développement, si elles concernent la découverte ou I'amélioration d’un processus, sont capitalisées si les critéres
suivants sont réunis :

—  le projet est clairement identifié et les colits qui s’y rapportent sont individualisés et suivis de fagon fiable,
— la faisabilité technique du projet est démontrée,
— les ressources nécessaires pour mener le projet 4 son terme sont disponibles
— il est probable que I'immobilisation incorporelle générera des avantages économiques futurs. Le groupe doit démontrer,
entre autres choses, I'existence d’un marché pour la production issue de I'immobilisation incorporelle ou pour
I’immobilisation incorporelle elle-méme ou, si celle-ci doit étre utilisée en interne, son utilité.
Les dépenses capitalisées comprennent le colit des matériels, les salaires directs, ainsi qu’un prorata approprié de charges indirectes.

Toutes les autres dépenses de développement sont enregistrées en charges de I’exercice ol elles sont encourues, dans le poste « Cofits
nets de recherche et développement ».

Les dépenses de développement capitalisées sont comptabilisées  leur cofit d’ acquisition diminué des amortissements cumulés et des
pertes de valeurs constatées.

Les coiits de développement capitalisés sont amortis sur 5 ans.

Les frais de recherche et de développement en compte de résultat représentent le cofit net des dépenses de développement qui ne sont
pas capitalisées, des dépenses de recherche et des subventions acquises au titre de la recherche et du développement.

— Perte de valeur
Conformément a la norme IAS 36 « Dépréciation d’actifs », les valeurs nettes comptables des actifs du Groupe,  I’exception des
stocks, des impdts différés actifs, des actifs relatifs aux régimes de retraite et des actifs financiers, font I'objet d’une revue afin
d’identifier le risque de perte de valeur. Lorsqu’une telle indication existe, leur valeur recouvrable doit étre déterminée. Les facteurs
considérés comme importants et pouvant conduire A une revue de perte de valeur sont :

—  sous-performance significative par rapport aux résultats attendus fondés sur des données historiques ou estimées,

—  changement significatif relatif & I’ utilisation des actifs acquis ou 2 la stratégie menée pour ’ensemble des activités,

— tendance significativement a la baisse de I’ industrie ou de I’économie.

La valeur recouvrable d’une immobilisation corporelle et incorporelle est la valeur la plus élevée entre la juste valeur diminuée des
colits de vente et la valeur d’ utilité.

Les écarts d’acquisition, les actifs & durée de vie indéfinie et les immobilisations incorporelles sont affectés A des unités génératrices
de trésorerie dont la valeur recouvrable est estimée a chaque clbture.
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La valeur d’utilité est généralement déterminée en fonction d’une estimation par le Groupe des flux de trésorerie futurs attendus des
actifs ou des unités génératrices de trésorerie évalués, ces flux étant actualisés en utilisant un taux estimé par le Groupe reflétant la
rémunération des capitaux investis telle que visée par le marché compte tenu des caractéristiques économiques et du risque inhérent
aux actifs ou aux unités génératrices de trésorerie évalués. Une perte de valeur est comptabilisée si la valeur nette comptable d’un actif

est supérieure 4 sa valeur recouvrable. Pour un actif non autonome, la valeur recouvrable est déterminée pour I’unité génératrice de
trésorerie auquel 1"actif est rattaché.

Les pertes de valeur sont comptabilisées au résultat et viennent, dans le cas d’un groupe d’actifs non autonomes affecté A une unité
génératrice de trésorerie, réduire en premier lieu la valeur nette comptable des écarts d’acquisition affectés A I’unité génératrice de
trésorerie puis les valeurs nettes comptables des actifs au prorata des actifs de I’unité génératrice de trésorerie.

Une perte de valeur comptabilisée au cours de périodes antérieures pour un actif autre qu’un goodwill doit étre reprise si, et seulement
si, il y a eu un changement dans les estimations utilisées pour déterminer la valeur recouvrable de l'actif depuis la derniére
comptabilisation d’une perte de valeur. La valeur comptable d'un actif, autre qu’un goodwill, augmentée en raison de la reprise d'une
perte de valeur ne doit pas étre supérieure 4 la valeur comptable qui aurait été déterminée (nette des amortissements) si aucune perte
de valeur n'avait été comptabilisée pour cet actif au cours d'exercices antérieurs. Une reprise de perte de valeur d’un actif autre qu’un
goodwill doit étre immédiatement comptabilisée au compte de résultat, sauf si l'actif est comptabilisé & son montant réévalué, auquel
cas celle-ci doit étre traitée comme une réévaluation positive.

Une perte de valeur relative au Goodwill ne peut pas étre reprise.

— Actifs destinés a la vente

Les actifs classés en actifs destinés 4 la vente correspondent a des actifs non-courants dont la valeur comptable sera recouvrée par une
cession plutdt que par son utilisation dans le cadre de I’exploitation. Les actifs destinés  la vente sont valorisés au plus bas de leur
colit historique et de leur juste valeur diminuée des coiits de vente.

8 — Participations et autres immobilisations financiéres

Les participations et autres immobilisations financiéres comprennent des titres de participation dans des sociétés non consolidées et
des préts et créances.

— Participations dans les entreprises mises en équivalence

Selon la méthode de la mise en équivalence, la participation dans une entreprise associée est initialement comptabilisée au coit, et la
valeur comptable est augmentée ou diminuée pour comptabiliser la quote-part de I'investisseur dans les résultats de I’entreprise
détenue apres la date d’acquisition. Le goodwill qui fait partie de la valeur comptable d'une participation dans une entreprise associée
n'est pas comptabilisé individuellement et n'est pas soumis au test de dépréciation séparément.

La valeur comptable totale de la participation est soumise au test de dépréciation selon IAS 36 en tant qu'actif unique, en comparant sa
valeur recouvrable & avec sa valeur comptable. A la fin de chaque période de reporting, le Groupe apprécie s’il existe une indication
objective de dépréciation de ses participations dans les entreprises mises en équivalence. Dans ce cas, le montant de la perte de valeur
est €gal & la différence entre la valeur recouvrable et la valeur comptable des participations. La perte de valeur éventuelle est
comptabilisée dans la ligne « Résultat net des sociétés mises en équivalence » du compte de résultat.

Lors de la perte d'une influence notable, le Groupe évalue 2 la juste valeur tout investissement qu'il conserve dans I'ancienne entreprise
associée. Toute différence entre la valeur nette comptable de la participation dans I’entreprise associée au moment de la perte
d’influence notable et la juste valeur de I'investissement conservé et les produits de vente est reconnue au compte de résultat.

— Titres de participation dans des sociétés non-consolidées

Conformément a la norme IAS 39 “Instruments financiers”, les titres de participation dans des sociétés non consolidées sont analysés
comme disponibles a la vente et sont donc comptabilisés a leur juste valeur. Pour les titres cotés, cette juste valeur correspond au cours
de bourse a la date de clture. Si la juste valeur n'est pas déterminable de fagon fiable, les titres sont comptabilisés & leur cofit

historique. Les variations de juste valeur sont comptabilisées directement en capitaux propres, sauf en cas de perte de valeur jugée
définitive.



— Préts et créances
Les préts et créances sont comptabilisés au coidt amorti.
— Dépréciation

A la fin de chaque période de reporting, un examen du portefeuille des titres non consolidés et des autres actifs financiers est effectué
afin d’apprécier s’il existe des indications de perte de valeur de ces actifs. Le cas échéant, une dépréciation est comptabilisée.

En cas d’indication objective de dépréciation d’un actif financier (par exemple en cas de baisse sévére ou durable de la valeur de cet
actif), une perte de valeur non réversible est enregistrée.

9 — Titres d’autocontréle

Les titres d’autocontrdle sont enregistrés pour leur coiit d’acquisition en diminution des capitaux propres. Les résultats de cession de
ces titres sont imputés directement dans les capitaux propres et ne contribuent pas au résultat de |’exercice.

10 — Stocks et en-cours de production

Les stocks et en-cours de production sont évalués au plus bas du coiit de revient (y compris coiits indirects de production) et de leur
valeur nette de réalisation.

Les colits de revient sont calculés selon la méthode du Coidt Moyen Pondéré pour le secteur des Equipements et selon la méthode
FIFO (First in, First out) pour le secteur des Services.

11 — Provisions

Le Groupe comptabilise une provision lorsqu’il existe une obligation actuelle de I’entreprise résultant d’événements passés et dont le

reglement devrait se traduire pour 'entreprise par une sortie de ressources représentatives d’avantages économiques dont le montant
peut étre évalué de maniere fiable. .

— Provisions pour contrats déficitaires

Les contrats déficitaires (ou dits onéreux) font I'objet d’une provision correspondant aux cofits inévitables engagés et restant 2 engager
pour la réalisation du contrat, qui ne seront pas couverts par les revenus lié i ce contrat et estimés par le Groupe.

— Provisions pour pensions, indemnités de fin de carriére et autres avantages du personnel

Régimes a cotisations définies : le Groupe comptabilise en charges les cotisations & payer lorsqu’elles sont dues et aucune provision
n’est comptabilisée, le Groupe n’étant pas engagé au-dela des cotisations versées.

Régimes a prestations définies : les provisions sont déterminées suivant la méthode actuarielle dite des unités de crédits projetés
(“projected unit credit method”) qui stipule que chaque période de service donne lieu & constatation d’une unité de droit i prestation et
évalue séparément chacune de ces unités pour obtenir I’obligation finale.

Le Groupe comptabilise les gains et pertes actuariels relatifs aux régimes a prestations définies en capitaux propres.

12 — Dettes financiéres

Les dettes financieres sont comptabilisées :

— al'émission, & la juste valeur de la contrepartie reque, diminuée des frais d’émission et/ou des primes d’émission ;

—  puis, au colit amorti, correspondant  la juste valeur 2 laquelle est initialement comptabilisé le passif financier, diminuée
des remboursements en principal et majorée ou minorée du cumul de I'amortissement, de toute différence entre cette

19



Juste valeur initialement comptabilisée et le montant a I’échéance ; I'amortissement des différences entre la juste valeur
initialement comptabilisée et le montant a I'échéance se fait selon la méthode du taux d’intérét effectif.

13 — Instruments financiers dérivés

Afin de limiter son exposition aux risques de change lié & des activités libeliées dans des monnaies différentes de la monnaie
principale de I'environnement économique, le Groupe a recours & des instruments financiers. Conformément 3 sa politique de
couverture, le Groupe n’utilise pas d’instruments de couverture a des fins spéculatives. Cependant, certains de ces dérivés non
éligibles a la comptabilité de couverture sont traités comme des instruments spéculatifs et donc comptabilisés en « Autres charges et
produits financiers ».

Les écarts de change sur les instruments financiers libellés en devises correspondant i la partie efficace d’une couverture
d’investissement net dans une filiale étrangére sont inscrits dans les capitaux propres au poste “Ecart de conversion cumulé”, la partie
inefficace €tant comptabilisée en compte de résultat. La valeur cumulée des écarts de change enregistrés directement en capitaux
propres sera comptabilisée en compte de résultat lors de la cession ou de la perte de I’ investissement net.

Les instruments dérivés sont évalués A leur juste valeur.

Les variations de juste valeur des instruments €éligibles a la couverture de flux futurs sont comptabilisées directement dans les capitaux
propres pour la partie efficace de la couverture au poste « Résultats enregistrés directement en capitaux propres ». La partie inefficace
est enregistrée en « Autres charges et produits financiers ». Les montants comptabilisés directement en capitaux propres sont

comptabilisés dans le compte de résultat de la période au cours de laquelle la transaction couverte prévue affecte le résultat. Si la

transaction prévue ne se réalise pas, les montants précédemment reconnus en capitaux propres sont comptabilisés en compte de
résultat.

Les variations de juste valeur des instruments non éligibles 2 la couverture sont enregistrées en compte de résultat.
14 — Tableau de flux de trésorerie

Les flux de trésorerie de la période présentés dans le tableau de flux de trésorerie sont classés en trois catégories : opérations
d’exploitation, d’investissement et de financement

— Flux de trésorerie généré par les opérations d’exploitation

Les opérations d’exploitation correspondent aux principales activités génératrices de revenus pour I’entité ainsi qu’a celles qui
n’appartiennent pas aux activités d’investissement et de financement.

— Flux de trésorerie généré par les opérations d’investissement
Les opérations d’investissement correspondent aux actifs a long terme ainsi qu’aux autres investissements non compris dans les

¢quivalents de trésorerie. Lors de I’acquisition d'une filiale, un poste unique, égal au montant versé net des disponibilités ou

équivalents de trésorerie détenus par la filiale au moment de I’acquisition, permet de constater la sortie de trésorerie liée 2
I’investissement.

— Flux de trésorerie généré par les opérations de financement

Les opérations de financement concernent les opérations entrainant des variations sur les capitaux propres et les emprunts effectués
par I’entité. Elles incluent les charges financiéres décaissées.

— Trésorerie et équivalents de trésorerie

Les La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent des dépbts bancaire ainsi que de la monnaie fiduciaire et des placements
a court terme ayant une maturité inférieure A trois mois.

15 — Options de souscription ou d’achat d’actions
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Les options de souscription ou d’achat d’actions attribuées aux salariés sont comptabilisées dans les états financiers selon les
modalités suivantes : la juste valeur des options attribuée est déterminée a la date d’attribution et est comptabilisée en coiit du
personnel suivant le mode d’acquisition des droits sur la période allant de la date d’octroi A la date de fin d’acquisition des droits. La
juste valeur des stock-options est déterminée selon le modéle de Black-Scholes.

16 — Subventions

Les subventions publiques, y compris les subventions non monétaires évaluées 2 la juste valeur, ne sont pas comptabilisées tant qu’il

n’existe pas une assurance raisonnable que I’entreprise se conformera aux conditions attachées aux subventions et que les subventions
seront regues.

Les subventions publiques sont comptabilisées en produits sur les exercices nécessaires pour les rattacher aux coiits liés qu’elles sont

censées compenser. Elles sont présentées en déduction des charges auxquelles elles sont liées dans le poste « Coiits nets de recherche
et de développement ».

Les subventions remboursables sont présentées au bilan en autres dettes non-courantes.
17 — Résultat par action

Le résultat net par action de base est calculé en divisant le résultat net distribuable aux actionnaires ordinaires du Groupe par le
nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation durant I année.

Le résultat net par action dilué est calculé en divisant le résultat net distribuable aux actionnaires ordinaires du Groupe par le nombre
moyen pondéré des actions ordinaires en circulation durant I’année plus le nombre moyen pondéré des actions ordinaires qui seraient

émises suite a la conversion des obligations convertibles, I'exercice des options en circulation ainsi que des actions gratuites sous
condition de performance.

NOTE 2 — ACQUISITIONS ET CESSIONS
* AU COURS DE I’EXERCICE 2010
. Norfield AS
Le 30 juin 2010, le Groupe a conclu avec Norfield AS un accord lui permettant d’acquérir la propriété du navire sismique Voyager en

échange de certains actifs, dans le cadre de la restructuration de Norfield AS. Compte tenu de cet accord, 59,4 millions d’euros

d’actifs a transférer ont été classés en « Actifs détenus en vue de la vente » dans le bilan au 31 décembre 2010 (voir aussi notes 21 et
30).

. Gardline

Le 2 juillet 2010, CGGVeritas Holding BV a signé un protocole d’association avec Gardline Geosurvey Limited pour incorporer une
nouvelle compagnie & Singapour pour exploiter le navire sismique Duke dans I'océan indien. CGGVeritas détient 49% des actions de
Gardline CGGV Pte. Ltd. Celle-ci est consolidée par mise en équivalence dans le bilan au 31 décembre 2010.

. Xian Sercel Petroleum Exploration Instrument Co. Ltd.

Le 4 novembre 2010, Sercel Jungfeng a acquis la totalité des titres de la société Xian Sercel Petroleum Exploration Instrument Co.
Ltd. (« Xian Sercel »), par contribution des titres précédemment détenus par Sercel Holding et BGP. Avant cette transaction, Xian
Sercel était consolidée par mise en équivalence. Au 31 décembre 2010, Xian Sercel est intégrée globalement.

* AU COURS DE L’EXERCICE 2009

. Cybernetix
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Le 8 janvier 2009, la société Sercel Holding a participé & hauteur de 4 millions d’euros 4 une augmentation de capital en numéraire

réservée de Cybernetix, portant ainsi sa participation a 749 480 actions ou 46,10 % du capital de Cybernetix et 43,07 % des droits de
vote.

Cette opération n’a pas conduit Sercel & prendre le contrdle ou assurer la gestion de Cybernetix, raison pour laquelle I’ Autorité des
Marchés Financiers a accordé préalablement & 'augmentation de capital une dérogation 4 ’obligation de lancer une offre sur
I’intégralité du capital suite au franchissement du seuil de 33,33 %. L’augmentation de capital a été réalisée par apport en numéraire
de 2 millions d’euros et incorporation en capital d’une avance de trésorerie de 2 millions d’euros qui avait été consentie par Sercel en
novembre 2008. Suite i des cessions de titres réalisées en 2009, Sercel Holding détient 44,56 % du capital et 42,98 % des droits de

vote de Cybernetix au 31 décembre 2009. Le groupe n’ayant pas le controle, Cybernetix est mise en équivalence dans les comptes
consolidés.

-

Wavefield Inseis ASA

En février 2009, a I'issue de I'offre publique obligatoire a laquelle elles étaient soumises, les actions Wavefield n’appartenant pas
encore au Groupe ont été acquises par CGG Veritas. La dette correspondante constatée envers les actionnaires minoritaires au
31 décembre 2008 a été réglée pour un montant de 62 millions d’euros.

L’écart d’acquisition calculé au 31 décembre 2008 a été ajusté a la hausse d’un montant de 87,7 millions d’euros pour atteindre 96,
3 millions d’euros (134 millions de dollars U.S.) au 31 décembre 2009. Les principaux ajustements concernent les immobilisations
corporelles et les contrats défavorables. Leur constatation au 31 décembre 2008 aurait conduit 3 présenter un écart d’acquisition

consolidé de 2 142,8 millions d’euros, des actifs corporels de 784,7 millions d’euros et des provisions non-courantes de 114,7 millions
d’euros.

Au 31 décembre 2009, ce prix d’acquisition a été alloué de manidre définitive aux actifs nets acquis sur la base de leur juste valeur
comme suit :

(en millions d’euros)

ACHIES INCOTPOTEIS, NELS ....ovvcviieieiicet ettt et s st b s s bbbt b s e s en st entes ettt snes s bemssen st eneneene 41,3
Librairie d’études sismiques MUIti-CHENE, NELS ........ocovvcuririoricriecnie ettt eee e 27,2
ACHES COMPOTRIS, NEES ...ttt s e e et tesstat st e senen e s se st et ot st eaeeneserenenenenenene 180,0
ACIfS /(PaSSIFS) COUMANES, NMELS....ceiieririiietiictiiete et ceeaeer ettt tese st ene et e st et ees st eeeaeesesesesesessessessnsasessesessseses 38,7
Dette financiere (92,6)
Trésorerie.......oovervrrnreenenn.. 25,8
Valeur nette des ACtifS AOQUIS..........oc.oovviuiiiiiieiis ettt eb e ee e ee et e e eaeesere e eeseseses s e e sesseresssesseeeeens 220,4
AJUSLEMENES Q LA JUSIE VALCUT ...............oooooviveviiiaeeerieeeeeeeeeee ettt ettt et eee e et st e e st e eenes s s sesaessresenseseseses

Technologie (AUrée de vie de LO ANS)Y .....oovivi ittt e e et e e e s e et eaesseseeseesessenseseersensssesessenssssseessoas 3,6)
Relations clientele (dUrée de vIe de 2 ANS)......ooiivicui ettt ettt ete et eeee e e e eeever e seessesseessesesesserensenssoresseeesnes 2,0
Librairie SiSmique MUII-CHENS ... c.vvivieieiiiiiiieries et sttt et et ee et e esee s esaeseseressassssesssressesseseasns (20,3)
Contrats défavorables (durée de vie résiduelle pondérée de 5,6 anS) ........ooveiveveieieiieeeeeeeeeee et eee e e es e e eeesses s (32,3)
AULTES ACHES IMMODIIISES .....cvoiviiticviieci ettt ettt ettt et e e e et et s ee et e e es et essessses st e eessenseneeseeeevans 37,1
Autres aCtifs fINANCIETS €8 COUTANES .........ceeviireieieietect ettt eeeee s eeeeeteenes s e s eeseneeee e e sesasesseseesesssnsearesseesetensenseseseesesesens (16,4)
PaSSIES ASSUIMSS ...c.oocii ittt ettt eb s e e s st e ee e ee st et ee e e e reeee et e seesensesseseeseee s s ensseseseentesr e vaes (1,5)
Impdts différés sur les ajusStements CluAESSUS ...o.o.iiireiiiiee ettt ea e e et ee s e v ene e eseeneanee 0,2
Ecart d’acqUiSTHION ..ottt ettt eee e e er e 96.3
PrixX P aCQUISTHON .........cooviiiiic ettt ettt et ettt ra e e ee s e eere s erenesean 207,1

Le montant alloué en écart d’acquisition représente I’excés du prix d’acquisition sur la juste valeur des actifs nets acquis.

Librairie sismique multi-clients

La juste valeur des études finalisées a été déterminée par la projection des revenus futurs nets des colits de commercialisation sur la
durée de vie résiduelle (5 ans) des études a [a date d’acquisition. La juste valeur est estimée 3 9,5 millions de dollars U.S.

Contrats défavorables
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La juste valeur des contrats défavorables de Wavefield correspond a la différence économique entre les conditions des contrats
d’affrétements de navires existant et leur valeur de marché i la date d’acquisition.

L’ajustement constaté d’un montant de 32,3 millions d’euros (45 millions de dollars U.S.) génere une réduction des coiits de
8 millions de dollars pour 'exercice clos le 31 décembre 2009, et une réduction de I’ordre de 7 millions de dollars U.S. par an estimée
sur la durée de vie résiduelle de ces contrats.

Autres actifs immobilisés
Certains actifs corporels (frais d’armement de navire) ont été dépréciés compte tenu de leur nature et de leur valeur de marché.

L’ajustement a la baisse de 37,7 millions d’euros (52,5 millions de dollars U.S.) reconnu, a généré une diminution des amortissements
de 13 millions d’euros (18 millions de dollars U.S.) pour I’exercice clos au 31 décembre 2009.

Autres actifs financiers et courants

La juste valeur de certaines participations a été déterminée en utilisant des valeurs de marché comparables, et certains actifs courants
ont été dépréciés compte tenu de I'incertitude de leur recouvrabilité.

Passifs assumés

Compte tenu de la prise de controle de Wavefield par CGGVeritas, une obligation contractuelle liée au plan de stock options a été
reconnue pour un montant de 1,5 million d’euros (2,1 millions de dollars U.S.).

e Multifield

Le 29 mai 2009, Statoil Hydro Venture AS a exercé son option de vente sur 37 % des titres Multifield auprés de Wavefield pour

2,9 millions d’euros. En conséquence, la participation du Groupe dans Multifield s’éléve 4 80,97 %. Multifield est consolidée par
intégration globale depuis le 30 juin 2009.

. Norfield AS

Conformément 2 la décision de I’ Assemblée générale des actionnaires de Norfield AS du 19 mai 2009, Wavefield a souscrit 3 une
augmentation de capital par conversion de créance pour 3,6 millions d’euros (5 millions de dollars U.S.). Cette augmentation de

capital a été réalisée au prorata des intéréts existants des actionnaires dans Norfield. La participation de Wavefield dans Norfield
demeure donc inchangée a 33%.

J Eidesvik Seismic Vessel AS

Le 10 décembre 2009, Eidesvik Shipping AS et la société Exploration Investment Resources II AS, filiale 3 100% du Groupe, ont
formé une Joint-venture, la société Eidesvik Seismic Vessel AS, propriétaire de deux navires X-Bow actuellement en cours de

construction. Eidesvik Seismic Vessel AS, détenue a hauteur de 49% par le Groupe, est mise en équivalence dans les comptes
consolidés au 31 décembre 2009,

*+ AU COURS DE L’EXERCICE 2008

. Metrolog

Le 26 mai 2008, Sercel a acquis Metrolog, une compagnie privée, pour un montant de 25,7 millions d’euros (incluant les honoraires
légaux et de conseil). Metrolog est un des leaders dans la conception et fabrication des sondes de mesure de pression et de température

pour I'industrie pétroliére et gaziére. L allocation du prix d’acquisition a conduit  la détermination d’un écart d’acquisition de
14,3 millions d’euros.

Ardiseis FZCO
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Le 25 juin 2008, concomitamment au transfert de Iactivité Omanaise de Veritas DGC Ltd 2 Ardiseis FZCO, CGGVeritas SA a
souscrit A "augmentation du capital de sa filiale Ardiseis FZCO pour 805 actions, et vendu 407 actions 4 Industrialization & Energy
Services Company (TAQA) pour un montant de 11,8 millions de dollars U.S. A issue de cette opération, le pourcentage d’intérét du
Groupe CGGVeritas dans sa filiale Ardiseis FZCO reste inchangé a 51%.

. CGGVeritas Services Holding BV

La société CGGVeritas Services Holding BV, société de droit néerlandais a été constituée le 20 octobre 2008. Cette société est
détenue & 100% par CGGVeritas SA, société-mere du groupe. Cette société permet 3 CGGVeritas de disposer d’une structure similaire
a celle des groupes internationaux de taille comparable, dans un environnement 1égal et fiscal adapté a ses activités. La création de

CGGVeritas Services Holding BV va permettre au management des Services de gérer I’ensemble des filiales des Services selon un
mode unifié.

. Wavefield Inseis ASA

Le 25 novembre 2008, CGGVeritas SA a lancé une offre publique d’échange en actions en vue d’acquérir 100% du capital de
Wavefield Inseis ASA (ci-aprés “Wavefield”). Dans le cadre de cette offre, les actionnaires de Wavefield se sont vus proposer | action
nouvelle de CGGVeritas pour 7 actions de Wavefield. L’offre était soumise 2 la satisfaction de conditions habituelles pour ce type
d’opération (sauf renonciation  ces conditions par CGGVeritas au plus tard lors du réglement-livraison de 1'offre). La période d’offre
s’est ouverte le 27 novembre et a été clbturée le 12 décembre 2008. Le nombre total de titres Wavefield apportés  Ioffre s’est élevé 2
90 480 237, représentant 69,9% du capital de Wavefield. En rémunération, CGGVeritas a émis, le 18 décembre 2008,
12 925 749 actions nouvelles. La juste valeur des titres émis s’élevait 3 139,0 millions d’euros.

Le 30 décembre 2008, CGGVeritas SA a lancé une offre publique obligatoire sur les 38 903 024 actions de Wavefield (soit 30,1% du
capital) qu’elle ne détenait pas ainsi que sur les 2 892 875 actions qui pourraient résulter de I’exercice de stock-options. Le prix de
I'offre calculé conformément aux dispositions du chapitre VI du Norwegian Securities Trading Act est de 15,17 NOK par action et &

acquitter en numéraire. A I'issue de cette offre close le 27 janvier 2009, CGGVeritas SA a pu acquérir 37 043 013 actions Wavefield
supplémentaires pour détenir au total 98,6% du capital.

Le colit total de I’opération, s’établit & 207,1 millions d’euros (288,2 millions de dollars U.S.). Ce prix inclut les 30% acquis en février
2009 a Pissue de I'offre publique obligatoire et du retrait obligatoire et considérés comme une option de vente vis-a-vis des
minoritaires. Les cofits directs associés a la transaction, correspondant aux honoraires des consultants et frais 1égaux, sont reconnus
dans le prix d’acquisition pour un montant de 5,9 millions d’euros.

. Quest Geo Solutions

Le 12 décembre 2008, Sercel a acquis I'intégralité du capital de Quest Geo Solutions Limited (“Quest™), société établie au Royaume-
Uni, pour un montant de 5,1 millions d’euros (pres de 3 millions de livres sterling). Il est prévu qu’un complément de prix de prés de
1 million de livres sterling puisse étre versé en 2011 sous condition de réalisation d’un certain montant de chiffre d’affaires. Quest est
une société éditrice de logiciels, spécialisée dans les logiciels de navigation sismique, partenaire de Sercel dans le domaine de ses
logiciels SeaProNav. L allocation du prix d’acquisition a conduit 2 la détermination d’un écart d’acquisition de 2,8 millions d’euros.

NOTE 3 — CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

L’analyse des créances clients par échéance est la suivante :

Au 31 décembre
2010 2009 2008
(en millions d’euros)

Clients et comptes rattachés — bruts — Part COUIt LEITNE ......o.ovrververeieitieeceeecns e e eseeeseeseeeeaeees et eeeeeeseesenen 495,77  369,6 5229
Provision pour créances doUteUuSes — PArt COUMT LEIMNE .....o.viveiviversmersieieeiecerse st e seeesesieeseeses e s e eeeeeeesesasen (a7 (474 (124
Clients et comptes rattachés — nets — Part COUrt tEIMIE....................ouevuvvivieieieeeeeieeeeeeeenseeeeeeeessreesesens 478.6 _352,2 510.5
Clients et comptes rattachés — bruts — part 2 plus d’ U QM ..o 5.5 96 01
Provision pour créances douteuses — part & plus d U 8. ....vovciviviecee e e (1.2) — —
Clients et comptes rattachés — nets — part & plus d Un 0 ..o, 4.3 9,6 0.1
Créances 4 1’avancement NOM FACLUIBES .........cceriieieiir et ss et ee e ee e 2120 2023 2017
Total clients et COMPLes FAACKES. .................oo.oiiiiiiicce et e 6949 _564,1 7123



Les clients de activité Services Géophysiques sont généralement d’importantes compagnies pétroliéres nationales et internationales

ce qui réduit le risque potentiel de crédit. En ce qui concerne I'activité Equipements Géophysiques, une grande partie des ventes fait
"objet de lettres de crédit irrévocables.

Le Groupe constate une dépréciation des créances douteuses, déterminée en fonction du risque de défaillance de certains clients, des
tendances historiques ainsi que d’autres facteurs. Les pertes sur créances irrécouvrables ne sont pas significatives pour les périodes
présentées.

Les créances a I’avancement non facturées représentent le chiffre d’ affaires reconnu selon la méthode i I’avancement sur des contrats

pour lesquels la facturation n’a pas €té présentée au client. Ces créances sont généralement facturées dans les 30 3 60 jours qui suivent
le début des travaux.

Les créances a plus d’un an sont relatives au secteur des équipements au 31 décembre 2010, 2009, et 2008.
Au 31 décembre 2010, I’analyse de la balance dgée des clients et comptes rattachés s’établit comme suit :

Echus mais non provisionnés
<30 30—60 60—90 90—120 >120

Non-échus jours __jours jours jours jours _Total
(en millions d’euros)

2010 Clients et comptes rattaChés — MELS .........oevvveriiveieesrereeeeeereeereeseenne 323,6 78,2 233 12,0 14,7 31,1 4829
2009 Clients et comptes rattachés — nets ......coocovvvvrevcceeeeee 255,8 36,9 18,1 25,4 7.4 18,2 361,8
2008 Clients et comptes rattachés — nets ......ooervieveviereciee e 3353 812 499 15,4 7,1 21,7 510,6

NOTE 4 — STOCKS ET TRAVAUX EN COURS
Le détail des comptes de stocks et travaux en cours s’ établit comme suit :

31 décembre 2010 31 décembre 2009 31 décembre 2008
Brut Provisions Net Brut Provisions Net Brut Provisions Net

Services géophysiques

— Matiéres et pi¢ces détachées........ 354 0,6) 348 33,1 0,7 324 31,7 0,9 30,8
— Travaux en cours ......cooeveeerveeeennes 20,6 —_ 20,6 22,1 (6,2) 15,9 39,3 — 39,3
Equipements géophysiques

— Matiéres premiéres et produits

intermédiaires ........ooevveveeneerieinnene. 79,9 9,hH 70,8 61,3 8,7) 52,6 76,2 6,2) 70,0
— Travaux en cours ........ccoeeeevnenn... 82,5 (8,0) 74,5 71,1 4,9 66,2 89,1 4.2) 84,9
— Produits finis........ccocoeeeiiiiinnen. 67,2 (34) 63.8 59.6 29 56.7 66.3 3.4 62.9
Stocks et travaux en cours ............. _2856 (21.1) 264,5 2472 (23,4 _223.8 302,6 (14,7 _ 2879

Le poste « Travaux en cours » pour les Services Géophysiques correspond aux cofts relatifs aux transits des navires sismiques, qui
sont différés et reconnus sur la durée du contrat au rythme de I’avancement technique.

La variation des comptes de stocks et de travaux en cours s’ établit de la maniére suivante :

w3l décembre

Variation de la période 2010 2009 2008
(en millions d’euros)
Solde €n dEDUL A PETIOAE. .....vovevevieiicitetet ettt e et e e e es et e ee e s s et e oo 223,8 2879 240,22
VATTALIOMS .ooiivierietieeiie st eeteceeee st e eaestee s e steat s st e s et semeena e eeeeee e e eeeessese e s e e e e eeseeees e e et e ee s et e e te e 23,5 (5L, 26,7
Dotation nette de reprise aux provisions pour dépréCiation..........u.ovvveeeiveieeeeeeeeerereeer s ee oo s eee oo 33 (83 —
Variations A& PETTIMEITE........ocvoiiiietiiei ittt et ettt e st e e et et e et e s et eee e e e et et e e e 1,7 — 18,9
EEOUS A CRANZE. ...ttt s et ee e es et e e es e e et e e et e e 85 2,7 3,0
AUETES ..ottt et b ettt se bt se et eb et e e et es et s s s et et e et e st e e e e et ee e st et em e e s eree et ees e e ee oot e et 37 _20) _(09




Solde en fin de PEFTOAe .........ocovmiiiiiieeiicieceeee ettt oe e

264,5 _223.8 2879

Les montants des dotations et des reprises de provisions pour dépréciation sur stocks présentés dans le tableau de variation, sont inclus

dans le poste « Coiit des ventes » du compte de résultat.

Les variations de périmetre en 2010 correspondent a Xian Sercel.

Les variations de périmetre en 2008 correspondaient 3 Wavefield pour 17,1 millions d’euros et Metrolog pour 1,8 millions d’euros.

NOTE 5 — AUTRES ACTIFS COURANTS ET ACTIFS DETENUS EN VUE DE LA VENTE

Le détail des autres actifs courants s’ établit comme suit :

Créances d’IMPOt €t SOCIAIES .......cccocuiriirierieri ettt es et sttt e eeeseeees
Juste valeur des instruments financiers (VOIr BOE 14) . ....ovoieveveeeeeeeeeeeeeeeeeceeee e eee oo e
AULTES CTEANCES QIVETSES (@) 1vivrrieeiiveriieieieteeetis e eteeaes e eeeeeaee e e s ee e seeseeeseeeeeeses st eseseseeoseeeons
ACOMPLES FOUIMISSEULS.......ovvviiiiieiccicieii ettt ettt es e ss b eeseenas
Charges constatées d’avance (D) ........cooovieiiiiiieieee ettt et e st e e es e aseereseeseeesrns
AUtres actifS COUTANLS ..ot et e e ea e ese s eaeeneneon

(a) Inclus 3,3 millions d’euros de disponibilités bloquées.
(b) correspond essentiellement aux loyers payés d’avance, affrétement des navires.

Le détail des actifs détenus en vue de la vente s’ établit comme suit :

Au 31 décembre
2010 _2009_ 2008
{en millions d'euros)

............................. 383 255 209
............................. 12 14 11
............................. 239 22,1 344
............................. 230 139 19,8
............................. 347 266 253
............................. 1211 895 1015

Au 31 décembre
2010 _2009 2008

(en millions d’euros)

Site de Massy, tErrain ef CONSITUCTIONS .........oocceieireinireeteeresriesr e e ettt et et et st eeees et esesssseessanessessenns 80 80 80
NAVITE SISMHGUE SEATCH ...ttt ettt ettt et et seeneeaen et s e e e e s s es e s sesesseseses e 51 5.1 —
Actifs nets lié€s 4 I’accord Norfield AS, y compris le navire siSmique VERIUFer ...........o.cooeeeveeereeeseeeeeereesrerenns 59,4 — —
AUETES oo ettt stttk e as st sttt et ee e et s a R e s ae et een e n e n e teeeretnee e eeres et erer s s ras — _ 02 (04
Actifs détenus en Ve de 18 VEILE ..........o.o.o.oiiiiiiiiiiie et et r e een o 12,5 133 1,6
NOTE 6 — DEPRECIATION DES ACTIFS COURANTS
Le détail des dépréciations d’actifs s’établit comme suit :
Au 31 décembre 2010
Solde a Reprises Reprises non Solde a la
l'ouverture Dotations utilisées utilisées Autres(a) _ cloture
(en millions d’euros)
Clients et cOmptes rattaChéS..........ovuevieiieiceeieecee et eee et eeee e 17,4 53 (1,6) 4,5) 1.7 18,3
SEOCKS @ @I COUTS 1.vviniiiniieeiceeee et e e e et e e s et s eeeeaeseeae e easesenes 234 37 7,00 — 1,0 21,1
ACHES d IMPOL...oeieiiriiiecee ettt 02 02 — — — 0,4
AULTES ACHES ..ottt 1,1 0,1 — —_— 0,1 1,3
Préts et autres iNVeStiSSEMENtS ..........ocvvevirvivverreeeieeeensceeeesese e aeeeeeeens 1,7 — — — 0.4 2.1
Dépréciations comptabilisées..........................ococovvvviiniiineereee 438 93 86 _45 3.2 432
(a) inclut les effets des variations de taux de change et des variations de périmétre.
Au 31 décembre 2009
Solde a Reprises Reprises non Solde a 1a
P'ouverture Dotations utilisées utilisées Autres(a) _ cloture
(en millions d’euros)
Clients et comptes rattaChéS.......c..oovovieiriiiieieeieceeeeeeee e e 12,4 80 (2,3 — 07 17,4
SLOCKS @1 @1 COUDS ..eevitiiereriiieicee ettt eeeeen e eeeee e 14,7 95 (1,2) — 0,4 234



ACHES A IMPO..neiiiiiiie et en — 0,2

AUTES BCHES ..o ettt 1,8 0,1

Préts et autres inVeSHSSEMENS ......ovvrveererreerinee et e e eecrees et 1! 0,7

Dépréciations comptabilisées...............co.occoooeiiiiiiiiii e, 30,0 18,5 _(4.3
(a) inclut les effets des variations de taux de change et des variations de périmétre.

Clients et comptes rattachés
Stocks et en cours
Actifs d’ impdt
Autres actifs

(a) inclut les effets des variations de taux de change et des variations de périmétre.

NOTE 7 — PARTICIPATIONS ET AUTRES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Le détail des participations et autres immobilisations financiéres s'établit comme suit :

Titres non consolidés
Préts et avances

Total
Titres non consolidés

Le détail des titres non consolidés est le suivant ;

Actifs détenus en vue de la vente

Offshore Hydrocarbon Mapping(a)
Autres investissements dans des sociétés non consolidées
Tronic’s Microsystems SA(b)
Autres investissements dans des sociétés non consolidées
Total titres non consolidés

— — 0,2
— — 11
- 0n __17
= LA04) _438
Au 31 décembre 2008
Dotations/
Reprises
passées en Solde ala
résultat  Autres(a) _ cloture
(en millions d’euros)
5.6 — 12,4
— — 14,7
(1,0) — —
1,9 0,9) 1,8

0.3 0,3) 1.1

Au 31 décembre
2010 _2009 _2008
(en millions d’euros)

48 53 52
83 139 99
134 _16,7 _11.1

26,5 359 _26.2
Au 31 décembre

2010 _2009_ _2008
(en millions d’euros)

— 05 03

39 39 39
09 _09 _L10
48 53 _32

(a) Le 22 novembre 2010, le Groupe a cédé ses actions résiduelles de la société Offshore Hypdrocarbon Mapping.

(b) Le pourcentage de participation du Groupe dans Tronic’s Microsystems S.A est de 16,07 % au 31 décembre 2010, 2009 et

2008.

Préts et avances consentis

Depuis le 31 décembre 2009, les préts et avances consentis aux sociétés mises en équivalence incluent un prét accordé par Exploration
Investment Resources I AS a Eidesvik Seismic Vessel AS pour 4,2 millions d’euros (38 millions de couronnes norvégiennes).
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Au 31 décembre 2008, une avance de 2,0 millions d’euros avait été consentie & Cybernetix (Voir note 2).

NOTE 8 — SOCIETES MISES EN EQUIVALENCE
La variation du poste sociétés mises en équivalence se décompose ainsi :

Au 31 décembre
2010 2009 2008
(en millions d’euros)

Solde en dEDUE de PETIOME. ..ottt ettt et et ee s seeseeeeesn e 99,0 729 445
Variation e PEFIMEIE ..........couoieiiiiiiieiie ettt ettt s stes e s et ea ettt e e e s s eeeeseeneeneserseesee v sesssaras 6.4 138 24,1
Investissements effectués durant anneée..........c...ocooiieiviie ittt eee e e e e s v oo s e eeons 6,5 7,3 0,1
QUOLE-PAIT AES TESUIALS ...ttt et e e ee et et et e e e e s er e e e esesses e seseseessesensesons 0,7y 83 3,0
Dividendes regus et remboursement de Capital............c.oiiiiiicrire it se et e e es e s s et renaean 2,2y 0,6) (1,4
Reclassement en actifs détenus en vue de 1a VENLE .............coovoviivieeeeieeeeeiee et eee e e e e e oot e e s e 27,0y — —
EfetS € CRANEE....cocoioi ettt et e et et e e et e e e e st e e et e es e e e e et et et s oo 32 @27 26
Solde en fin de PEriode .................o.ooiiiiiiiiire ettt ettt eaeen 34 990 7129

La variation de périmetre sur I’exercice 2010 correspond pour 2,4 millions d’euros 2 la cession de 12% de nos parts dans Cybernetix,
et pour 3 millions d’euros 4 la sortie de Xian Sercel consolidée par intégration globale depuis novembre 2010 (voir note 2).

Les investissements en 2010 correspondent pour 2 millions d’euros a la souscription  'augmentation de capital d’Eidesvik Seismic
Vessel AS, et pour 4,5 millions d’euros a la création de Gardline CGGV Pte Ltd. (voir note 2).

Les reclassements en actifs détenus en vue de la vente en 2010 correspondent aux titres reclassés dans le cadre de I’accord avec
Norfield AS (voir note 2).

La variation de périmetre sur I’exercice 2009 correspondait pour 17,1 millions d’euros a I’acquisition de 49 % de Eidesvik Seismic
Vessel AS mise en équivalence dans les comptes consolidés au 31 décembre 2009, et aux ajustements de juste valeur des titres mis en
€quivalence acquis dans le cadre de I’acquisition Wavefield pour (3,3) millions d’euros.

La variation de périmétre sur I’exercice 2008 correspondait A 1’entrée de Norwegian Oilfield Services AS et de Multifield dans le
cadre de I’acquisition de Wavefield.

Les investissements en 2009 correspondaient 2 la souscription d’augmentations de capital chez Cybernetix et chez Norwegian Oilfield
Services AS (voir note 2).

Le détail par société est le suivant :

Au 31 décembre
2010 2009 2008
(en millions d’euros)

ATZAS oo S b a bt s et et s bt et sttt et en e ne et eee e s e e rena e eennn 46,7 454 40,7
Norwegian Oifield SErviCes AS (@) ..ocooiiiiiie ettt et e e ee s e s e e ee e e e e e et oo — 249 24,1
Oceanic SEISTMIC VESSEL AS (D) oot et ee e er e et e e ee e e e e s et 11,0 — —
Eidesvik SISMIC VESSEL AS (D) .oooiiitiiriiceieeie ettt ettt e e et et e e s st s et ee e ee e s 55 17,1 —
CYBOIMELIX ..ottt et et e e ee s et ee s st et eeseneses et eereen e ss s s s e sesssereessemeeens e 64 87 50
Gardling COGV PLe.......ooioiiii ettt et v ettt et et et et ee e etes et s e oo 4,5 — —
KHAN SEICEL ...ttt e sttt s e e et es e et et et e s e e e s e e s e e e s s e — 33 26
VS FUSION LLC ..ttt ettt ettt e ettt e s eaes e s a2 ees e e e s s s sess et es s O 04 05
Investissements dans sociétés mises en éqUIVAIEIICE. ...................cc..ocoviveviveioeeeceeeeeeeeee e e s 34 990 72,9
(a) Au 31 décembre 2010, les investissements dans Norwegian Oilfield Services AS sont reclassés en « actifs détenus en vue

de la vente » (voir note 2).

(b)
Au 31 décembre 2010, Oceanic Seismic Vessel AS détient le navire sismique en cours de construction Oceanic Sirius,
qui lui a été transféré au cours de I'exercice par Eidesvik Seismic Vessel AS; Eidesvik Seismic Vessel AS détient le
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navire sismique Oceanic Vega.

Le tableau ci-dessous résume les données financieres de Argas, Oceanic Seismic vessel AS et Eidesvik Seismic Vessel AS pour
I'exercice clos au 31 décembre 2010.

(en millions d’euros) Oceanic Eidesvik
Argas Seismic Vessel Seimic Vessel
ACHE Lttt ettt et ettt et et eaeeeee et er e aeee e e 93,8 5,6 11,0
ACHE NOM COUTRIE ...ttt ettt ettt et ettt et e et ssemeee e st ese et aseseseae s e e snssasens 139,7 35,8 98,6
PaSSH ..o er e £ttt et n ettt et eeeen et 77.8 18,9 214
Passif NOM COUTANL. ....coooviiuiiiiteietiteeee ettt et cee et et essaeeese et e s ere e 53,9 - 77,0
CAPILAUX PROPTES ...ttt ettt e et st r ettt e seesemessaeaess et seeneseesessens 101,8 22,5 11,2
Chitfre A afTAITES oooviieieiiiee e e e e et e e e et e e e e e oo e et es s oss e s e 153,2 - 8,1
RESUIAL NEE ..ttt ettt ettt et s et st et e e ee e eem s s emsenssesseasatesrnessons - - 0,2)
NOTE 9 — IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Le détail du poste « Immobilisations Corporelles » s’établit de la maniére suivante :
Au 31 décembre
2010 2009 2008
Amortissements Amortissements
Brut cumulés __ Net Brut cumulés __ Net Net
(montants en millions d’euros)
TOITAIMNS c..eveiii ittt e et 74 (02 7,2 6,9 0,2) 6,7 6,8
CONSIIUCHIONS 1.ttt ettt en s e er e s sesaeraenan 107,6 (56,0) 51,6 101,5 (48,0) 53,5 48,4
Matériels et OUtIAZES .....ccooevvverreiieeeicecee e 1063,1 (6304) 432,7 929.5 (503,1) 4264 508.6
Matériel de transport.......cccooeeeerierivieceeceeee e 324,2 (158,1) 166,1 338,0 (180,9) 157,1 2234
Mobiliers, agencements et diVerS......c..cveveveerveriineerinereeeeeeeeenn 61,5 (45,0) 16,5 55,2 (40,4) 14,8 20,7
IMmobilisations eN-COUTS.......cc.ecvirieireerieeeiir e 1084 _ (0.8) 1076 19,2 — 19,2 14,5
Total Immobilisations corporelles.............c..cooccenniinnnnninnnn, 1672,2 (890,5) 7817 14503 (772,6) _677,7 _ 8224
Sont inclus dans les immobilisations, les contrats de crédit-bail pour les montants suivants :
Au 31 décembre
2010 2009 2008
Amortissements Amortissements
_Brut  cumulés Net Brut cumulés _Net = Net
(montants en millions d’euros)
Matériel géophysique et de transport en crédit-bail............co.ooviiiiceceenennne. 156,7 (72,0) 84,7 166,2 (49,1) 117,1 141,1
Terrain et constructions en crédit-bail ..........ocoooceieieiirieee e 75,1 — 75,1 — — — —
Autres immobilisations corporelles en crédit-bail ............cocoovevirieririecnirnn., — — — — — — —
Total Immobilisations corporelles en crédit-bail .....................ococovernnne. 2318 (72,00 1598 _166,2 (49,1 1171 _141.1

En 2010, la dimunition du matériel géophysique et de transport en crédit-bail est due notamment i ’exercice de I’option d’achat du
navire sismique Geo Challenger.

En 2009, la diminution des immobilisations en crédit-bail était liée A 'arrivée & échéance des contrats de location financement de
plusieurs navires et 4 la dépréciation des équipements liés au plan de restructuration marine (voir note 21).

En 2008, I'augmentation des montants de matériel géophysique et de transport en crédit bail provenait de I’intégration de Wavefield.

L’amortissement économique relatif & des immobilisations faisant I'objet d’un contrat de crédit-bail est comptabilisé comme si le
Groupe en détenait la propriété juridique.
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La variation du poste « Immobilisations corporelles » s”établit de la maniére suivante :

Au 31 décembre

Yariation de la péri 2010 2009 2008
(en millions d’euros)
S0lde en AEDUL de PEMIOME......o.oviiiieictiteceee et e et et et e e eee et oot eeee 677,7 8224 6600
ACUISIEIONS ...ttt st s bt b et e s et ens et et e et es st emonee st ssesesessessesesesssemsoee 177,5 1499 1422
ACqUISIONS Par CLEAI-DAIL. ..ottt ettt e ee e se e res st eaeas 876 222 —
AMOTEISSCIMENIES ..evveteteiteuieteteeteves et e eteees st eeetees et st sesseets s rseeeeneesieeseeeseeeseeseen s et esese e se st ee e et e e e oreee s ssee e eaons (192,4) (259,6) (168,4)
CBSSIOMS 1o teeieteeteeti ettt ettt et avn et ettt e et e et etetsavem s sese et s e e ses et eneeeeansaseeeaeseeeraeeneneeameese et eremseeesoren s s s s es e ee s 6,3) (11,3 (7.8
EFEts de ChANEE. ..ottt sttt et ee e s se st et s e s et s e e s ereeens 51,3 (159 2772
VaTiation de PELIMEITE «...oo.ovviiiiicierie et cn ettt ea ettt se et et e s ea e et ases e esserees e e eeeses s e s e ee e see e 2,3y (37,7 180,2
Reclassement d’actifs corporels en actifs détenus en viue de [a Ve c.....oovvveeeereeeeeieroreeeeeeeeeeeeeeeoeeeeen, 22,5y (5.5 (3,0
AUUITES Lottt et ettt e st et e b e et et et entoneas s esea e ee e ta et eee e tem s e e et ee e er e s e e e e e s en et e er et ee et et eee e e e 11,1 132 _ (3.0
1817
Solde en i A€ PEFTOME .........o.ocooiriiiiiiieeceeec ettt et ae e e et e ree e e e e e e teees e e e se e —_— 0777 8224

En 2010, les acquisitions par crédit-bail incluent le nouveau batiment situé a3 Massy (voir note 18). Livré en octobre 2010, le batiment
sera mis en service en 2011 2 la fin des aménagements.

En 2010, le navire sismique Venturer et certains équipements ont été reclassés en actifs détenus en vue de la vente dans le cadre de
I’accord conclu avec Norfield AS (voir note 5).

En 2009, les amortissements incluaient des dépréciations d’actifs liées au plan de restructuration marine. La variation de périmétre
correspondait a I'ajustement de juste valeur des immobilisations corporelles détenues par Wavefield (voir note 2). Les autres

mouvements incluaient pour 13,5 millions d’euros le reclassement en contrat de crédit bail des équipements du navire sismique
Geowave Master.

Les navires sismiques Harmattan et Search avaient été reclassés en actifs détenus en vue de la vente.

La variation de périmetre en 2008 correspondait  la juste valeur des immobilisations corporelles de Wavefield pour 179,8 millions
d’euros et 0,4 millions d’euros pour Metrolog.

La réconciliation entre les acquisitions du tableau des flux de trésorerie et les acquisitions présentées dans la note 19 s’établit comme
suit :
Au 3 décembre

2010 2009 2008
{en millions d’euros)

Acquisitions d’immobilisations corporelles (hors crédit-bail) — vOir Cl-desSUS........oovrereeereeeeereceseserereesenn 177,5 1499 1422
Coiits de développement capitalisés — VOIr NOE 20 ............oviviieeiieiceeeeeeeieie et e eeeeeeese e resse oo esees e s eseeessseesses 234 143 137
Acquisitions d’autres immobilisations incorporelles (hors études multi-clients) — voir note 10.........ooevvevarnn. 124 5,4 5,9
Variation des fournisseurs d’ immODIISAtONS .......ccvriiriririiecensieetececer oot e s e e s e e s e s s eeres 2.9 05 _ (64
Total acquisition d’immobilisations corporelles et incorporelles selon le tableau des flux de trésorerie....

Acquisitions par Crédit-bail — VOIF Cl-@SSUS.........ooveivreeer ettt eeee e oo s oo et e 87,6 2272 —
Investissement dans études multi-clients — vOIr NOtE 10.......cviviviviveirieireieceieeeiee et e e s 2193 229,3 3434
Moins variation des fournisseurs " iMmODIIISAtIONS ........cvveviveieirirerecrie e ee e es e e, 29 0,5 6.4
Acquisitions d’immobilisations selon 1a note 19................cocooiriiiiiiciee et ees s 220.2 _421,1 _505,2

Dépenses de réparation et maintenance

Le coiit des ventes comprend un montant de 57 millions d’euros en 2010, de 50,6 millions d’euros en 2009 et de 79,6 millions d’euros
en 2008 correspondant aux dépenses de réparation et de maintenance.
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NOTE 10 — IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Le détail et la variation du poste « Immobilisations incorporelles » s’établissent de la maniére suivante

Au 31 décembre
2010 2009 2008
Amortissernents Amortissements
Brut cumulés Net Brut cumulés Net Net
(montants en millions d’euros)

Etudes multi-clients Marine.............cocooeeeee. 1,732.2 (1,381.9) 350.3 14792 (1 111,0) 368,2 416,3
Etudes multi-clients Terrestre........................ 429.7 (328.8) 100.9 329,1 (228.2) 100,9 119,3
Cofits de développement capitalisés ............. 91.5 (32.5) 59.0 64,4 (22,1) 423 85,0
Logiciels ... 54.0 (32.6) 21.4 44,1 (33,1) 1,0 12,2
Autres immobilisations incorporelles ........... 333.6 (143.8) 189.8 3094 (1029) _206,5 187.2
Total Immobilisations incorporelles.......... —26041,0 __ (1,919.6) 71214 _ 22262 (1 497,3) 7289 _ 820,0

—__Au3l décembre
Variation de la période 2010 2009 2008

(en millions d’euros)

Solde en début de PEIIOAC. ......ccovuiuiiiiiiri ettt r ettt st et s e neeees st eraens 7289  820,0 6805
Investissements dans Etudes MUILE-CHENES ...o..ooveviieeeiier ettt e te e s e e est e e e eee e s ee e se e 2193 2293 3434
Collits de développement CaPItaliSEs ..........cciireroieiiriiciit et ee e s res s sos 234 14,3 13,7
AUITES BCQUISTHIONS ..ottt ettt sttt bttt n b et eeeeen et et eenesseesesaeseseseseseseresenns 12.4 5,4 59
Dépréciation des Etudes MUII-CHENES .........ooviviiiviuiiieee et ettt eee et et e res e e s e e ettt ee et e (276.2) (289,3) (260,8)
AULTES AMOTEISSEIMEIIES ...e.veuiaeirteteeeeeeteienreaaeceenetesseteeetaressesesessessssseensssess srenearessesensesesseesetasessssesseseeessesssssrsessos (45.6) (45,8) (37,3
CRSSIONS ..ttt ettt e e re ettt te e et e s s ses st ss et s e et e e st s ae e s et et eeeeese e e e te st esese e eseesereeser e s e e ess — 0,6) ——
EEFEtS de ChANZE......ooiiiii ettt et sttt eee e neeeeeeseess e s nenens 58.6 3,2 10,7
Variation (@ PEFIMEIIE ...c.ccoitiiiiriiiieecet ettt ettt ten st et ee et e e et eesesateeeees et eessseseeeseseeseessessssoeea — (7,6) 62,1
ALUITES .ttt ettt st eb et et s et s s e et eree et e e e e se e r et ee ettt e s eet et eaneeeeeaeerenresessesenennes 0.6 — 1.8
Solde en fin de PEFIOe .............ooiiiiiiice ettt et ea et ser s et et e er e e eeensreenoa 7214 _728,9 _820,0

En 2010, le poste « dépréciation des études multi-clients » comprend une dépréciation exceptionnelle d’un montant de 70,4 millions

d’euros (93,6 miilions de dollars U.S.) présentée sur la ligne « Autres produits et charges nets » du compte de résultat consolidé (voir
note 21).

En 2009, le poste « dépréciation des études multi-clients » comprenait une dépréciation exceptionnelle d’un montant de 63,8 millions

d’euros (88,9 millions de dollars U.S.) présentée sur la ligne « Autres produits et charges nets » du compte de résultat consolidé (voir
note 21).

En 2009, la variation de périmétre correspondait a I'ajustement de juste valeur des immobilisations incorporelles acquises dans le
cadre de I’acquisition de Wavefield (voir note 2).

En 2008, la variation de périmetre correspondait a I'entrée des immobilisations incorporelles de Wavefield pour 54,0 millions d’euros,
de Metrolog pour 4.8 millions d’euros et de 3,3 millions d’euros pour Quest, en 2007 a la juste valeur des immobilisations
incorporelies acquises de Veritas.

NOTE 11 — ECARTS D’ACQUISITION

Au 31 décembre

Variation de la période 2010 2009 2008
(en millions d’euros)

Solde en début de PEFIOAE. .....ccvivieeieiee ettt oo oo e e ee o 1 868,1 2 055,1 1928,0
AUZIMEIIATION 1.ttt ettt e e ee e ees e e e e et e s1ees e et e s et e s eesseesese et oo 0,5 — 25,8
DIEPIECIALION. ...vvvievietietiieee ettt ettt e ee e e e et e eee st e e e s see e s e e s ee s e e e es e en —_ (217.6) 4,8)
AJUSTEINENE ...ttt vttt et ettt e steete e e e ee e e e e s o2 eee e s eeses e e eesensees e s esetseseee s (1,2) 87,7 9,1
Effets de CRANMEE......ocoiiviiiiiiiece et e e e ee et e 144,0 (57,1) 97,0
AVUITES 1oievtieieieeieetie e e cteer e st sttt e e e et ae e e e et e e eaeeee e e eos e et et e es e et e e s s ereers e e e ne e ereert oo 0, — —
Solde en finde période ...................c.ccoiiiiiiiiie e 20120 _1868,1 2 055,1



En 2010, "augmentation correspond & I'écart d’acquistion provenant de la contribution de Xian Sercel a Sercel Jungfeng et du
changement de méthode de consolidation de Xian Sercel (voir note 2).

L’ajustement en 2010 correspond i I’annulation de la clause d’intéressement sur I’acquistion de Quest.
En 2009, le poste « dépréciation » comprennait une dépréciation de 215,5 millions d’euros liée aux tests de valeur annuels réalisés
ainsi qu’une dépréciation complémentaire de 2,1 millions d’euros liée & I'utilisation de pertes fiscales reportables de Veritas non

activées et nées antérieurement 2 la fusion. La dépréciation totale de 217,6 millions d’euros est présentée sur la ligne « Dépréciation
des écarts d’acquisition » du compte de résultat consolidé.

En 2009, Iajustement de 87,7 millions d’euros correspondait 2 I'ajustement de la juste valeur des actifs acquis et passifs assumés de
Wavefield, qui a conduit & un écart d’acquisition définitif de 96,3 millions d’euros (voir note 2).

L’augmentation des écarts d’acquisition correspondait en 2008 a I'écart d’acquisition de Metrolog pour 14,3 millions d’euros, de
Wavefield pour 8,6 millions d’euros, et de Quest pour 2,8 millions d’euros.

La dépréciation de 4,8 millions d’euros en 2008 était liée a I'utilisation de pertes fiscales reportables de Veritas non activées et nées
ant€rieurement a la fusion, conformément au traitement requis par IAS 12.68 «Impdt différé généré par un regroupement
d’entreprises ». Cette réduction de valeur des écarts d’acquisition avait pour contrepartie un produit d’ imp6t enregistré dans le compte
de résultat sur la ligne « Autres impdts sur les bénéfices ».

L’ajustement de la valeur des écarts d’acquisition en 2008 pour un montant de 9,1 millions d’euros était liée 3 I'impdt différé actif
constaté en 2007 sur les frais inclus dans le coiit d’acquisition de Veritas.

Revue des tests de valeur

La Direction du Groupe effectue au moins une fois par an un test de valeur des écarts d’acquisition, des immobilisations incorporelles
et des actifs a durée de vie indéterminée affectés aux unités génératrices de trésorerie afin d’ apprécier si une dépréciation pour perte de
valeur est nécessaire.

La valeur recouvrable retenue par le Groupe correspond aux flux de trésorerie futurs actualisés des unités génératrices de trésorerie ou
des groupes d’unités génératrice de trésorerie.

Les unités génératrices de trésorerie sont les suivantes :
— secteur Equipements,
—  secteur Services — activité Marine,
—  secteur Services — activité Traitement, Imagerie et Réservoir,
—  secteur Services — activité Terrestre.
Hypothéses retenues pour la détermination de la valeur d’utilité
Pour déterminer la valeur recouvrable des actifs, la Direction du Groupe est amenée i effectuer certains jugements, 2 retenir certaines
estimations et hypotheses au regard d’éléments incertains. Les valeurs d’utilité sont déterminées sur la base d’hypothéses

économiques, et de conditions d’exploitation prévisionnelles comme présenté ci-dessous :

— flux de trésorerie prévisionnels estimés du budget 2011 et des perspectives 2012-2013 tels que présentés au Conseil
d’ Administration du 24 février 2011,

— utilisation des flux de trésorerie considérés comme étant normatifs au-dela de la troisiéme année,

—  perspectives industrielles consistant en une reprise progressive en 2011 et & une reprise compléte fin 2012,

32



— taux de change de | euro égal A {,30 dollars,
— taux d’actualisation aprés impéts carrespondant au coiit moyen pondéré du capital (CMPC) du secteur
. 10,0% pour le secteur Equipements (correspondant 3 un taux avant impdt de 13,7%),
¢ 9,0% pour I’activité Marine (correspondant  un taux avant impét de 11,5%),
*  9,5% pour I'activité Traitement et Imagerie (correspondant & un taux avant impdt de 13,1%),
. 8.5% pour I’ activité Terrestre (correspondant & un taux avant impot de 11,4%).
Aucune perte de valeur n’a été enregistrée pour I’excercice clos le 31 décembre 2010.

Une perte de valeur de 215,5 millions d’euros imputable a I’activité Marine a été enregistrée pour I’exercice clos le 31 décembre 2009,
aucune pour I’exercice clos le 31 décembre 2008.

Sensibilité aux changements dans les hypothéses retenues

Changer certaines hypothéses définies par la Direction du Groupe, en particulier le taux d’actualisation et les flux normatifs
(EBITDAS) retenus, peut affecter significativement I'évaluation de la valeur d’utilité des unités génératrices de trésorerie, et donc les
résultats du test de valeur du Groupe (pour la définition de 'EBITDAS voir note 13).

Les changements d’hypothéses sont présentés de la fagon suivante :

Excédent des flux
de trésorerie
futurs attendus Sensibilité A une Sensibilité i une
actualisés sur la diminution de augmentation de
valeur nette Sensibilité a une Sensibilité a une 0.25 sur le taux  0.25 sur le taux
Ecarts comptable diminution de 10 % augmentation de 10 % d’actualisation  d’actualisation

d’acquisition des actifs des flux normatifs des flux normatifs net d’impdt net d’impét
(en millions d’euros)

Marine......cooeevvceirecieiennenn, 1273 116 (248) +248 +96 96)
Traitement & Imagerie ......... 334 <22 “@1n +41 +17 an
Terrestre..ovvveneieericicienins 296 <22 (55) +55 +24 24)
Equipements .........cccoverennne. 109 1 445 {150 +150 +63 63)
Total ..o 2012

NOTE 12 — AUTRES PASSIFS COURANTS
L’analyse des autres passifs courants est la suivante :

Au 31 décembre
2010 2009 _2008
(en millions d’euros)

TVA €1 AULTES TAXES & PAYET.....oecuevivreiier ettt et tntteet et st ses sttt es s s et essestsesss e eeetesestseresesseseeresensesetessesreseseeeaes 555 362 34,7
Produits CONSLAES Q' AVANCE .....cvviiueiiiiiiieies ettt et et et e et s et et esese e s ee e s oot es s eeeesee e 107,8 94,6 93,1
Juste valeur des instruments fiNANCIETS (VOIT NOE 14) ....oiiuoi oo e e 0,6 1,6 10,2
Autres passifs A EeXPIOALION .......couriririiiirieiiteetr et ettt ees et ee e et eeeae e e e e s e s ee e e ee st oo, 325 263 _353
AULres PASSIES COUTANES...........oooiiiiiiiic ettt oot e e e e s e et es e s ems e ser s oresons 1964 158,7 1133
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NOTE 13 — DETTES FINANCIERES

L’analyse des dettes financiéres par type de dettes est la suivante :

Au 31 décembre
2010 2009 2008
1lan +1lan Total 1an +1an Total To

(en millions d’euros)
Obligations a haut rendement ......................... — 9335 933,5 — 863.2 863,2 6428
Emprunts bancaires........c..coceovereevei e, 14,1 376,7 390,8 48,6 3613 409,9 696,0
Contrats de crédit-bail.......c...oocovvvervvieeeiian, 47,7 96,4 144,1 53,8 58,3 112,1 126,2
Total dettes long terme...............c...cocueene.... 618 1 406.6 14684 1024 12828 1385,2 1465.0
INEr&tS COUMUS....oiimrinriireiiciieeeeeee e e 12,7 — 12,7 11,1 — 1,1 10,7
AUTES(AY oeeeiveeeie et eanes — _— — — — 62,1
Dette financiére................c.ocooovvvveevvenveen 74,5 1 406,6 1481,1 113,5 1282, 1 396,3 1537.8
Découverts bancaires.........ooveveeevvrveecneesennnn, 4,5 — 4.5 2,7 — 2,7 8,2
Total ..o 1485,6 1399,0 1546,0

(@) Au 31 décembre 2008, correspond aux 30,1 % du capital de Wavefield qui ont fait I’objet d’une offre publique obligatoire le
30 décembre 2008, et qui ont été définitivement acquis le 16 février 2009.

L’analyse des dettes financiéres par devise est la suivante :

Au 31 décembre
2010 2009 2008
(en millions d’euros)
DIOMTAL US et sttt et et et eee e e st e e e e ee et eee e e s erese s e ee e oo 1 394,0 13434 1 423,8
BUTO ottt et et sttt ea et e et eee e e e s s et es e tee s et eeeeen e s e eeetens 74,4 35,0 35,1
AULEES JEVISES ..ottt ettt ettt e a e e e en et eeeeen s seseeeeesseeersse oo e s essases s — 6.8 6.1
TOLAL ..ottt e et ettt e st s et e e eas oottt 14684 13852 14650
L’analyse des dettes financiéres par taux d’intérét est la suivante :
Au 31 décembre
2010 2009 2008
’ (en millions d’euros)
Taux variables (taux effectif moyen au 31 décembre 2010 : 4,87 %, 2009: 5,43 %, 2008:
BB TB) ettt b et ettt e et et e et e e et en et ae e e e et et e s s e e et eesos e s e senons 410,7 4534 724,7
Taux fixes (taux effectif moyen au 31 décembre 2010: 8,28 %, 2009 : 8,50 %, 2008:
TLAG D) ettt ettt e et a e ettt ettt ea et s et s e s e eee e et 1 057,7 931.,8 740,3
TOAL. ...ttt et et e et s et e et e e e et 1468,4 13852 1 465,0

Les taux d’intéréts variables sont généralement indexés sur les taux interbancaires de la devise concernée. Les taux d’intéréts moyens
sur les découverts bancaires utilisés sont de 17,7 % au 31 décembre 2010, 21,6% au 31 décembre 2009, 7,90 % au 3! décembre 2008.
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L’analyse de la dette fincanciere selon les sources de financement au 31 décembre 2010 est la suivante :

Date Encours aa Solde net au Taux Dernier
d’émissi Echéance Montant initial 31 déc 2010 31 déc 2010 d’interét amendement
(en millions de (en millions de  (en millons
devises) dollars US) d’euros)
Obligation a haut rendement 2016 ..........cccceueenrennen.. 2009 2016 US$350 350,0 2475 9 1R% —
Obligation & haut rendement 2017 ....c.oooevvveeievieernnes 2007 2017 US$400 400,0 2942 7 3/4% —
Obligation a haut rendement 2015, 3eéme tranche ...... 2007 2015 US$200 200,0 1475 712% —
Obligation 2 haut rendement 2015, 2&me tranche ..... 2006 2015 USs165 165,0 122,7 712% —
Obligation a haut rendement 2015 ..........ccccvueerreenenn. 2005 2015 Us$165 165,0 1216 712% —
Sous-total obligations i haut rendement................. 9335
Credit Senior Term Loan B...........ooooooviveveniceecn, 2007 2014/2016 US$1 000 510,0 370,0 ci-dessous  Juil. 2010
AULIE EMPIURES ..ottt e eree et — — US$60,8 27,7 20.8 — —
Sous-total emprunts bancaires ................cocoeerveennnnn... 390.8
Crédit-bail immobilier.........c..cocveeviviinini e, 2010 2015 €75,1 99,3 74,3 — —
Autres credit-baux .....u.evvveeeeeieieiiie e — — — 93,3 69,8 — o
Crédit-baux .......c.ccovvveeiieireiieee e, 144.1
Total dette financiére ................cocovvimnernnnnenncnnn, 14684
L’analyse des lignes de crédit au 31 décembre 2010 est la suivante:
Date AL, s Al ¢ & Pl +. ¢ P‘ ¢. A, +. s mmier
d’émission Echéance autorlsé mobilisé disponible utilisé utitisé d t
{en millions (en millions (en millions (en millions {en millions
de dollars US)  de dollars US) d’euros) de dollars US) d’euros)

Crédit renouvelable US ...................... 2007 Jan 2012 140,0 4.8 135,2 — — Juil 2010
Crédit renouvelable France................. 2007 Fév 2014 200,0 — 200,0 — — Nov 2010
Total.......cooeerncirnecee s 340.0 48 3352 = =
Lignes de credit a court terme
(découverts bancaires)..........ccovueun... — — 17,5 — 17,5 6,0 4,5 —

Parmi les lignes de crédit a taux fixes, aucune ligne significative ne doit étre renouvelée dans les 12 mois (voir également note 18).

Nous ne sommes pas sujet a des contraintes de liquidité a court terme étant donné notre trésorerie disponible au 31 décembre 2010,

notre capacité et nos perspectives de génération de trésorerie, et nos échéances 3 moyen-terme de remboursement des dettes
financieres.

L’ impact des instruments de trésorerie n’est pas inclus dans les chiffres des tableaux ci-dessus.
L’ensemble des ratios financiers étaient respectés au 31 décembre 2010.

Obligations & haut rendement

Depuis 2005, CGGVeritas a émis plusieurs obligations a haut rendement en dollars US 2 échéance 2015, 2016 et 2017.

Ces obligations font I’objet d’une cotation au Luxembourg sur le marché non réglementé Euro MTF et sont garanties par certaines
fitiales du Groupe.

Ces obligations contiennent certaines clauses restrictives, notamment sur la souscription d’endettement supplémentaire, la constitution
de stretés réelles, la réalisation d’opérations de cession et de crédit-bail adossé, 1’émission et la vente de titres subsidiaires et le

reglement de dividendes et autres paiements par certaines des entités du Groupe. De plus, le ratio de 'EBITDAS rapporté aux charges
financiéres brutes doit étre égal ou supérieur a 3.
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L'EBITDAS est défini comme le résultat net avant charges financieres, impdts, dépréciations, amortissements et coit des paiements
en actions aux salariés et dirigeants, et est considéré hors éléments non récurrents pour le calcul des ratios. Le coiit des paiements en
actions inclut le colit des stock-options et des attributions d’actions gratuites sous conditions de performance.

Tous ces ratios sont respectés au 31 décembre 2010, 2009 et 2008.
Obligations a haut rendement (350 millions de dollars U.S., 9 /% Senior Notes, échéance 2016)

Le 9 juin 2009, CGGVeritas a émis un emprunt obligataire par placement privé international d’un nominal de 350 millions de dollars
U.S. a échéance 2016 et portant intérét 3 9,50 %. Cette émission a été réalisée au prix de 97 %, correspondant i un rendement de
10,25 %. Le remboursement est 4 échéance du 15 mai 2016.

Le produit net de cette émission a permis de financer le remboursement de 100 millions de dollars U.S. effectué le 21 mai 2009 sur le
crédit Senior « Term Loan B » et les trois derniéres échéances 2009 de 27,5 millions de dollars U.S. sur ce méme crédit Senior. Une
partie du produit de I’émission a également servi a financer 4 hauteur d’environ 50 millions de dollars US le remboursement de dettes
financieres associées a des actifs des nos filiales CGG Marine Resources Norge et CGGVeritas Services (Norway) AS (ex Exploration
Resources). Le solde est utilisé pour les besoins généraux du Groupe incluant le remboursement des autres endettements.

Obligations a haut rendement (400 millions de dollars U.S., 7 %% Senior Notes, échéance 2017)

Le 9 février 2007, le Groupe a émis sur les marchés internationaux de capitaux, un emprunt obligataire de 400 millions de dollars U.S.
a échéance 2017 au taux nominal de 7 %%. Les fonds regus ont permis au Groupe de rembourser une partie du prét relais de
700 millions de dollars U.S. ayant financé I’ acquisition de Veritas.

Obligations a haut rendement — 3™ tranche (200 millions de dollars U.S., 7 ¥ % Senior Notes, échéance 2015)

Le 9 février 2007, le Groupe a émis des obligations supplémentaires, dans le cadre de son emprunt obligataire libellé en dollars U.S.

émis en avril 2005 et portant un taux d’intérét de 7 ¥%2%. Les fonds regus ont permis au Groupe de rembourser une partie du prét relais
de 700 millions de dollars U.S. ayant financé I’ acquisition de Veritas.

Obligations & haut rendement — 2°™ tranche (165 millions de dollars U.S., 7 ¥: % Senior Notes, échéance 2015)

Le 3 février 2006, le Groupe a émis des obligations supplémentaires, dans le cadre de son emprunt obligataire libellé en dollars U.S.
émis en avril 2005, & échéance 2015 et portant un taux d’intérét de 7 %2 %. Les obligations ont été émises au prix de 103 % % du pair,
avec un rendement minimal (« Yield-to-Worst ») de 6.9 %. Les fonds regus ont permis au Groupe de rembourser le 10 février 2006 le
solde de 140,3 millions de dollars U.S. du prét relais de 375 millions de dollars U.S. ayant financé Pacquisition d’Exploration

Resources. Le 17 aodt 2006, 164 millions de dollars U.S. de cet emprunt obligataire furent échangés pour des obligations identiques
enregistrées aupres de la Securities Exchange Commission.

Obligations & haut rendement—1°* tranche (165 millions de dollars U.S., 7 %2 % Senior Notes, échéance 2015)
Le 28 avril 2005, le Groupe a émis sur les marchés internationaux de capitaux, un emprunt obligataire de 165 millions de dollars US a
échéance 2015 au taux nominal de 7 ¥2 %. Les fonds regus avaient été essentiellement utilisés pour rembourser les 150 millions de

dollar U.S. résiduels relatifs & I'’emprunt obligataire a haut rendement échéance 2007 en date du 31 mai 2005 (cf. ci-aprés).

Emprunts bancaires et facilités de crédit

Au 31 décembre 2010, 380,2 millions d’euros d’emprunts bancaires sur un montant total de 390,8 millions d’euros étaient sécurisés
par des immobilisations corporelles et des créances.

Crédit Senior Term Loan B

Le solde résiduel de ce crédit Senior au 31 décembre 2010 s'établit & 510 millions de dollars U.S.. Le Groupe a procédé au
remboursement du Crédit Senior “Term Loan B” a hauteur de 10 millions de dollars US au cours de I’ exercice 2010.

Les ratios financiers sont respectés au 31 décembre 2010, 2009 et 2008.
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Avenant aux dispositions du contrat de Crédit Senior “Term Loan B” signé le 15 juillet 2010

Le 15 juillet 2010, nos facilités de crédit senior « Term Loan B » ont fait I’objet d’un avenant. Cet avenant a étendu I’ échéance de 348
millions de dollars U.S. des 515 millions de dollars U.S restants dus au 30 juin 2010, de janvier 2014 A janvier 2016, et assoupli la
plage de ratios financiers (covenants) a respecter.

En contrepartie, les taux d’intéréts applicables a I'ensemble des facilités de crédit senior ont augmenté de 1% pour les montants dont
la maturité a été étendue.

La tranche dont la maturité a été étendue 4 2016 verra sa maturité accélérée A février 2015 si les obligations a haut rendement 3
échéance de mai 2015 ne sont pas refinancées en février 2015.

L’ avenant modifie les ratios financiers a respecter de la fagon suivante :
¢ le seuil maximal de ratio EBITDAS/dette financiére nette par trimestre et sur douze mois glissants : 2,75 jusqu’a fin 2011,
2,50en 2012,2,25 en 2013, 2 en 2014 et 1,75 en 2015

¢ le seuil minimal de ratio EDITDAS rapporté aux charges financiéres par trimestre et sur douze mois glissants : 3,50 jusqu’a
fin 2012, 4 en 2013, 4,50 en 2014 et 5 en 2015.

Avenants aux dispositions du contrat de crédit “Term Loan B” et du contrat de crédit syndiqué frangais, signés les 21 et 27 mai 2009

Le 21 et 27 mai 2009, nos facilités de Crédit Senior “Term Loan B” et crédit renouvelable frangais ont fait I'objet d’avenants. Ces
avenants, s’inscrivant dans le cadre de la politique financiére prudente du Groupe, ont eu pour principaux effets le remboursement
anticipé de 100 millions de dollars U.S., I’augmentation de 1,0 % des taux d’intéréts bancaires applicables aux montants tirés de ces
contrats de crédit et I’assouplissement de la plage des ratios financiers A respecter (« covenants ») , redéfinis de la fagon suivante :

. Leverage ratio : le seuil maximum du ratio EBITDAS / dette financiére nette a été fixé A 2,25 en 2009 et 2010, 2 en
2011, 1,75 en 2012 et 1,50 en 2013.

*  Coverage ratio : le ratio EBITDAS — CAPEX rapporté aux charges financiéres est remplacé par le ratio d'EBITDAS

rapporté aux charges financiéres. Ce ratio doit étre supérieur ou égal 3 4,0 en 2009, 2010 et 2011, 4,5 en 2012 et 5,0 en
2013.

*  Le montant total des investissements réalisés chaque année par le Groupe ne doit pas dépasser la plus forte des valeurs
entre 750 millions de dollars US et 50 % de 'EBITDAS.

Avenants aux dispositions du contrat de Crédit Senior “Term Loan B” et du contrat de crédit syndigué frangais, signés le
12 décembre 2008 :

Un avenant aux dispositions respectives du contrat de crédit senior “Term Loan B” signé le 12 janvier 2007 et du contrat de crédit
syndiqué frangais signé le 7 février 2007, a été signé le 12 décembre 2008.

Les modifications apportées aux accords de financement ont donné au Groupe une plus grande flexibilité en termes (i) d’acquisition

de sociétés par voie d’offre publique, (ii) de rachats d’actions propres et (iii) de recapitalisation des filiales n’étant pas garantes dans le
cadre des accords de financement.

En contrepartie des modifications ainsi intervenues, la Société (i) a procédé A un remboursement de 50 millions de dollars U.S. au Jjour
de la signature des avenants, et (ii) au cours de I'année 2009 au remboursement complémentaire de 100 millions de dollars U.S versé
en quatre échéances trimestrielles de 25 millions de dollars U.S., en sus de celui originellement prévu et versé. La moitié de ces

versements complémentaires (75 millions de dollars U.S.) correspondait 3 une anticipation de remboursements obligatoires qui
devaient intervenir au cours du ler semestre 2010.

Facilité de crédit senior de 1 140 millions de dollars U.S.

Le 12 janvier 2007, le Groupe a signé une convention de crédit sécurisée de 1 140 millions de dollars U.S. avec Crédit Suisse, comme
agent administratif et agent collatéral, et des préteurs, organisant la mise 2 disposition d’une ligne de crédit senior « “Term Loan B” »
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d’un montant de | 000 millions de dollars U.S. et d’une ligne de crédit renouvelable américaine de 140 millions de dollars U.S. (dont

une partie peut étre utilisée pour I’émission de lettres de crédit). Le 29 juin 2007, le Groupe a remboursé 100 millions de dollars U.S.
de la ligne de crédit senior « Term Loan B ».

Le tirage de la ligne de crédit a servi &:

. financer une partie du prix de la fusion réglé en numéraire ;
*  rembourser certaines dettes existantes de CGG et de Veritas ; et
. payer les honoraires et les dépenses encourues en relation avec I’ acquisition,

Les obligations de CGGVeritas Services Holding (US) Inc. au titre de la convention de crédit sont garanties par CGGVeritas et
certaines de ses filiales, en ce compris certaines des filiales de I'ancien groupe Veritas. Les titres de CGGVeritas Services Holding
(US) Inc. et de certaines autres des filiales directes de CGGVeritas sont nantis au profit des préteurs ainsi que les titres de certaines des
filiales directes de CGGVeritas Services Holding (US) Inc. En outre, certaines des filiales garantes ont consenti des nantissements sur
certains de leurs actifs corporels et incorporels, y compris (sans que cette liste soit exhaustive), certains navires, propriétés
immobilieres, droits minéraux, comptes bancaires et propriété intellectuelle. Pour certaines des filiales, en particulier CGGVeritas

Services Holding (US) Inc. et certaines filiales américaines et canadiennes, le nantissement peut porter sur la quasi-totalité de leurs
actifs.

Le “Term Loan B” est consenti au taux LIBOR + 200 points de base. Le crédit renouvelable de 140 millions de dollars U.S. est
consenti au taux de LIBOR + 225 points de base.

Aux termes de cet accord, le groupe doit respecter un certain nombre de ratios financiers et notamment un ratio maximum de dette
nette sur EBITDAS et un ratio minimum d’EBITDAS diminuée du montant total des investissements sur le montant total du coiit des
intéréts. Par ailleurs, cet emprunt limite la capacité du groupe a souscrire des emprunts complémentaires, 3 consentir des
nantissements sur ses actifs, a céder ses actifs ou a en acquérir, a verser des dividendes ou a racheter ses propres actions.

Ligne de crédit renouvelable de 200 millions de dollars U.S. (Contrat de crédit syndiqué Francais)

Cette ligne de crédit tirée 2 hauteur de 35 millions d’euros au 31 décembre 2009 a été entiérement remboursée le 26 février 2010.

Avenant aux dispositions du crédit syndiqué signé le 4 novembre 2010

Le 4 novembre 2010, le crédit renouvelable a fait I’objet d’un avenant afin d’aligner le niveau des ratios financiers (covenants) i ceux
de nos facilités de crédit senior « Term Loan B » et d’étendre la maturité de 2 ans de février 2012 i février 2014.

L’avenant modifie les ratios financiers a respecter de la fagon suivante :
* e ratio « dette financiére nette/ EBITDA» est passé de 2.25 4 2.75 en 2010 baissant ensuite 2 2.0 en 2014,
* leratio « EBITDA / intéréts financiers » passe de 4.0 2 3.50 en 2010 et augmente ensuite 2 4.50 en 2014.

Suite & cet avenant, les taux d’intéréts ont augmenté de 25 points de base a Libor+325, ajustés en fonction du rating de CGG-Veritas
par les agences de notation.

Avenant aux dispositions du crédit syndiqué des 21/27 mai 2009 et 12 décembre 2008 : voir Credit Senior TLB ci-dessus.

Crédit renouvelable de 200 millions de dollars U.S.

Le 7 février 2007, CGGVeritas a signé une convention de crédit renouvelable de 200 millions de dollars U.S. avec Natexis comme
agent administratif et Crédit Suisse comme agent collatéral. Cette ligne de crédit, mobilisable en dollars U.S. et en euros, a pour objet
de financer les opérations courantes de I’emprunteur. Cette ligne de crédit a été tirée 2 hauteur de 35 millions d’euros au 31 décembre

2009, puis entierement remboursée le 26 février 2010.

Facilité de crédit sécurisée de 25 millions de dollars U.S.
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Le 30 avril 2007, Geomar a signé une convention de crédit sécurisée de 25 millions de dollars U.S. Cette ligne de crédit avait pour
objet de refinancer le navire sismique Alizé. Cette ligne de crédit est tirée en totalité au 31 décembre 2007. Le montant résiduel au
31 décembre 2010 est de 12,5 millions de dollars U.S.

Convention de financement d’actifs

Le [3 mars 2006, CGG Marine Resources Norge AS a conclu une convention de financement d’actifs de 26,5 millions de dollars U.S.
avec une banque. L’objet de cette convention était de financer I'acquisition de streamers de nouvelle génération “Sentinel” pour le

navire Symphony. Ce financement était assorti d’une clause de réserve de propriété sur les équipements. Cette ligne, tirée en totalité au
31 décembre 2006, est enti¢rement remboursée depuis 2009.

Convention de crédit

Le 29 mars 2006, Exploration Resources a conclu une convention de crédit d’un montant de 70 millions de dollars U.S. avec un
€tablissement de crédit. Cette ligne de crédit avait pour objet de financer la conversion du navire Geo Challenger, qui était
originellement un navire cblier, en navire sismique 3D ainsi que 1’acquisition de matériel sismique pour I’équipement des navires C-
Orion et Geo Challenger. Cette ligne de crédit tirée en totalité au 31 décembre 2006, a été entidrement remboursée en février 2010.

NOTE 14 — INSTRUMENTS FINANCIERS

Du fait de son activité internationale, le Groupe est exposé 2 des risques généraux liés aux opérations a I’étranger. Les principaux
risques de marché auxquels le Groupe est exposé sont notamment I'évolution des taux d’intérét et des taux de change. Le Groupe ne
conclut pas de contrats d’instruments financiers 2 des fins spéculatives.

Gestion du risque de change

Le Groupe tire une partie substantielle de son chiffre d’affaires de ventes i I'étranger, et est donc soumis aux risques relatifs aux
fluctuations des cours de change. Au 31 décembre 2010, 2009, 2008, plus de 80 % du chiffre d’ affaires étaient libellés en dollar U.S.,
tandis que la part des dépenses d’exploitation en devises autres que I’euro atteignait environ les trois quart des dépenses totales. Ces

dépenses en devises sont constituées de dépenses en dollar U.S. et dans une moindre mesure en d’autres monnaies, essenticllement la
couronne norvégienne et la livre sterling.

Analyse de sensibilité

La devise de reporting pour I’établissement des états financiers du Groupe est I’euro. En conséquence, la variation du cours de I’euro
par rapport au dollar U.S. peut affecter le chiffre d’affaires et le résultat d’exploitation. Une appréciation de I’euro par rapport au
dollar U.S. a un effet négatif sur le chiffre d’affaires et le résultat d’exploitation réalisés dans cette devise lorsque ces montants sont
convertis en euro, tandis qu’une dépréciation de I’euro a un effet positif. Sur la base du niveau d’activité constaté en 2010, et selon le
portefeuille de devises actuel du Groupe, une variation de 10 cents du dollar U.S. par rapport a I'euro aurait un impact d’environ
40 millions de dollars sur Ia contre-valeur en dollar du résultat d’exploitation.

Afin de limiter cette exposition, le Groupe s’efforce d’équilibrer le chiffre d’affaires et les dépenses en devises afin de minimiser
I"impact net des créances et des dettes libellées en devises. Cependant, durant les cing derniéres années les dépenses libellées en dollar
U.S. n’ont pas égalé le chiffre d’affaires libellé en dollar U.S. en raison notamment de Iexistence de coiits de personnel libellés en
euros. En vue d’équilibrer davantage les créances et les dettes libellées en devises, le Groupe maintient son endettement en dollar U.S.

Contrats de ventes a terme

Le Groupe conclut également divers contrats pour couvrir les risques de change sur ses activités futures : contrat de ventes i terme et
autres instruments de couverture de change. Il méne notamment une politique de vente A terme de dollars U.S. en fonction des
excédents escomptés dans cette devise, compte tenu de son carnet de commandes a échéance de six mois en moyenne. Dans une
moindre mesure, une politique de couverture similaire est appliquée aux excédents libellés en livres sterling, en dollars australiens et
en ren-min-bi yuan. Cette stratégie de réduction des risques de change a permis d’atténuer, sans 1’ éliminer, I’ impact positif ou négatif
de la variation des cours de change, sur ces devises.
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Le détail des contrats de vente 3 terme est le suivant :

Au 31 décembre,

2010 2009 2008
Contrats de vente a terme de USD en euros
Montant notionnel (en millions de USS) ..o ee e 128,1 1574 418,8
— dont ventes d terme éligibles a la comptabilité de couverture (couverture de flux)........ 128,1 1574 408,8
— dont ventes a terme non éligibles & la comptabilité de couverture (couverture de flux).. — —_ 10,0
Echéance moyenne PONdErée.............oociuiiiiriiieiiirieie ettt e e es e e e 51 jours 43 jours 83 jours
Taux de couverture moyen pondéré (€/USS) ..o e ese e 1,3434 1,4273 1,4354
Contrats de vente a terme de USD en livres sterling
Montant notionnel (en mMillions de USSE) ...voveor it eee e e e eeren e an — 8,9 5,5
— dont ventes a termes éligibles a la comptabilité de couverture (couverture de flux) ....... — 8,9 5,5
— dont ventes a terme non éligibles a la comptabilité de couverture (couverture
A JIUX) oottt b e eb bt ea et e vt e sttt sttt eee et ee et ee s e et etes e e raraseanies — — —_
Echéance moyenne pondérée — 29 jours 8 jours
Taux de couverture moyen pondéré (£/US$).....cccooovvierevenvncrnnnnn — 1,6743 1,9781
Contrats de vente a terme de USD en Ren-min-bi Yuan —
Montant notionnel (en millions de USSH) c....coovvvirireirieiiieieee et e e e 6,2 — 6,5
— dont ventes a termes éligibles a la comptabilité de couverture (couverture de flux) ....... 6,2 — 6,5
~— dont ventes a terme non éligibles d la comptabilité de couverture (couverture de flux).. — — —
Echéance moyenne pondérée.............ccoovevveviennn. 56 jours — 61 jours
Taux de couverture moyen pondéré (US$/RMB) 6,6612 — 6,8248
L’impact des contrats de vente 4 terme sur les états financiers est le suivant :
Au 31 décembre,

2010 2009 2008
{en millions d’euros)
Montant au bilan des contrats de vente & terme de devises (VOIr NOtES 5 €t 12) .. ovevrrevieeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeees 06 (0,2 (7,6)

Juste valeur des contrats de vente A terme de deViSeS.......coveereeeeeeveeeorereereesreeree e, 06 (0,2 (1,6)
Profits (pertes) enregistrés en résultat (VOIr NOE 21) c.oveeeereeeeeeeeeeereeeereeeeeees oo 2,7 1,6 (9,1)
Profits (pertes) enregistrés directement en capitaux propres (avant impots différés) 0,9 52 (3,9

Le tableau présenté ci-dessus ne tient pas compte des instruments financiers des sociétés mises en équivalence.

Les profits (pertes) enregistrés en résultat pour ces entités sont inclus dans la ligne «Résultat des sociétés mises en équivalence » du
compte de résultat consolidé. Les profits (pertes) enregistrés directement en capitaux propres sont présentés sur la ligne « Quote part
de variation du résultat étendu des sociétés mises en équivalence » sur I’état du compte de résultat étendu consolidé.

Contrats d’option d’achat
Le Groupe ne disposait d’aucun contrat d’option d’achat de devises au 31 décembre 2010 et 2009.
En 2008, le Groupe a conclu des contrats d’option d’achat de devises dans le cadre de 1’opération de livraison-réglement de Ioffre
publique obligatoire sur les actions de Wavefield non encore détenues au 31 décembre 2008, afin de limiter I"exposition au risque de

change dans un contexte d’ appréciation de la couronne norvégienne contre I’euro.

Au 31 décembre

Contrat d’option d’achat NOK/€

2010 2009 2008
Montant notionnel (en millions de NOK ) ......co..c.oviuiiieiieeeeeeeeeeeeeee e e eeae e e ee e ee s e eee oo — — 600,0
— part éligible a la comptabilité de couverture (couverture de flux) ............cococecreeceevverennn. — — 600,0
— part non éligibles a la comptabilité de couverture (couverture de flux) — — —
BECREANCE .......ooiiii ettt st — — 33 jours
Prix d7eXercice (INOK/E).....coovivieiiiieieet ettt ettt et s e ses s ve s s s s eseees et e seesemnsessesessas — — 9,50
L’impact des contrats d’option d’achat sur les états financiers est le suivant :

Au 3} décembre,
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2010 2009 2008
(en miilions d’euros)

— 1,0
—_ 1,0

Montant au bilan des contrats d”option d’achat
Juste valeur des contrats d’option d’ achat

Gestion du risque de taux

La stratégie du Groupe est de gérer les risques de taux par I’utilisation combinée de dettes 3 taux fixe et de dettes A taux variable.
Ainsi, I'exposition aux fluctuations des taux d’intéréts est limitée dans la mesure oil une partie de la dette financiére au 31 décembre
2010 est constituée d’Obligations arrivant & maturité en 2015, 2016 et 2017 et portant un taux d’intérét fixe. Cependant, les sources de
financement de CGGVeritas incluent un emprunt « Term Loan B » A taux d’intérét variable, dont le plancher est fixé a 1,5%. Le

Groupe a également recours a des contrats de swap de taux d’intéréts lorsque les conditions de marché sont favorables, afin d’ajuster
les risques de taux.

Analyse de sensibilité

Les sources de financement de CGGVeritas sont constituées d’emprunts garantis et de facilités de crédit soumis a des taux d’intérét
variables. En particulier, la Convention de crédit du Term Loan B est soumise  un taux d’intérét indexé sur le LIBOR US dollars dont
le plancher est fixé & 1,5%. En conséquence, les charges financiéres de CGGVeritas peuvent augmenter significativement si les taux
d’intérét a court terme augmentent. Ainsi, toute augmentation de 50 points de base du LIBOR US dollars au-dela de 1,5%
augmenterait les charges financiéres du Groupe de prés de trois millions de dollars U.S. par an.

Contrats de swap de taux d’intéréts
I n’existait aucun contrat de swap de taux au 31 décembre 2010 et 2009.

Il existait un contrat de swap de taux en cours au 31 décembre 2008, souscrit par Exploration Resources sur un emprunt 4 taux
variable en dollars U.S. afin de payer les intéréts au taux fixe de 5,67% et de recevoir les intéréts au taux variable de I’emprunt. Ce

contrat était €ligible a la comptabilité de couverture depuis le 1° janvier 2008. Au cours de I’année 2009, Pemprunt a été entiérement
remboursé.

L’impact des swaps de taux d’intéréts sur les états financiers est le suivant

Au 31 décembre,
2010 2009 2008
(en millions d’euros)
Montant au bilan des swaps de taux d’intéréts (voir note 12) — — (1,5

Juste valeur des swaps de taux d IEI8LS.........ceevrveveeeceeeeeeiceceeceee e — —  (1,5)
Pertes enregistrées en réSUIAL...........cccoveiriverriiieins e et enaeen — — —
Pertes enregistrées directement en capitaux propres — —  (1,8)

Contrats de cap de taux d’intéréts
Le Groupe ne dispose d’aucun contrat de cap de taux d’intérét au 31 décembre 2010, 2009 et 2008.

Gestion du risque de crédit

Afin de minimiser le risque de crédit, ou risque de contrepartie, le Groupe conclut des contrats de couverture uniquement avec des
institutions financiéres et des banques commerciales parmi les mieux évaluées. Bien que le risque de crédit puisse étre formé par le
colit de remplacement 4 la juste valeur estimée de I'instrument, le Groupe considére que le risque de subir une perte reste mineur, et
que la perte en question ne serait de toute fagon pas significative.

Les créances clients du Groupe ne représentent pas un risque de crédit significatif, du fait de la large variété de clients, des différents
marchés dans lesquels le Groupe opére, et de la présence dans plusieurs zones géographiques. Les deux plus importants clients du
Groupe contribuent en 2010 pour respectivement 6,9% et 6,0% au chiffre d’affaires consolidé. Ils contribuaient respectivement pour
6,8% et 5,3% en 2009 et 3,9% et 3,8% en 2008.
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Gestion du risque de liquidité

Les principaux besoins financiers du Groupe sont liés au financement des opérations d’exploitation courantes, des investissements
industriels (en particulier les opérations de réparations et d’amélioration de performances des navires sismiques), des investissements
dans les études non-exclusives, et des opérations d’acquisition.

Les opérations d’exploitation courante ainsi que le service d’intéréts de la dette sont financés par les flux de trésorerie provenant de
Pexploitation. La capacité du Groupe & effectuer des remboursements réguliers du principal des emprunts, 2 payer d’éventuels intéréts
exceptionnels, A restructurer son endettement, ou a financer ses investissements, dépendra de ses performances futures, qui dans une
certaine mesure, restent liées a des facteurs économiques, financiers, de compétitivité, juridiques et de réglementation. Le Groupe
considere que I'excédent de trésorerie provenant de I’exploitation, les ressources financiéres additionnelles générées par les émissions
d’obligations et par les conventions de crédit suffiront & couvrir ses besoins en liquidité pour les douze prochains mois.

Impact et ventilation des instruments financiers sur le bilan
L’impact et 1a ventilation sur le bilan des instruments financiers du Groupe se présentent comme suit :

Au 31 décembre 2010

Préts,
Actifs créances et
Valeur Juste Juste valeur disponibles dettes Dettes au Instruments
au bilan valeur parrésultat 3lavente d’exploitation coiit amorti dérivés
(en millions d’euros)
Titres non consolidés ......coovovevvvevvviveeeiann, 4,8 4,8 4,8
Actifs financiers non courants 21,7 21,7 21,7
Clients et comptes rattachés 694,9 694,9 6949
Actifs financiers courants .......................... 1,2 1,2 1,2
Equivalents de trésorerie 62,0 62,0 62,0
TrESOTEIIC ... v e eve e ens 273,9 2739 273,9
Total actifs................cccoovivvviriiceenn. 1 058,5 1 058,5 3359 4.8 716,6 1,2
Passifs financiers non courants..... 1,9 1,9 1,9
Dettes financieres(a)........ccoueen...... 1485,6 20193 1485,6
Fournisseurs et comptes rattachés.... . 295,5 295,5 295.6
Passifs financiers courants..............cc....... 0,6 0,6 0,6
Total passifs.........cccoovevnniciniinnrnrennnn. 1783.6 23173 297.4 1 485.6 0,6
(a) les dettes financieres incluent les dettes a long-terme, les découverts bancaires et les intéréts courus (voir note 13).
Valeurs de marché des instruments financiers
Les montants au bilan et la valeur de marché des instruments financiers du Groupe sont les suivants :
Au 31 décembre 2010 Au 31 décembre 2009 Au 31 décembre 2008
Montant Valeur Montant Valeur Montant Valeur
au bilan de marché au bilan de marché au bilan de marché
Titres de placement et autres
disponibilités........c.cocvveiieiieieeienene, 3359 3359 480,3 480,3 516,9 516,9
Découverts bancaires........ooccveveveeeeerannn, 4.5 4,5 2,7 2,7 8,2 8,2
Emprunts bancaires, contrats de crédit-
bail, crédit fournisseur et emprunts
actionnaires :
— Taux variable ............cocoovveieveien. 410,7 410,7 4534 4534 7247 7247
— Taux fiXe...oooovvoieeeiee e 1057,7 15914 931,8 14523 740,3 745,8
Contrats de vente a terme de devises....... 0,6 0,6 0,2) 0,2) (7,6) (7,6)
Contrats de swaps d’intérét...................... — — — — (1,5) (1,5)
Contrats d’option d’achat .........c...oonu...... — — — — 1,0 1,0
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Pour les autres immobilisations financieres, les clients, les autres créances d’exploitation, les titres de placement et autres
disponibilités, les fournisseurs et les autres dettes d’exploitation, le Groupe estime que la valeur inscrite au bilan peut étre considérée

comme la valeur de marché la plus représentative.

Pour les emprunts bancaires a taux fixe, la valeur de marché a été estimée en fonction de I actualisation des flux de trésorerie futurs
(paiement des intéréts et remboursement du principal) aux taux d’intéréts de marché correspondant  leurs caractéristiques. Le taux de
marché utilisé pour actualiser les obligations a haut rendement est de 7,1% (source Bloomberg). Pour les emprunts A taux variable, les
crédits fournisseurs et les emprunts actionnaires, la valeur de marché est équivalente A 1a valeur au bilan.

La valeur de marché des contrats de vente A terme est estimée 4 partir des cours 3 terme, négociables sur les marchés financiers, pour
des échéances comparables.

NOTE 15 — CAPITAL SOCIAL ET PLAN D’OPTIONS

Au 31 décembre 2010, le capital social de CGGVeritas S.A. se composait de 151 506 109 actions ordinaires de valeur nominale de
0,40 €.

CGGVeritas cherche a optimiser de maniére continue sa structure financiére par un équilibre optimal entre son endettement financier
net et ses capitaux propres totaux tels que figurant dans le bilan consolidé. Le Groupe gre sa structure financiére et procéde a des
ajustements au regard de I’évolution des conditions économiques. Les objectifs, politiques et procédures de gestion sont demeurés

identiques depuis plusieurs exercices. CGGVeritas SA n’est sujet & aucune exigence externe en termes de capitaux propres minimum,
excepté les exigences légales.

Division par 5 du nominal de Paction CGGVeritas
A I'ouverture de la bourse de Paris le mardi 3 juin 2008, CGGVeritas a décidé de fractionner par 5 le nominal de I’action.
De ce fait :

. le cours de bourse de I"action CGGVeritas cotée A Euronext Paris a été divisé par 5,

. le nombre d’actions a été multiplié par 5,

. la valeur nominale de chaque action est passée de 2€ 4 0,40€, et

¢ un ADS coté au NYSE correspond désormais 2 une action ordinaire cotée A Euronext Paris

Cette transaction n’a nécessité aucune formalité particuliére de la part des actionnaires de CGGVeritas et n’a conduit 3 aucun coiit
supplémentaire.

L’information qui suit a été retraitée en conséquence, A savoir la multiplication par § des actions émises et des options attribuées
lexercées ou échues, et la division par 5 des prix d’émission /d’exercice correspondants.

Droits et privileges associés aux actions ordinaires

Les actions ordinaires donnent droit a dividende. Les dividendes peuvent étre distribués 2 partir des réserves disponibles de la société

mere, en conformité avec la loi frangaise et les statuts de la société. Au 31 décembre 2010, le montant des réserves libres de la société
mere s’élevait a 1 875,6 millions d’euros.

Les actions ordinaires en nominatif détenues depuis plus de deux ans donnent un droit de vote double.

Emission d’actions

En 2010, CGGVeritas S.A. a émis 359 515 actions ordinaires entiérement libérées lides aux opérations suivantes :
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— 339 377 actions ordinaires enti¢rement libérées, liées a des stock-options exercées ;

— 20 138 actions ordinaires entiérement libérées, liées a I'attribution d’actions gratuites sous conditions de performance.

Plans d’options

Suite a diverses résolutions adoptées par le Conseil d’ Administration, le Groupe a attribué des options de souscription d’actions
ordinaires & certains de ses salariés, cadres et administrateurs.

Les options attribuées dans le cadre du plan de mai 2003, sont d’une durée de 8 ans. Les droits aux options ont été acquis par quart

tous les ans & compter de mai 2003, lesdites options ne pouvaient pas, sauf conditions particulidres, tre exercées avant le 16 mai
2006.

Les options attribuées dans le cadre du plan de mai 2006 ont une durée de 8 ans. Les droits aux options ont été acquis par quart tous
les ans & compter de mai 2006, lesdites options pouvant étre exercées a tout moment mais les actions résultant de la levée des dites
options ne pouvant quant i elles étre vendues avant mai 2010. Des 1 012 500 options attribuées en mai 2006, 680 000 ont été
attribuées aux dirigeants du Groupe.

Les options attribuées dans le cadre du plan de mars 2007 ont une durée de 8 ans. Les droits aux options sont acquis par tiers tous les
ans & compter de mars 2007, lesdites options pouvant étre exercées A tout moment a hauteur des droits acquis mais, pour les résidents
fiscaux frangais, les actions résultant de la levée des dites options ne pouvant quant  elles étre vendues avant le 24 mars 2011. Des
1 308 750 options attribuées en mars 2007, 675 000 ont été attribuées aux dirigeants du Groupe.

Les options attribuées dans le cadre du plan de mars 2008 ont une durée de 8 ans. Les droits aux options sont acquis par tiers pendant
une période de 3 ans, lesdites options pouvant étre exercées a tout moment 2 hauteur des droits acquis mais, pour les résidents fiscaux
frangais, les actions résultant de la levée des dites options ne pouvant quant 2 elles étre vendues avant le 14 mars 2012. Des 1 188 500
options attribuées en mars 2008, 584 742 ont été attribuées aux dirigeants du Groupe.

Les options attribuées dans le cadre du plan de mars 2009 ont une durée de 8 ans. Les droits aux dites options seront acquis par tiers
sur les trois premieres années du plan. 1 002 000 actions ont été attribuées aux cadres dirigeants et autres salariés du groupe, 200 000
options ont été attribuées au Président Directeur Général, et 125 000 options au Directeur Général Délégué.

Le Conseil d’administration du 6 janvier 2010 a décidé d’attribuer 220 000 options de souscription d’actions i un bénéficiaire. Le prix
de souscription a €€ fixé 4 14,71 €. Les options ont une durée de 8 ans, 110 000 de ces options de souscription d’actions sont acquises
immédiatement, 55 000 seront acquises le 7 janvier 2011 et 55 000 le 7 janvier 2012.

Le Conseil d’administration du 22 mars 2010 a décidé d’attribuer :

— 1 348 150 options de souscription d’actions a 338 bénéficiaires, Le prix de souscription a été fixé a 19,44 €. Les options ont
une durée de 8 ans. Elles sont acquises par tiers sur les trois premiéres années du plan ;

— 200 000 options de souscription d’actions au Président Directeur Général. Le prix d’exercice desdites options est de 19,44 €.
Les droits aux dites options seront acquis par tiers sur les trois premiéres années du plan d’une durée de 8§ ans. Cette
acquisition par tiers est soumise & des conditions de performance fondées sur la réalisation de 1’un des trois objectifs suivants:

* unobjectif d’évolution du cours de bourse de I"action apprécié au regard de I’indice boursier SBF 120,
* un objsectif d’évolution du cours de bourse de I’ ADS apprécié au regard de I’indice boursier PHLX Oil Services Sector™
(0SX°™),

* un objectif d’indicateur financier d’'EBITDAS, exprimé en US$ et relié & I’objectif correspondant de la partie variable
annuelle de la rémunération des Mandataires Sociaux.

Le 21 octobre 2010, le Conseil d’administration a décidé d’attribuer 120 000 options de souscription d’actions  trois bénéficiaires. Le

prix de souscription a été fixé & 16,88 €. Les options ont une durée de 8 ans. Elles sont acquises par tiers sur les trois premiéres années
du plan

Le prix d’exercice de chaque option est la valeur de marché moyenne de I’action établie durant les vingt jours de cotation se terminant
le jour précédant la date d’attribution de I'option.



Le tableau qui suit résume I"information relative aux options non exercées au 31 décembre 2010

Options Prix
Options non exercées d’exercice Durée de vie
attribuées au 311210 par action (€) Date d’expiration résiduelle
Plandu 15 mai 2003 ..o, 849 500 174 935 291 € 14 mai 2011 4.4 mois
Plandu 11 mai 2006 ............ocooeeiviie, 1 012 500 951 845 26,26 € 10 mai 2014 40,3 mois
Plan du 23 mars 2007 ..o, 1 308 750 1 181 000 30,40 € 22 mars 2015 50,7 mois
Plandu 14 mars 2008 ........oooovevireeeee, 1 188 500 1 103 840 32,57 € 14 mars 2016 62,5 mois
Plandu 16 mars 2009 .....oovveeveeeeeeeeeen 1 327 600 1 142 534 8,82 € 15 mars 2017 74,5 mois
Plan du 6 janvier 2010 ........ccoceoevrvirnnnne. 220 000 220 000 14,71€ 6 janvier 2018 84,3 mois
Plan du 22 mars 2010 ...........ooveevviiene. 1 548 150 1 534 350 19,44€ 22 mars 2018 86,7 mois
Plan du 21 octobre 2010 ......ccooveeiveren.e, 120 000 120 000 16,88€ 21 octobre 2018 93,7 mois
Total .....cocovviieeec e 71574400 6 428 504
Le tableau suivant résume I’information relative  I"évolution des plans de stock-options au 31 décembre 2010 :
2010 2009 2008
Nombre Prix moyen Nombre Prix moyen Nombre Prix moyen
d’options d’exercice d’options d’exercice d’options d’exercice

(prix moyen d’exercice en euro)
Options non exercées en début

d’eXeICICE oot 4 958 740 22,35 4 181985 2543 € 3 306 000 21,84 €
Attributions......ccoeeerieeiiviniee 1 888 150 18,73 1 327 0600 8,82 € 1 188 500 32,57 €
Exercées......ccoecnnnceivcncinnnneenens (339377) 6,10 (184 135) 7,27 € (226 165) 11,55 €
Echues non exercées ...........cooeueun..n. (79 009) 19,86 (366 110) 16,09 € (88 350) 22.89 €
Options non exercées en fin

d’exercice..........c.coocoerviinncnen. 6428 504 22,17 4958740 22,35 € 4181 985 2543 €
Options exercables en fin

A’ EXEICICe .o 3534518 14,05 2330733 11,33 € 1728276 18,05 €

Le cours moyen de I'action CGGVeritas s"est élevé A 18,26 euros en 2010, 12,28 euros en 2009 et 23,74 euros en 2008.
Actions gratuites sous conditions de performance

Plan d’attribution du 23 mars 2007

Le 23 mars 2007, le Conseil d’ Administration a procédé a la mise en ceuvre d’une opération d’attribution de 408 750 actions gratuites
liée a la performance dont 67 500 attribuées aux Président-Directeur Général et au Directeur Général Délégué. Les modalités et
conditions d’attribution de ces actions gratuites étaient les suivantes : (i) la réalisation d’un certain niveau de résultat net consolidé
moyen par action du Groupe minimum sur les exercices clos le 31 décembre 2007 et 2008 et (ii) sur la réalisation de certains niveaux
de résultats d’exploitation moyens, pour le Groupe, le secteur Services, et le secteur Equipements, selon I’appartenance du bénéficiaire
a I'un de ces secteurs sur les exercices clos le 31 décembre 2007 et 2008. De plus, un contrat de travail ou un mandat social doit
toujours exister entre le bénéficiaire et le Groupe au moment de la date d’attribution définitive des actions.

Le Conseil d’ Administration du 16 mars 2009 a constaté que les conditions de performances prévues par le réglement du plan mis en

place le 23 mars 2007 étaient réalisées. Ainsi, un total de 344 755 actions gratuites a été en conséquence attribué aux bénéficiaires du
plan.

Plan d’attribution du 14 mars 2008

Le 14 mars 2008, le Conseil d’ Administration a décidé Iattribution d’actions gratuites sous conditions de performance portant sur un
maximum de 459 250 actions  certains mandataires sociaux et salariés dont 45 000 actions gratuites attribuées au Président-Directeur
Général et au Directeur Général Délégué. Les modalités et conditions d’attribution de ces actions gratuites étaient les suivantes : (i) la
réalisation d’un résultat net consolidé moyen par action du Groupe minimum sur les exercices clos le 31 décembre 2008 et 2009 et (ii)
d’un résultat d’exploitation moyen minimum, soit du Groupe, soit du secteur Services, soit du secteur Equipement, selon
I’appartenance du bénéficiaire & 'un de ces secteurs sur les exercices clos le 31 décembre 2008 et 2009. De plus, un contrat de travail
ou un mandat social doit toujours exister entre le bénéficiaire et le Groupe au moment de la date d’ attribution définitive des actions.
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Le Conseil d’ Administration du 24 février 2010 a constaté que le plan d’actions sous condition de performance mis en place en mars
2008 n’avait €€ que partiellement réalisé. Ainsi seulement 20 138 actions gratuites ont été attribuées aux bénéficiaires du plan.

Plan d’attribution du 16 mars 2009

Le 16 mars 2009, le Conseil d’ Administration a décidé I’ attribution d’actions gratuites portant sur un maximum de 516 250 actions
certains mandataires sociaux et salariés du groupe, dont 45 000 actions gratuites attribuées au Président-Directeur Général et au
Directeur Général Délégué. Les modalités et conditions d’attribution de ces actions gratuites étaient les suivantes : (i) la réalisation
d’un résultat net consolidé moyen par action du Groupe minimum sur les exercices clos le 31 décembre 2009 et 2010 et (it) d’un
résultat d’exploitation moyen minimum, soit du Groupe, soit du secteur Services, soit du secteur Equipement, selon I’appartenance du
bénéficiaire A I'un de ces secteurs sur les exercices clos le 31 décembre 2009 et 2010. De plus, un contrat de travail ou un mandat
social doit toujours exister entre le bénéficiaire et le Groupe au moment de la date d’attribution définitive des actions.

Le Conseil d’ Administration du 24 février 2011 a constaté que les conditions de performance prévues par le réglement du plan mis en
place le 16 mars 2009 n’avait été que partiellement réalisé. Ainsi, seulement 37 000 actions gratuites seront en conséquence attribuées
aux bénéficiaires du plan lors de la prochaine assemblée générale appelée 2 statuer sur les comptes clos le 31 décembre 2010.

Plan d’attribution du 22 mars 2010

Le 22 mars 2010, le Conseil d’ Administration a décidé I’ attribution de 509 925 actions gratuites sous conditions de performance dont
27 500 attribuées au Président Directeur Général. Cette attribution définitive interviendra sous réserve de (i) la réalisation d’un EBIT
net consolidé moyen sur les exercices clos le 31 décembre 2010 et 2011 et (ii) la réalisation d’'un EBITDAS moyen minimum, soit du
Groupe, soit du secteur Services, soit du secteur Equipement, selon I’appartenance du bénéficiaire 3 'un de ces secteurs sur les
exercices clos le 31 décembre 2010 et 2011. De plus, un contrat de travail ou un mandat social doit toujours exister entre le
bénéficiaire et le Groupe au moment de la date d’attribution définitive des actions.

Ces actions seront attribuées a I'issue d"une période d’acquisition de deux ans expirant 1 la plus tardive des deux dates suivantes, le 22
mars 2012 ou la date de I' Assemblée Générale appelée a statuer sur les comptes de I’exercice clos le 31 décembre 201 1.

Les actions seront effectivement attribuées sous réserve (i) de la constation par le Conseil d’ Administration de la réalisation des
conditions de performance prévues par le réglement du plan, et (ii) de 1’existence d’un contrat de travail ou d’un mandat social entre le

bénéficiaire et le Groupe au moment de la date d’attribution définitive des actions.

Coiit de compensation sur les options et actions gratuites sous condition de performance

Les hypotheses retenues pour évaluer les plans d’options 2008, 2009 et 2010 et les plans 2008, 2009 et 2010 d’attribution d’actions
gratuites sont reprises dans le tableau suivant :

Options Juste valeur par action
attribuées Volatilité _Taux sans risque _3 la date d’attribution (€)
Plan d’options 2008 ........cocveieiiiieiriieeiiereeet e 1 188 500 39 % 347 % 12,06 €
Plan d’options 2009 .........coveiviirveiiineeeeeeeeeeeee e { 327 000 50 % 2,88 % 4,63 €
Plan d’options janvier 2010 .......cccooovevivimiccirenicecceceeae 220 000 52% 2,78% 823 €
Plan d’options mars 2010 ......c.oooeievveeciirieeeeee oo, 1548 150 52% 2,44% 10,10 €
Plan d’options octobre 2010 .......o.ooovemieeeieeeeee e, 120 000 52% 2,05% 9,66 €
Actions Accomplissement
gratuites Rotation  des conditions de Juste valeur par action
attribuées Annuelle performance 4 la date d’attribution (€)
Plan d’actions gratuites sous condition de performance 2008 ....... 459 250 5.0% 4 % 30,58 €(a)
Plan d’actions gratuites sous condition de performance 2009 ....... 516 250 5,0 % 13% 9,29 €(a)
Plan d’actions gratuites sous condition de performance 2010....... 509 925 5.0 % 50 % 20,03€(a)

(a) correspond au cours de cl6ture de 1’action CGGVeritas en date d’ attribution.

Selon IFRS 2, la juste valeur des options attribuées depuis le 7 novembre 2002, sont reconnues en charge sur la durée de vie du plan.
Le détail de ces charges est présenté dans le tableau suivant :

Année
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2010 _2009 2008
(en millions d’euros)

Plan d’0ptions 2006(@)..........ooirieiriiieieintiret ottt st st ae sttt es s s st et eeereete e s e 0,3 11 2,5
Plan d’0ptions 2007(D) .......ccouuiiiriiceeiit sttt ar e et es et es et en et ses et eees st s et ettt at et eeeenrrerees 0.4 1,9 5.1
P1an d”OPtions 200B(C)....cciveurvieeieereiiiieeiite ittt eee et eea et ettt eer et e e e eees e st e s e et o2 e e e ser e e e 20 46 65
Plan d’0ptions 2009(d) ..ottt st s e eer et eeess et ar oo et ann e 27 —
Plan d7OPtONS 20T00R)....c.i ittt en et e e e e es e e s esesers e e s s e s ettt eee st e e 83 — —
Plan d’actions gratuites sous condition de performance 2006(F) .........ooovmoeeeeee oo oo oo —_ - 1,7
Plan d’actions gratuites sous condition de performance 2007(g) .....ccovvuiremrivivrieorieeeeeeeeeeeeeeeee s e eeee e, — 40 4,
Plan d’actions gratuites sous condition de performance 2008(h) ............cccoeireemee oo e, — (3,8) 3,9
Plan d’actions gratuites sous condition de performance 2009(1) .....c....ooovovveiereereeeieeeeeesees e s oo eseeees oo eesees 0,3 2 —
Plan d’actions gratuites sous condition de performance Z010G) ......o.o.ovuuoveer it e oo 19— —
Charge Totale selon IFRS 2 ..ottt et eer s s ee e e eaeeeenesesene 148 _107 238

(a) dont 0,2 millions d’euros pour les dirigeants du Groupe en 2010 ; 0,6 millions d’euros en 2009 ; 1,3 millions d’euros en 2008.
(b) dont 0,2 millions d’euros pour les dirigeants du Groupe en 2010 ; 1,0 millions d’euros en 2009 : 2.6 millions d’euros en 2008.
(c) dont 1,0 millions d’euros pour les dirigeants du Groupe en 2010 ; 2,2 millions d’euros en 2009.

(d) dont 0,8 millions d’euros pour les dirigeants du Groupe en 2010; 1,2 millions d’euros en 2009

(e) dont 4,4 millions d’euros pour les dirigeants du Groupe en 2010.

(f) dont 0,3 millions d’euros pour les dirigeants du Groupe en 2008.

(g) dont 0,7 millions d’euros pour les dirigeants du Groupe en 2009 et 2008

(h) dont (0,4) millions d’euros pour les dirigeants du Groupe en 2009

(i) dont 0,04 millions d’euros pour les dirigeants du Groupe en 2009.

(j) dont 0,4 millions d’euros pour les dirigeants du Groupe en 2010.

NOTE 16 — PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Le détail et la variation des provisions pour risques et charges s’ établissent comme suit :

Solde au Solde au
31 décembre Reprise Reprise 31 décembre
2009 Dotation (utilisée) (non utilisée) Autres(a) 2010

(en millions d’euros)

Provisions pour frais de restructuration ............ccoeevveeeeeesessesnecnnns 27,5 244 22,1 (8,1) [,8 23,5
Provisions pour contrats défiCItaires...........cevveveurevevreereeseeeeeeerrenn 5,7 2,7 6.1 (1,9) 5,0 6.4
Provisions POUr lHZES ......cviievieeeiceirccreeceeee et e et 2,0 0,7 0,4) — 0, 2,2
Provisions pour charges liées i la relocalisation de personnel .......... 1,9 — (1,1) (1,0) 0,2 —
Autres provisions relatives & des CONratS...........coovevivceervreeeeeernnns 1,8 42 (1,5) — (0,2) 4,3
Provisions pour charge de démobilisation des navires .........oooe....... 1,2 1,0 (1,1) — —_— 1,1
Autres provisions pour risques et charges .........c.ococoeeceviveeieiceereecnn. 0,1 4,1 — — 0,1 4,3
Total provisions COUrt-terme ..............c.oecoovveereieeeeeer oo, 40,2 37,1 (31,3) (11,0) 6,8 41,8
Provisions pour départ 3 1a retraite ..........ooocveeevvreeeereer oo, 30,6 53 (7,9) — 0,6) 27.4
Provisions pour risques fISCAUX ...........ovevevveeeeerieeereeeeveeeeeeeseeere e, 26,5 1,0 2,3 (6,6) 4,2) 14,4
Provisions pour contrats défavorables ............ccovveeirieveveiscereenn, 21,5 — (8,2) 2,9) 10,4
Provisions pour garantie CHENS ..........c.ccooovevivveereee e eee e 14,2 13,8 (7,1) — 0,3 21,2
Provisions pour risques douaniers et autres impots ..............ccovee.. 10,3 6,1 —_ (14,0y 11,4 13,8
Autres provisions pour risques et charges ..............occcocveeeereeeivienenn. 15 1,4 2,0 — (0,4) 0,5
Total provisions long-terme..................ccocooooviviiiviiiiiee e 104.6 276 (193) (28.8) 3.6 87,7
Total provisions...........ccoooevnnreninn e 1448 64,7  (50.6) (39.8) 104 129,5

(a) inclut les effets des variations de taux de change et des changements de périmétre ainsi que les reclassements entre comptes.
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Provisions pour frais de restructuration

La dotation de U'exercice est liée au plan de performance 2010 et est composée d’une provision sociale de 7,4 millions d’euros et
d’une provision de 17,0 millions d’euros pour désarmement des navires et mise au rebut des équipements (voir note 21).

Les reprises en 2010 correspondent a I'utilisation de la provision du plan de restructuration de la marine en 2009. La portion non
utilisée de la provision de 2009 d’un montant de 8,1 millions d’euros a été reprise en 2010.

Provisions pour garantie clients

L’augmentation du poste « Provisions pour garantie clients » correspond a la garantie donnée par Sercel a ses clients externes.
Provisions pour engagements de retraite
Le Groupe provisionne les indemnités de départ i la retraite sur la base des hypothéses actuarielles suivantes :

*  prise en compte de facteurs de rotation du personnel et de mortalité,

. age de départ en retraite entre 62 et 65 ans pour la France, 67 ans pour la Norvége,

. taux d’actualisation et taux moyen d’augmentation des émoluments futurs.

De plus, un régime de retraite complémentaire a été mis en place en décembre 2004 pour les membres du Comité Exécutif et les
membres du Directoire de Sercel Holding ; ce régime de retraite a fait I’objet de versement de contributions a hauteur de 2,0 millions
d’euros en 2007. Il n’a fait Uobjet d’aucuns versements en 2010, 2009 et 2008.

En 2010, la réforme des retraites en France a fait reculer I’dge minimum de départ en retraite (recul de 4 mois par an, pour atteindre

62 ans en 2018). Ce changement a été considéré dans I’évaluation des obligations A prestations définies et I’impact a été comptabilisé
comme une variation actuarieile.

Au 31 décembre 2010, la provision pour engagement de retraite de certaines sociétés norvégiennes a été entiérement reprise suite a

une modification de la nature des régimes. Ceci est présenté sur la ligne « effets des réductions/liquidations » dans le tableau ci-
dessous

Les engagements relatifs aux droits accumulés et les provisions constituées au titre de I’ensemble des engagements de retraite du
Groupe se présentent comme suit :

Au 31 décembre,
2010 2009 2008 2007
(en millions d’euros)
Eléments enregistrés dans le bilan

ODBLIZALION() .ot cv ettt ettt e e et et es e e et e e e e snete s eeseeesos e esoaeeens 87.4 85,1 68,4 79,9
Juste valeur des actifs de régime..........c.ccoooeivieiiiiiie e (45,9) (39,4) (28,2) 37,hH
ODHIGAtON MELE ..ottt e e oo e et et nee e 41.5 45,7 40,2 42.8
Cofit des services passés restant 3 amortir(b) ..........oovevveueeveeeeerereererer e oo eeens (14.4) (15,4) (15,0) (16,3)
TAXES. oottt ettt et et et e et e s er e 0,3 0,3 0,3 —
Passif net (actif) enregistré dansle bilan ...............o.ooocoooooiiociieiieeeee 274 30.6 25,5 26.5

Eléments enregistrés en résultat de la période

Charge annuelle des prestations de SEIVICES ..........cvvviureeivivcrieceeeeee e, 3,0 31 2,9 2,5
Charge d’INtErét POUL FEXEICICE ovvvvvviveeitieeeeeeeeeeeee oo e e s ees e oo 4,1 4,1 4,1 2,9
Rendement attendu des aCtifS .........c....oovowivieeioeeeeeeee oo s 2,3) (1,7 2,hH (1,7
Amortissement du colit des SEIVICES PASSES...vurrivririrereerenriien e eeeeerers e, 1,2 1,2 1,2 0.4
Effets des réductions/liquidations .............co.oovvevovevecueeeeer e, 0,7) — — —
KBS ettt ettt ettt et e e et — 0,2 0,2 —
Charge nette de 1a période(C)..................ooovviioiioiieee e 5.3 69 6.3 4.1
Variation de la provision enregistrée dans le bilan

Provision au Ler JANVIET ..oueiiuer i et e e oo 30,6 25,5 26,5 12,6



Charge nette de 1a PEFHOAE ....c.ocoviiiririiceie et ereer e 53 6.9 6,3 4,1

Ecarts actuariels enregistrés en autres éléments du résultat global(d) .................... — 43 (1,4) 6,3
COISALIONS PAYEES c.eveeceereie ettt ettt ee e enet et eeeee s esee e 4.6) 5,hH) 3,0 (12,2)
Patement d" indemnites..........c.coovoiiiiriiecieeeeeec et (3,3) .7 2,9) 0,7
Entrées de périmétre, reclassements et €carts de CONVErsion ......covvvvveeevereveeeionn, (0,6) 0,7 (0,3) 16,8
AUTES oottt er et et eb et e e e e e et et e e e et renserer e — — 0,3 (0,4)
Provision nette au 31 décembre ... 274 30,6 255 26,5
Variation de I’obligation
Obligation At 1 JANVIET ...c.oiviieiececeiceeceeeeie e eee e e e es e s 85,1 68,4 79,9 21,0
Charge annuelle des prestations de SEIrVICES .......vvivvirrveerceieeere e 3,0 3,1 29 2,5
COtISAIONS PAYEES 1.vvvvereirerier ettt ee et et et eree e eeeeees e e e et e te e eeseeeeeensserensans 0,3 0,4 0,4 0,4
Charge d’intérét pour PEXerCiCe .........oveirvcuivniieiriessieecee e s 4,1 4,1 4,1 2,9
COlt dES SEIVICES PASSES .oovviveeiiriiieieeeiee ettt ev et ereeserees s e ees e seaeses — 1,4 0,1 13,6
Paiement d indemites........cooviviiioiiicr ittt es e 3,6) (2,2) (5,6) (0,8)
Ecarts actuariels enregistrés en autres €léments du résultat global......................... 2.1 6,7 .1 53
Effets des réductions/liquidations ..............cooeimiveiereieoveeeeereee e eee oo e eesen e 4,3) — —_ —
Entrées de périmeétre, reclassements et écarts de CONVErSion........cveveeveeeevervonvennn, 0,5 2,8 6,2) 344
AAULTES L..oiiviiiiceie ettt bt s et r et s n s st s bs e s e enteneesene et eeeeeeens 0,2 04 0,1 0,6
Engagement au titre des droits accumulés au 31 décembre.................c............ 874 85,1 68.4 799
Variation des actifs de régime
Juste valeur des actifs de régime au 1er Janvier...........coocovovevieieveieeeeeee e, 394 28,2 37,1 5,2
Rendement attendu des aCtifs .........oooiviereeie oot e e e s e s e e 2,3 1,7 2,1 1,7
COUSALIONS PAYEES ..veevrvieiierecanirieteeetsentes e sesesee ettt stsessrereneereseseaeneesaseseseneanaen 4,9 54 34 12,6
Paiement d" indemnités.......c.coovvriiiiiiiiciiere e s nen 0,3) 0,4) 2,8) 0,1
Ecarts actuariels enregistrés en autres éléments du résulitat global......................... 2,1 2.4 5.7 1,0y
Effets des réductions/qQUidAtIONS ............c.o.vceveeeeeeieneeseeeeeeeeeeeeeeeeees e esesseseeens 3,6)
Entrées de périmetre, reclassements et écarts de cONVersion..........o.ocvevevveeeveennn.., 1,2 2,1 7.5) 17,6
AUITES <.ttt er et ettt s s s et bea et st s e e s e aneereene e s e et e et eteearereesereeneaes o, — 1,6 0,9
Juste valeur des actifs de régime au 31 décembre(e) ..................cocooouevveeenennn. 459 394 28,2 371
Parametres de base utilisés pour 1’évaluation des engagements de retraite

du Groupe :
Taux d’actualiSAtION(E)......c..ovv it e e e e e e e s ees e e e tesseesess 4,75% 525 % 5,73 % 5,44 %
Taux moyen d’augmentation des émoluments fUturs(g)..........corvvevvroreeerceceeennes 2,89% 3,16 % 325 % 6,15 %
Taux moyen de rendement attendu des actifs de couverture(h).........ooeveverrnenn.... 5,77% 5,77 % 5,17 % 4,15 %

(a) En 2010, I'obligation s’éleve & 87,4 millions d’euros dont 29,5 millions d’euros pour des plans i prestations définies non
couverts (30,2 millions d’euros en 2009, 27,4 millions d’euros en 2008 et 26,7 millions d’euros en 2007)

(b) Correspond au régime de retraite complémentaire des membres du Comité Exécutif et des membres du Directoire de Sercel

Holding. En 2007, cette ligne inclut également I'impact de (13,5) millions d’euros liés 4 un changement du régime d’indemnités
de fin de carri¢re en France.

(¢) Suite a un changement de présentation de cette note en 2008, la ligne « Rendement attendu des actifs » a été intégrée dans la
charge nette de la période. Cela a un impact de présentation de (1,7) millions d’euros sur la charge de 2007.

(d) Au 31 décembre 2010, le total cumulé des pertes actuarielles enregistrées dans les autres éléments du résultat global s’éleéve a
7.9 millions d’euros.

(e) Les principales catégories d’actifs exprimées en pourcentage de la juste valeur des actifs de régime sont les suivantes :

Au 31 décembre,

2010 2009 2008 2007
ACHONS. .. 45% 2% 30% 43%
Obligations........................ 50% 59 % 27 % 22%
Immobilier......................... 4% 6% 7% 6%
AUTES. ..o 1% 3% 36 % 28%

(f)  Le taux d’actualisation pour les entités de la zone euro est de 4,75%. Il a été déterminé par référence aux taux suivants au
31 décembre 2010 :

—  Bloomberg Corporate 20 ans: 4,53 %
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—  IBOXX 10+ AA: 468 %
— IBOXX 10 + AA financier: 5,39 %
— IBOXX 10+ AA Non financier: 4,27 %

Pour les entités hors zone euro, les taux d’actualisation utilisés sont de 5,40 % pour le Royaume-Uni, de 4,75 % pour les Etats-
Unis et 4,2 % pour la Norvege.

Une augmentation de 0,25 % du taux d’actualisation entrainerait une diminution de I’obligation de 2,9 millions d’euros, tandis
qu’une diminution de 0,25 % du taux d’actualisation entrainerait une augmentation de I’obligation de 3,1 millions d’euros.

(g) Une augmentation de 0,25 % du taux moyen d’augmentation des émoluments futurs entrainerait une augmentation de
I’obligation de 1,7 millions d’euros, tandis qu'une diminution de 0,25 % entrainerait une diminution de I'obligation de
1,6 miltions d’euros.

(h) Les actifs de régime du Groupe sont répartis au Royaume-Uni (90 %), en Norvege (5 %) et en France (5 %). Les taux de
rendement attendus sont basés sur les hypothéses de taux de rendement 2 long terme par classe d’actifs au 31 décembre 2010. Le
taux global de rendement attendu est de 5,77 %. Pour le Royaume Uni le taux de rendement est de 7.0 % sur les actions, 4,8 %
sur les obligations, 7,0 % sur I'immobilier et 4,0 % sur la catégorie autres.

Les actifs de régime du Groupe sont principalement placés en actions, obligations et cash. Les écarts actuariels d’expérience sur
les actifs de régime correspondent a la différence entre les rendements réels des actifs et les rendements attendus des actifs (2,1
millions d’euros en 2010, 2,4 millions d’euros en 2009, (5,7) millions d’euros en 2008 et (1,0) million d’euros en 2007). Une
diminution de 0,25 % du taux de rendement des actifs entrainerait une diminution du rendement des actifs en 2011 de 0,1 million
d’euro. Le rendement réel des actifs en 2010 s’éleve a 4,4 millions d’euros, qui se décomposent en 2,3 millions d’euros de
rendement attendu et 2,1 millions d’euros d’écarts actuariels d’expérience.

Les cotisations a verser en 2011 sont estimées a 1,6 mitlions d’euros.

NOTE 17 — AUTRES PASSIFS NON-COURANTS
Le détail des autres passifs non-courants se présente comme suit :
Au 31 décembre

2010 2009 2008
(en millions d’euros)

DEPOLS €8 ZATANLES TEGUS .....ovvuvvririiiiceiieniensereise et seesnse st sttt s s sssten s sest s et seeeseseeeseeeeseseeseeeseeessessoseesss s saees 1,9 12 14
Subventions d’ELat & 12 FECRETCRE.............oovu.veeeeeeeeeeeeeee et e e e oo e s eee e s e e 53 52 55
INETESSEMENT AES SAIATIES .....covivviiiiriecceetc ettt ettt eeee s s e e e e seseeee et e s s e s es e es e e e et ee e e 274 255 230
Aufres passifs MOM-COUTANLS ..ot e e e s e st s et es et tsosee s 346 319 _29.9

NOTE 18 — ENGAGEMENTS AU TITRE D’OBLIGATIONS CONTRACTUELLES, ENGAGEMENTS HORS BILAN ET
RISQUES

Les obligations contractuelles du groupe sont présentées dans le tableau suivant :

Au 31 décembre
2010 2009 2008
{en millions d’euros)
Obligations lies aux dettes fINANCIRTES .. ooviivoveirieeeeeis e e oo, 1 818,3 1 804,0 17139
Obligations issues des CréditsS-DauX ..........covccriciiiiie et e, 151,6 122.8 140,0
Obligations issues des 10cations SIMPIES (@) .....evoveeverierieesieiieiteee oo es e eesse e 969.5 516,1 733,7
TORAL ...ttt ettt ettt e e e es s s r et 29394 24429 25876

(a) 'Y compris 631,7 millions d’euros relatifs aux contrats d’affrétement coque-nue des navires sismiques.

Le tableau suivant présente sur les périodes a venir les paiements futurs relatifs aux obligations et engagements contractuels au
31 décembre 2010 :
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Paiements dus par période
Moins Plus de

dunan 2-3ans 4-5ans S.ans Total
(en millions d’euros)
Obligations liées aux dettes financiéres :

—Remboursements dettes & tauxX fiXe ...oooooviieiiiiiieiie e 2,7 54 393,1 5418 9430
— Remboursement dettes a taux variable(a).........c.oocoovveireeeoeeooeeeeeeeen, 11,4 20,5 129,9 219,5 3813
— Intéréts sur emprunts obligataires et crédit senior Term Loan B ............... 97.0 1928 1626 41,6 494.0
Total obligations liées aux dettes financiéres : .................ococoovveevennn, 111,1 218,7 685.6 802,9 1818,3
Obligations issues des crédits-baux:

- Obligations issues des crédits-baux A taux fIXe ....oovvveeerveveeeeeeereerenn, 36,3 16,8 16,7 50,8 120,6
— Obligations issues des crédits-baux i taux variable.........occoovveeieiennnn., 158 152 — — 310
Total obligations issues des crédits-baux..............cococoooriiviiiiiiiiiennee, 52,1 3290 16,7 508 151.6
Obligations issues des locations simples (b):

— Contrats d’affrétement coque-nue des Navires...........coeeveeeveeeveceveeresrnn, 732 157,2 138,0 2633 631,7
— Obligations issues des [0cations SIMPLES ......c.occoovveiiiirri e 1004 1022 53.8 814 337.8
Total obligations issues des locations simples.....................oocovevirenn.n, 1736 2594 1918 244,7 969.5
Total obligations contractuelles(c) ...........ocovveieeerorniiiireceeececeeene, 3368 5101 8941 11984 2,9394

(a) Les paiements futurs sont déterminés sur la base des taux variables en vigueur au 31 décembre 2010.
(b) Inclus les contrats d’affrétement des navires sismiques Sirius et Pacific Finder au 31 décembre 2010.
(c) Les paiements futurs en devises sont convertis en euros sur la base des taux de change du 31décembre 2010.

Obligations contractuelles — locations-financement

Le Groupe a des engagements sur des contrats long terme concernant principalement des terrains, batiments et équipements

géophysiques, ainsi que des navires sismiques sous contrat d’affrétement. Les dates d’expiration de ces différents contrats de crédit-
bail s’étendent entre une et douze prochaines années.

Le 13 juin 2008, CGGVeritas Services SA a signé un contrat de crédit-bail avec les sociétés Genefim et Finamur pour le financement
de la construction du nouveau siége des Services a Massy. Ce nouveau batiment a été livré le 1% octobre 2010 et sera mis en service
courant 2011 aprés la réalisation d’aménagements complémentaires. La valeur totale de I’engagement s’éléve 2 103 millions d’euros,

dont une option d’achat d’'un montant de 26,3 millions d’euros qui pourra étre exercée a partir de la fin de la sixiéme année, et jusqu’a
la fin du contrat de crédit- bail.

Au 31 décembre 2010, la réconciliation entre les obligations issues des crédits-baux et les dettes de crédit-bail se présente comme
suit :

Moins 4’1 Plus de 5
an 1-5 ans ang Total
(in millions of euros)
Obligations issues des credits-DauX ..............coovevmreiveei oo e eeesooes 52,1 48,7 50,8 151,6
Effet de I actualiSation .........ccmiriiiiieiiee et s e 4.4) (12,8) (16,6) (33,8
Option d’achat du NOUVEAU SIEEE .......ccviveveveviriretie et veee e eers et ereas o — 26,3 263
Dettes de credit-bail (voir note 13) .......ccocovoiiviiiiiiiiieireeeeece e 47,7 359 60,5 144,1

Obligations contractuelles — locations simples

Les autres contrats de location correspondent principalement aux contrats d’affrétement et contrats d’affrétement coque nue des
navires sismiques, aux équipements géophysiques et aux bureaux et matériels informatiques.

Le coiit des loyers et des contrats d’affrétement est de 441,1 millions d’euros en 2010, 352.6 millions d’euros en 2009 et 3116
millions d’euros en 2008.

Contrats de crédit
Voir note 13.

Garanties
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Les garanties émises sont les suivantes :

31 décembre
2010 2009 2008
(en millions d’euros)
Opérations
Garanties 1ssues en faveur des CHEMES(A) vv..o.ivei e eeeeeeeteeeeeeeeee 303,8 2972 271,5
Autres garanties et divers engagements (b) 135,1 468,8 92,5
Financement
Garanties issues en faveur des banques (c)
Total

180 525 387
....................................................................................................................................................... 456,9 8185 4027

(@)  Les garanties en faveur des clients concernent principalement des cautions données dans le cadre d’appels d’offres ou de la
réalisation de contrats.

(b)  Liées essentiellement a des garanties données en faveur des douanes et des administrations locales dans des filiales étrangéres
et sociétés lides.

(¢)  Les garanties en faveur des banques concernent principalement la mise en place de lignes de découverts bancaires.

En 2009, CGG Veritas SA a garanti a hauteur de 371 millions d’euros les obligations de paiements futurs de sa filiale Exploration
Investment Resources II envers Eidesvik au titre du contrat d’affrétement signé en mai 2009. Le navire Oceanic Vega a été livié en
juillet 2010.

Les échéances concernant les engagements donnés dans le cadre de I’activité sont présentées dans le tableau suivant :

France

Moins Plus de

dunan 2-3ans 4-5ans Sans Total
Operations (en millions d’euros)
Garanties issues en faveur des CHENMES ......oovi oot eee e 1484 98,6 27,2 29,5 303,8
Autres garanties et divers engagements . .......coouevevervviuievieireeeereeeeeeeeeveesesseee s 54,8 20,7 3,8 55,8 135,1
Financement
Garanties issues en faveur des banques — — 89 180
TOLAL.......o ettt ettt oot rnean 119.3 310 942 4569
Autres

En Novembre 2010, le Groupe a étendu la durée du contrat d’affrétement du navire sismique Veritas Viking jusqu’en 2014,

Le contrat d’affrétement du navire Oceanic Phoenix (ex Geowave Master) a été amendé : un contrat d’affrétement coque-nue a été
conclu pour une durée allant jusqu’en 2019.

Le contrat d’affrétement du navire sismique Commander a également été amendé : un contrat d’ affrétement « coque nue » a été conclu
pour une durée allant jusqu’en 2013, avec dix options d’extension d’un an complémentaires.

Le 17 juin 2010, le Groupe a étendu la durée du contrat d’affrétement « coque nue » du navire sismique Endeavour jusqu’en mars
2018 pour un engagement additionnel de 30 millions de dollars U.S., avec deux options d’extension de 5 ans complémentaires.

Le 5 mars 2010, le Groupe a étendu la durée du contrat d’ affrétement du navire sismique Vanquish jusqu’a Novembre 2020. A I'issue
de cette période d’extension, soit deux périodes complémentaires de 5 ans ou une option d’achat pour 44 millions de dollars U.S.
pourront étre exercées. En novembre 2010, ce contrat a été remplacé par un contrat d’affrétement coque-nue.

Le 9 octobre 2009, Ioption d’extension du contrat d’affrétement avec Eidesvik pour le navire sismique Vantage a été exercée.

L’extension porte sur une période de deux ans & compter du 26 avril 2010, et représente un engagement d’environ 15 millions de
dollars U.S.

En 2008, CGGVeritas et Eidesvik ont signé un avenant a I’accord sur la construction de deux navires sismiques X-Bow, portant la
valeur contractuelle totale 4 environ 420 million de dollars U.S. (377 millions de dollars U.S. précédemment). Le 29 mai 2009,
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CGGVeritas et Eidesvik ont amendé leur accord et repoussé la date de livraison des deux navires X-Bow au second semestre 2010 et

second semestre 2011. Le 1* juillet 2010, le I navire sismique nommé Oceanic Vega a été livré. Le contrat d’ affrétement afférent a
été modifié en novembre 2010.

En 2008, dans le cadre de I’acquisition de Wavefield, CGGVeritas SA a déposé la contre-valeur de la garantie bancaire consentie aux
actionnaires Wavefield conformément aux dispositions des chapitres 6-10 du Norwegian Securities Trading Act, en numéraire, sur un
compte de dépdt a terme ouvert dans les livres de I’institution garante et nanti & son profit la créance de restitution du dépot pour un
montant de 639 millions de couronnes norvégiennes (65 millions d’euros). Ce compte a été soldé en 2009.

En 2008, CGGVeritas a signé une lettre d’intention pour I'affrétement d’un navire sismique en cours de construction, le Pacific
Finder, aupres de Swire Pacific Offshore. Le montant du contrat s’éléve a 83 millions de dollars U.S. pour une durée de huit ans. A
I'issue des huit ans, CGGVeritas disposera a la fois d’une option d’achat et d’une option de prolongation du contrat de nouveau pour
huit ans. Le navire sismique devrait étre livré au premier semestre 2011.

1l n’existe pas d’engagements hors bilan significatifs non décrits ci-dessus selon les normes comptables en vigueur.

Litiges et autres risques

Le Groupe est défendeur dans des litiges liés a I'activité courante. L’issue de ces procés et actions en responsabilité n’est pas connue 3
ce jour. Le Groupe estime que les éventuels colits en résultant, compensés par les indemnités d’assurance ou autres remboursements,
ne devraient pas avoir d’impact négatif significatif sur ses résultats consolidés ou sur sa position financiére.

Litige ION

Le 20 octobre 2006, une procédure a été intentée a I'encontre de Sercel Inc. (une filiale du Groupe CGGVeritas), devant les
Juridictions américaines (“United States District Court for the Eastern District of Texas”). Cette action est fondée sur une prétendue
contrefagon par certains équipements d’acquisition sismique de Sercel incluant des composants MEMS (Micro Electromechanical
systems) d'un brevet détenu par le demandeur. Le 29 janvier 2010 un jury de Texarkana (Texas) a déclaré Sercel Inc. coupable de
violation du brevet américain US Patent no. 5 852 242, accordant ainsi 2 ION Geophysical Corporation 25,2 millions de Dollars US de
dommages au titre du manque 2 gagner. Sercel a déposé une requéte demandant 2 la Cour d’annuler le verdict du jury pour plusieurs
motifs, et notamment le fait quTON n'ait pas apporté de preuves irréfutables permettant d'établir que Sercel a porté atteinte au brevet et
que le brevet d'ION est lui-méme invalide dés lors quION n’a pas décrit dans ledit brevet la meilleure fagon de réaliser I’ invention.

Le 21 septembre 2010, la Cour de Texarkana a rejeté le verdict du jury qui reprochait i Sercel Inc de contrefaire le brevet américain
N°®5 852 242 tel que revendiqué par ION Geophysical. La Cour a aussi confirmé le verdict du jury validant le brevet, et admettant son
non respect sur certains autres fondements. La Cour a également conclu que la demande d’indemnisation d’ION pour manque 2

gagner de 25.2 millions de Dollars US n’était pas recevable et a réduit le montant des dommages et intéréts a 10,7 millions de Dollars
US.

Nous estimons que cette action en justice n’est pas de nature & avoir des effets significatifs sur la situation financiére ou la

rentabilité du groupe. En conséquence, il ne fait I'objet d’aucune provision dans les comptes, en dehors des frais inhérents 2 la
préparation de la défense.

NOTE 19 — ANALYSE PAR SECTEUR D’ACTIVITE ET PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

L’information financiere est présentée par secteur d’activité sur la base du systéme de reporting interne et de 1'information segmentée
interne utilisée pour piloter et mesurer la performance au sein du Groupe.

Le Groupe est organisé depuis le 1 juillet 2010 en cinq divisions et opére dans deux secteurs d’activité distincts :
e Le secteur des Services géophysiques qui regroupe :
- les « contrats Marine » : services d’acquisition marine menés par le Groupe pour le compte d’un client spécifique ;

- les «contrats Terrestre » : services d’acquisition terrestre, en zones de transition et en eaux peu profondes, menées par le
Groupe pour le compte d’un client spécifique ;
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- le Traitement, I'Tmagerie et le Réservoir : services de traitement et d’interprétation de données géophysiques et d’études
de réservoir pour des tiers, au travers de centres ouverts (non-exclusifs) ou dédiés (i un client) ;

- les Multi-clients : acquisitions de données sismiques menées par le Groupe et vendues a plusieurs clients sur une base
non-exclusive.

¢ Le secteur des Equipements géophysiques, opéré a travers Sercel Holding SA et ses filiales, est chargé de la fabrication et de
la commercialisation des matériels et des équipements sismiques d’acquisition de données, pour les activités Terrestre et
Marine.

Les ventes internes entre les deux secteurs d’activité sont effectuées a des prix proches de ceux du marché et concernent
principalement des ventes de matériels effectuées par le secteur équipements géophysiques au secteur services géophysiques. Les
ventes inter-secteurs et le résultat opérationnel en découlant sont éliminés en consolidation, et présentés comme suit : (i) le résultat
d’exploitation pour le secteur des Services est présenté aprés élimination des dépenses d’amortissement correspondantes aux dépenses
en immobilisation entre le secteur des Equipements et celui des Services. (ii) les dépenses en immobilisation du secteur des Services
sont présentées aprés élimination de la marge inter secteurs.

Le résultat opérationnel présenté inclut des éléments exceptionnels qui sont mentionnés s’ils sont significatifs. Les frais de siége qui
couvrent principalement les activités de direction, de financement et d’administration juridique et fiscale sont inclus dans la colonne
“Eliminations et ajustements” dans les tableaux qui suivent. Le Groupe ne présente pas d’éléments du résultat financier par secteur
d’activit€ dans la mesure o ces indicateurs ne sont pas suivis par secteur et ol la gestion des financements et placements est
principalement effectuée au niveau de la société-mére.

Les actifs identifiables sont ceux utilisés dans I’activité de chaque secteur d’activité. Les actifs non affectés aux activités et ceux du
siége sont relatifs aux actifs financiers et disponibilités. Le Groupe ne présente pas ces actifs par zone géographique.

Les passifs identifiables sont ceux utilisés dans I"activité de chaque secteur d’activité. Les passifs non affectés aux activités et ceux du
siege sont principalement relatifs aux dettes financiéres.

Les deux plus importants clients du Groupe contribuent en 2010 pour respectivement 6,9% et 6,0% au chiffre d’affaires consolidé. Ils
contribuaient respectivement pour 6,8 % et 5,3 % en 2009 et 3,9 % et 3,8 % en 2008.

Les tableaux ci-apres présentent le chiffre d’affaires, le résultat opérationnel et les actifs identifiables par secteur d’activité ainsi que le
chiffre d’affaires par destination et zone géographique.

Analyse par secteur d’activité

Eliminations et Total
2010 Services Equipements _ Ajustements Consolidé
(en millions d’euros)

Chiffre d’affaires tiers.............. 1 566,9 619,2 — 2 186,1
Chiffre d’affaires inter secteurs . . 0,7 1344 (135.D) —
Chiffre d’affaires total....................c.ooeveeoieeeeeeeee oo 1567,6 753,6 (135,1) 2 186,1
Autres produits des activités ordinaires ......co..oviveveeeeveeereeei et — 3.3 — 3.3
Total produits des activités ordinaires... 1567.6 756,9 (135.1) 21894
Résultat d’exploitation .......................... (68,6) 217.2 (81.4)(a) 67,2
Résultat des sociétés mises en équivalence .. 0,3 0.4) —_ 0,7
Acquisition d’immobilisations(b)................. 491 .4 28,8 — 520,2
Dotation aux amortissements(c) 4147 (36,0) (14 (452,1)
Dépréciation (reprise de dépréciation) des actifs (d) (62.1) —_ — 62,1)
Investissements dans sociétés mises en équivalence 1,2 — — 1,2
Actifs identifiables .............cco.ooiiviiv i 4324,9 876,8 (291,5) 4910,2
Actifs non affectés aux activités 414.1
Total actifs..........ccovvvrniinnnn. 53243
dont sociétés mises en équivalences " 734
Passifs identifiables..............cc.ocooiiiiiiiii e 1212,1 208,1 (269.4) 1 150.,8
Passifs non affectés aux activitéS..........cooviveeeeeeceeeeee e e e 1.303.6
Total PASSIES..........oooeiiiiiiii et e 24544
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(a) y compris des frais de siége s’élevant 4 35,9 millions d’euros pour I’ année 2010.

(b) y compris des acquisitions d’€études multi-clients pour un montant de 2193 millions d’euros, des équipements acquis en crédit-bail
pour 87,6 millions d’euros, des colits de développement capitalisés pour le secteur des services de 21,0 millions d’euros et des
coiits de développement capitalisés pour le secteur des équipements de 2,5 millions d’euros pour Iannée 2010.

(¢) y compris Iamortissement d’études muiti-clients pour un montant de 205,8 millions d’euros pour I’année 2010.

(d) y compris la dépréciation d’études multi-clients pour un montant de 70,4 millions (Note 10) et une reprise nette de dépréciation de
navires et d’équipements pour un montant de 8,3 millions d’euros pour I’année 2010 (note 21).

Eliminations et Total
2009 Services (*) _ Equipements Ajustements (*) __Consolidé
(en millions d’euros)

Chiffre d’affaires tHers..............o.ooiiiiiiiicee e 1708,5 524,7 — 22332
Chiffre d’affaires INEr SECIEUTS ........c.o.vvveiieeeceeeeeeteeceeee e ee e e rees e eeaa 0.5 91,5 (92.,0) —
Chiffre d’affaires total...................ccccooooiiiiiiioiie e 1709,0 616,2 (92,0) 22332
Autres produits des activités Ordinaires ...............coeeveveeeeeereeeeeeeeseseeeeeerereenns 4.3 32 — 7.5
Total produits des activités ordinaires...................coooooooeoerreneeen, 17133 619.4 (92,0 22407
Résultat d’eXploitation ................ccoooeeemeeeeeeeee oo eeeeeeeeeee e (236.7) 133.8 (57, 1)(a) (160,6)
Résultat des sociétés mises en qUIvAlEnCe ........ccveveeevieeiieeienii e 7.4 0,9 — 8,3
Acquisition d’immobilisations(b) ..........ocvovievimeiereceeeereeeeeee e 386,6 33,9 0,6) 421,1
Dotation aux amortiSSEMENLS(C) .......c.ereevrriviirieveseereeeeeereersesseeeesseeesesensssas (447.,0) (28,8) 7 (471,5)
Dépréciation (reprise de dépréciation) des actifs(d) ..........cveererereereveerererennnn. (334,8) — — (334,8)
Investissements dans sociétés mises en équivalence 17,1 4,0 — 21,1
Actifs identifiables ............ccoooiiiiiii e 3 858,2 735,5 (257,1) 4 336,6
Actifs non affectés aUX ACHVILES ...o.ooiiiiiririiieecceee e e 584.6
Total actifs..........ocoooiiiie e 4921,2
dont soCiétés mises en EQUIVAIENCES .......ovviviuivieieieteeeeeee e e e 99.0
Passifs identifiables.............c...oooooiiiiiiiecceeeeee e 9333 250,9 (230.6) 953.6
Passifs non affect€s auX aCtIVIEES ..........ooovovivivieieieeiece e eee s er s 1 266.1
Total Passifs...............coieiriieriic et 22197

(*) les chiffres concernant le secteur des services de I’année 2009 ont été modifiés afin de refléter les changements apportés dans
notre rapport financier interne de 2010 : (i) Le résultat d’exploitation pour le secteur des services est présenté apres €limination
de I’amortissement correspondant a une acquisition passée d’immobilisation inter compagnies entre le secteur des équipements
et celui des services ; (i) L’acquisition d’immobilisation pour le secteur des services est présenté aprés élimination de la marge
inter secteur. Ces éliminations ont été précédemment présentées dans « Eliminations et Ajustements ».

(@) 'y compris des frais de siege s’élevant 2 30,9 millions d’euros pour I’année 2009.

(b) y compris des acquisitions d’études multi-clients pour un montant de 2293 millions d’euros, aucun équipement acquis en crédit-
bail, des coiits de développement capitalisés pour le secteur des services de 22,2 millions d’euros et des coiits de développement
capitalisés pour le secteur des équipements de 1,5 millions d’euros pour I’année 2009.

(¢) y compris I’'amortissement d’études multi-clients pour un montant de 225,5 millions d’euros pour I’année 2009,

(d) y compris la dépréciation d’études multi-clients pour un montant de 63,8 millions d’euros pour 'année 2009 (Note 10), la

7

dépréciation de navires et d’équipements dans le cadre du plan de restructuration pour un montant de 53,4 millions d’euros (Notes 21),
et la dépréciation des écarts dacquisition de 217,6 millions d’euros (Note [ 1).

Eliminations et Total
2008 Services (*)  Equipements Ajustements (*) Consolidé
(en millions d’euros)
Chiffre d’affaires ters.................coooooiiiiuiiieeeeeeeeeeeeee e rere 18373 765,2 R 2 602,5
Chiffre d’affaires INEr SECLEULS ....oveeveeeeeeeeeeeeeeee oo eeee oo 0.6 66,9 (67.5) —
Chiffrre d’affaires total....................ocoovveeveieeee e e 18379 832,1 (67,5) 2 602,35
Autres produits des activités ordinaires ..........oveeveereveoeeeeee e eereees i —_— 1,7 — 1,7
Total produits des activités ordinaires.....................ccococovvevvecern 18379 8338 (67.5) 2 604,2
Résultat d’exploitation ......................ccocooviroee oo, 369.3 268.1 (96.,8)(a) 540.6
Résultat des sociétés mises en équivalence .........c..oevevvvvereiereieieeeeceennn, 6,0 3.0 —_ 3,0
Acquisition d’ immobilSAHONS(D) c.oo..eioeeeee e 478.4 26,3 0,5 505,2



Dotation aux amortiSSEMENTS(C) .vovvviirieiieieiierieeret e et eeseeeee st eernene (451,4) (22.,5) (20,4) (494,3)
Dépréciation (reprise de dépréciation) des actifs........cooooecvveviicicnecvicenn. — —

Investissements dans sociétés mises en équivalence

Actifs identifiables ..o, 4 490,9 767,1 (218,7) 5039,2
Actifs non affectés aux activités .......coooiiveennerrceceee e 5950
Total ACtifS .......o.o.iiiiii e 56342
dont sociétés mises en EQUIVAIENCES ........ccocvvivivirereereeeeeeee oo ev e eers 72.9
Passifs identifiables.................c.coii 1170,7 2549 (154.0) 1271.6
Passifs non affectés aux activités........coovmveiiriivieieieceee e 13640
TOtal PASSIES. ...ttt 26356

(*) les chiffres concernant le secteur des services de I'année 2008 ont été modifiés afin de refléter les changements apportés dans
notre rapport financier interne de 2010 : (i) Le résultat d’exploitation pour le secteur des services est présenté aprés élimination
de I'amortissement correspondant 4 une acquisition passée d’immobilisation inter compagnies entre le secteur des équipements
et celui des services ; (ii) L’acquisition d’immobilisation pour le secteur des services est présenté aprés élimination de la marge
inter secteurs. Ces éliminations ont été précédemment présentées dans « Eliminations et Ajustements ».

(a) ycompris des frais de siége s'élevant & 46,7 millions d’euros pour I’année 2008.

(b) 'y compris des acquisitions d’études multi-clients pour un montant de 3434 millions d’euros pour 'année 2008, aucun
équipements acquis en crédit-bail pour I’année 2008, des colts de développement capitalisés pour le secteur des services de
11,2 millions d’euros pour I'année 2008 et des coiits de développement capitalisés pour le secteur des équipements de
2,5 millions d’euros pour I’année 2008.

(¢) y compris I’amortissement d’études multi-clients pour un montant de 260,8 millions d’euros pour I’ année 2008.

Analyse par zone géographique de destination

2010 2009 2008
(en millions d’euros)
AMErique du NOTd..c.ocveiiriieeecct et eee e e e aas 5845 26,7% 501,5 225% 725,0 279 %
AMETIQUE TatINE .......ooiiiiiiiiiiceirieentc ettt 296,1 135% 156,8 70% 2032 7.8 %
Europe, Afrique et Moyen Orient ............ccoovvevvveeieneeneeeieeeeenens 866,8 39,7% 982,1 44,0% 10452 40,2 %
AS1E PaCifiqUe......cocoviiimiiiiieeccrccecee e 4387 20.1% 592.8 265% 629,1 24.1 %
Total CONSOIAE .............cocveiiiiiiieeeeeeeeeeeeee e e 21861 100% 22332 100 % 26025 100 %

Le chiffre d’affaire de la France s’éléve a 31,9 millions d’euros pour I'exercice clos au 31 décembre 2010.

Analyse des produits des activités ordinaires par catégorie

2010 2009 2008
(en millions d’euros)
Ventes de biens et éqUIPEMENtS..........ccvvvevievevveemecieiitecseeneeeene 5872 26,8% 506,6 2277%  748,9 28,8 %
Ventes de prestations de ServiCes.....ovvmiriniemiinienresreree e, 1 376,5 63,0% 1 581,1 70,8 % 16677 64,1 %
Aprés-ventes d’études multi-CHents...........o.ocooveeeievnreicciiie, 203,5 9.3% 134,2 60% 17577 6,7 %
Loyers et IoCAtIONS ......covvvieereeiieiericiecee ettt er et e s s 18,9 0.9% 11,3 0.5 % 10,2 04 %
Total Chiffre d’affaires ............c..ccocoooveniiiereeeoricee. 2186,1 100% 22332 10 % 26025 100 %

NOTE 20 — COUTS DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Les frais de recherche et développement s’ analysent de la maniére suivante :

Au 31 décembre

2010 2009 2008

(en millions d’euros)
Frais de recherche et dévelopPemeEnt DIULS ..........c.o.im oottt eeeee e e s e e (92,9) (85,1) (68,8)
Frais de développement CapIAliSEs...........oovuirriiri ettt e ee e s s ees st 234 143 13,7
Dépenses de recherche et dévelOpPement . ...................cooovioiieeeeeeee e e (69,5) (70,8) (55,1)
Aide & 1a recherche cONStAatée e TESUITAL .............ovovoiiit oot e et et 12,5 8.7 113
Coiit nets de recherche et dévelOPPemIEnt .......................co.ooiiiiiiioiiieee e eeeeee e (57.0) (62,1) (43.8)



Les coiits de recherche et développement se rapportent principalement :
. pour les Services géophysiques, a des projets rattachés aux activités traitement et acquisition marine,

. pour les Equipements géophysiques, & des projets relatifs aux systémes d’enregistrement.

NOTE 21 — AUTRES PRODUITS ET CHARGES D’EXPLOITATION

Au 31 décembre
2010 2009 2008
(en millions d’euros)

(Dépréciation)/ Reprise de dépréciation des études MUIt-CHENIS ........ooveuoireeeeeeee oo e eee e e oo (70,4) (63,8) —
(Dépréciation)/ Reprise de dépréciation des ACtfS ..........ooveviiiiiiiuiuiieieeeeee et e e eeeseve s een e 83 (534 (30,2
Charges de TESHUCTUTATION .......c.vevieeveeriree et et se st e veteaseetesaeeeeeenee e et eeseseeseseseessseessesessesee e sesesee e eee e oo seea 254y 27,2y (01,4

Variation des provisions POUT TESIIUCIUTALION . .........oeevevieeeecrererieereeteeeesaeeeseeeeeeeeseesseessssesssessseesesesesesesesssesessons 59 (256) (1,9

Autres produits (Charges) NOM TECUITENES ........c.eueurueteeirreieeeseteteteeece et erteseessems st e sesssecoseteseesareeesseesssstssssenas (4,5) 0.3 8.3

ELEmMents MON FECUITOIS MEL.............c.ooi vt eeee e e et eee e e es e e e e es e e et s e (86,1) (169,7) (25,2)
Gains (pertes) de change SUF CONTAtS A€ COUVETTUTE..........eceeveueeeereereeeeereeeeseeeeeseseeseteessees e e e oo 2,7 6 910
Plus (moins) values sur cessions d’actifs — 03 _ 2.1

Total autres produits (ChATZES) MEt ............oocciriiiiiiiiiiie et ee et e e st e s s e st (88,8) (167.8) (36,4)

Exercice clos le 31 décembre 2010

Plan de performance 2010

Comme annoncé le 16 décembre 2010, le groupe a mis en oeuvre un plan de performance qui a conduit 2 comptabiliser des coits de
restructuration pour un total de 28,1 millions d’euros (37,3 millions de dollars U.S.) répartis comme suit :

-~ des dépréciations de navires et d’équipements pour un montant de 3,9 millions d’euros (5,2 millions de dollars U.S.),

- des coiits de désarmement estimés 4 15,1 millions d’euros (19,9 millions de dollars U.S.) provisionnés au 31 décembre 2010,

- les colts relatifs au plan social pour 9,1 millions d’euros (12,2 millions de dollars U.S.) dont 7,3 millions d’euros (9,8
millions de dollars U.S.) restent provisionnés au 31 décembre 2010,

Une dépréciation exceptionnelle d’'un montant de 70,4 millions d’euros (93,6 millions de dollars U.S.) a été comptabilisée sur les
études multi-clients.

Au total, le plan de performance et la dépréciation exceptionnelles se sont élévés 2 98,5 millions d’euros (130,9 millions de dollars
U.s.).

Plan de restructuration Marine 2009

En 2010, le Groupe a décaissé environ 23,0 millions d’euros (30,5 millions de dollars U.S.) au titre du plan de restructuration Marine
de 2009. Ces coiits ont été compensés par les reprises de provisions correspondantes.

Autres

Dans le cadre de la transaction Norfield (voir note 30), la reprise d’une dépréciation relative au navire sismique Venturer a été
comptabilisée pour un montant de 9,3 millions d’euros (12,4 millions de dollars U.S.), ainsi de des coiits additionels pour 3,4 millions
d’euros comptabilisés dans la ligne « Autres produits (charges) non récurrents ».

Exercice clos le 31 décembre 2009

Plan de restructuration Marine

Compte tenu des conditions de marché et de la surcapacité marine, des mesures de restructuration de I’activité Marine ont été mises en
ceuvre en juin 2009. Ce plan de restructuration a conduit au désarmement de neuf navires sismiques (dont trois effectifs seulement en

57



2010) et A la suppression de plus de 300 emplois. Le colit de restructuration total s’éléve & 102,4 millions d’euros (144,0 millions de
dollars U.S.).

Des dépréciations de navires, dont celles relatives aux navires sismiques non désarmés Princess et Venturer, et des dépréciations
d’équipements ont été comptabilisées pour 53,4 millions d’euros. Les coiits de désarmement s élévent 3 30,2 millions d’euros, dont
7,1 millions d’euros restent provisionnés au 31 décembre 2009. Les coiits relatifs au plan social s’élévent & 22,2 millions d’euros dont
20 millions d’euros restent provisionnés au 31 décembre 2009.

Les produits de cessions des navires s’élévent a 3.4 millions d’euros (4,8 millions de dollars U.S.).

Dépréciation des études multi-clients

Une dépréciation exceptionnelle d’un montant de 63,8 millions d’euros (88,9 millions de dollars U.S.) a été comptabilisée au
31 décembre 2009 suite aux tests de valeur réalisés sur les études multi-clients Veritas acquises avant 2007 et dont la plupart avait fait

I'objet d’une réévaluation & la hausse au bilan dans le cadre de I'exercice d’allocation de la valeur d’acquisition de Veritas réalisé en
2007.

Exercice clos le 31 décembre 2008
Le poste « Dépréciation des actifs » comprenait principalement la perte de valeur définitive comptabilisée sur les titres OHM pour
22,6 millions d’euros (voir note 7) ainsi que la mise au rebut des équipements liée a I'incident de propulsion du navire sismique

Symphony survenu en avril 2008. Cette mise au rebut était totalement compensée par une indemnité d’assurance de 13 millions
d’euros comptabilisée en « Autres produits non récurrents ».

Des charges ainsi qu’une provision pour restructuration pour un total de 2,3 millions d’euros avaient été enregistrés dans le cadre de la
fermeture du site Sercel Australie.

Les pertes de change correspondaient a I’impact défavorable des contrats de couverture.

NOTE 22 — COUT DE L’ENDETTEMENT FINANCIER NET

Le coiit de I'endettement financier net inclut I’ensemble des charges relatives aux dettes financiéres, (celles-ci incluant les emprunts

obligataires, les préts et découverts bancaires, les contrats de crédit bail), net des produits financiers provenant des dépéts bancaires et
valeurs mobilieres de placement.

—_AuJl décembre
2010 2009 2008
(en millions d’euros)
Charges d’intérét relatives aux dettes fINANCIETES. .......coiveiriuiiiie ettt et ettt ees et eeesenraeens (102,1) (100,2)  (90,1)
Amortissement des frais d’émission des EMPIUNES ........c.ciieeiiiiieriieiiee ettt et e e e eeeee e eesenes (5,8) (7,5) 2,9)
Produits financiers sur dépdts bancaires et valeurs mobiliéres de placement............o.ococoveviveeeeeovecsenernenennn, 24 2.5 9.2
Coiit de ’endettement fINANCIET MEL............ccccoooiiiiiiiiiiiecceecee et see e (105,5) _(105.2) _(83.8)

Le 15 juillet 2010, nos facilités de crédit Senior Term loan B ont fait I'objet d’un avenant. Cet avenant a étendu I’échéance de 348
millions de dollars des 515 millions restants dus au 30 juin 2010, de janvier 2012 a janvier 2014,

En contrepartie, les taux d’interét applicables a I’ensemble des facilités de crédit senior dont I'échéance a été éténdue ont augmenté de
1,0%. Ces négociations ont généré de nouveaux frais d’un montant de 3,4 millions d’euros.

Le 9 juin 2009, CGGVeritas a émis un emprunt obligataire par placement privé international d’un montant nominal de 350 millions de
dollars U.S. a échéance 2016 et portant intérét 3 9,50 % (voir note 13). Ce nouvel emprunt a généré des charges d’intéréts
additionnelles de 13 millions d’euros sur ’exercice.

Le 30 octobre 2009, il a ét€ procédé a un remboursement partiel de la ligne de crédit “Term Loan B” pour un montant de 100 millions
de dollars U.S. Un amortissement accéléré des frais d’émission d’emprunt liés de 2,1 millions d’euros a été comptabilisé sur
I’exercice.

Le 21 mai 2009, il a ét¢ procédé a un remboursement partiel de la ligne de crédit “Term Loan B” pour un montant de 100 millions de

dollars U.S. et A la renégociation des termes du contrat. Ceci a engendré de nouveaux frais s’élevant a 2,7 millions d’euros ainsi que la
révision du taux effectif.
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Le 12 décembre 2008, le Groupe a procédé A un remboursement partiel de la ligne de crédit “Term Loan B” pour un montant de
50 millions de dollars U.S. La renégociation des termes du contrat avait engendré de nouveaux frais s’élevant A 2,9 millions de dollars
U.S. ainsi que la révision du taux effectif.

NOTE 23 — AUTRES PRODUITS (CHARGES) FINANCIERS

Les autres produits et autres charges financiers se décomposent de la maniére suivante :

Au 31 décembre
2010 2009 2008
(en millions d’euros)
Gains et Pertes de ChANEE, NELS ...........ccoviieiiiiriieiciecei ettt ene st et sesee st eses st sen e tas e s aeeen s e enessesenns 104 (7,7 (7,9
Autres produits (Charges) fINANCIEIS NELS......c.oooiiir ittt sse e r s e e s eer e sees (19 3.5 3.6
Autres produits (charges) fIRANCIErS MELS ...t 8,5 (112 4L

En 2009, les autres charges financiéres comprenaient principalement des commissions d’engagement, intéréts et pénalités de retard
pour 2,2 millions d’euros, ainsi que la part de résultats sur instruments de couverture comptabilisée en résultat financier pour

1,3 miltions d’euros.
NOTE 24 — IMPOTS
Le produit (charge) d’impdt total se détaille ainsi :

Au 31 décembre
2010 2008 2008
(en millions d’euros)

France
CRATZE COUIANE ...ttt et se b se et et b et s sttt s s et en st s s s et et e st st s e eessesnenens — — —
Ajustements sur la charge d’impdt reconnue dans la période pour les périodes antérieures (a) ...........co....... — 2,3) 0,4
Produit courant lié au report en arriere des déficits de I"exercice et autres crédits ...........ccoooveeeerirererereeeeennnn. — — 32,1
Impbt différés — différences temporelles NEes SUr I"EXEICICE ....ouiuiuiviririririerceeeeeccr ettt 12,8 18,1 4.2)
Impot différé reconnue dans la période pour les périodes antérieures (b) ..........oo.oceovvereereeeeeeeieeeeeeeeereesrenns 28,5 _ — —
TOAl FTANCE ..ottt et s ettt et s st st s ne st se e en s 41,3 _ 158 28,3
Etranger
CRALZE COUTANLE (C).uvuvirtiiiirinirieesetsteretate ettt es et e s tese et et et esess et ot ts e eeeeeeese e seneeee e aean e seseeseneees et ereasesseesereens (74,5) (75,2) (112,9)
Ajustements sur la charge d’imp6t reconnue dans la période pour les périodes antérieures (d)............o......... (19,6) 8,7 2,9
Impdt différés — différences temporelles n8es SUL eXEICICE uu.vimuiriniiriiere et tees e e eeees e 37,9 312 (145
Impot différés reconnus dans la période pour les périodes antETiEUres (€) ..........orvvverieeeereereereeireceeeeesseenes 80 243 5.4
Impdt différés sur variations de ChANEE .......c..oveviieiciie ettt e e seese s esesses e eeseereneeenens (6.6) 5.0 (75
TOtAl EATAMZET ...ttt ettt ettt s et ev et se e ee et st st aesss s eeseeesesesessseseresenn (54.8) _ (6,0) (136.6)
Produit (charge) d impot toTal............coooiviiiiii et s e et en s 13.5) 9.8 (19083

(a) Correspond & une correction de la créance de carry back enregistrée en 2008.

(b) En 2010, comprend un impot différé actif de 41,6 millions d’euros reconnu sur une partie des déficits reportables du groupe
fiscal frangais, sur la base des prévisions 2011-2013 et de la planification fiscale revue.

(c) Comprend les retenues a la source.

(d) En 2010, correspond aux corrections d’impots antérieures principalement liées & I audit fiscal de la Lybie. En 2009, comprenait
des corrections d’impdt antérieur pour 6,9 millions d’euros, et I'effet favorable de I’aménagement du nouveau régime de taxe au
tonnage norvégien pour 1,8 millions d’euros.

(e) En 2010, comprend I’activation de déficits reportables antérieurs de la Norvége et du Mexique. En 2009 comprenait |"activation
de déficits reportables antérieurs du Royaume Uni pour 7,3 millions d’euros

CGGVeritas et ses filiales calculent I'impdt sur les bénéfices conformément aux 1égislations fiscales des nombreux pays oit le Groupe
opere. Les régimes fiscaux et les taux d’impdt en vigueur varient largement d’une législation a 1’autre. A I'étranger, I'impét sur le
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bénéfice est souvent calculé sur la base d’un résultat estimé et exprimé en pourcentage du chiffre d’affaires, tel que défini par les

autorités fiscales du gouvernement local.

La grande mobilit€ de I'activité d’acquisition de données sismiques ne permet pas de considérer que la charge d’impoét de I’exercice

est indicatrice de la charge d’imp6t relative aux exercices futurs.

La réconciliation entre le produit (charge) d’impdt dans le compte de résultat et le produit (charge) d’impdt théorique est présentée ci-

dessous :
2010 2009 2008

Résultat net consolide..................c..cooooiiiiiiioic e e ee oo e e ee e (44,0) (258,9) 340,0
TpOts SUE 1€8 DENEFICES. .......c.oovieiee e e oo (13,5) 98 (108,3)
Résultat avant MmPOt................oooiiiiieeee et (30,5) (268,7) 448,3
Différences sur les bases imposables :
Résultat des mises en EQUIVAIENCE .....o....cvivicvieiieeeeee ettt e et er e en s enns 0,7 (8,3) 3.0
Base imposable thEOriQUE. ..................c.oooooiviiiiiiieieeee et ev e oo et et (29,8) 277,0) 4453
Taux d’impot applicable € France ...t e nnens 34,43% 34,43 % 34,43 %
IMPOE thEOTIQUE ...ttt er s een 10,3 95,4 (153,3)
Différences sur les impéts :
Ecarts de taux entre le taux frangais et les taux trangers........ovvevveveeieceeereeeereeeeeeeeseee s 18,6 (18,8) 6,4
Quote-part de frais et charges sur dividendes ...........coovoveuiiiie it e eeeeee e e erens 4,0 0,7) (2,8)
Ajustements sur la charge d’impdt reconnue dans la période pour les périodes antérieures (19,6) 6,4 3.3
Ajustements sur la charge d’imp6t differé reconnue dans la période pour les périodes

ANEETIRUIES (@) .evveeveererreerireireesieeeeieete et iete e et es s e et earesseseeeeesesoseesasssaseseeessrensereeesenseessessesaoa 36,5 15,8 —
Autres différences permanenteS(D) .......ccovovoreiuiiieriiieieeieee e eteveeeeeeee s ee e es e retsnes (46,0) (89,0) 167.8
Imp6t différé non reconnus sur les pertes de I'exercice du groupe d’intégration fiscale

ETANGAIS(C) cvvviireni et e ettt e ettt sr ettt e s e st et ess e e sae e neeeeneeeaseeeeenssesenssrensereasas — (24,9) 92,7)
Imp6t différé non reconnu sur les pertes de Iexercice de sociétés étrangéres(d).................. (16,2) (8,2) (12,4)
Impdts différés non reconnus en résultat sur les exercices antérieurs.............ooo.oveveevreennn... 10,9 8.5 5,4
Impdt courant et différé sur le résultat d’ Argas (mise en équivalence)(e)..........ooocoveuee.... 0,8) (1,6) ©0,5)
Impdt différé sur les effets de variation de taux de change(f)........coeoveveiveveveeveceececeecennn. 6,6) 5,0 (17,5)
Impdt courant et différé sur les résultats soumis au systéme de taxe au tonnage norvégien

et autres pays ol le taux d impot €St UL .....c.ovveiiivieieiiveiee et 1,0 25 6,0
AUTTES(E) .. o1 creeereireeiriestent e e eteate e e e eteesve e eabeseen s ereeatansansoseenseteremteeresteneesensersesesseesesessessen 2.4 19.4 (18.0)
IMpots SUr 1es BENEFICES ...........o.ciiiiiiir et (13.5) 9,8 (108.3)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e

)

En 2010, comprend un impdt différé actif de 41,6 millions d’euros reconnu sur une partie des déficits reportables du groupe
fiscal frangais.

En 2010, les différences permanentes incluent principalement les retenues 2 la source.
En 2009, les différences permanentes incluaient I'effet de la dépréciation exceptionnelle des écarts d’acquisition pour
60,3 millions d’euros. En 2008, elles résultaient principalement des moins-values de cessions internes de titres de participation

intervenues dans le cadre de la réorganisation juridique du segment Services et incluaient une créance de carry back pour
25 millions d’euros.

En 2008 et 2009, correspondait au déficit du groupe d’intégration fiscal frangais non activé compte tenu des incertitudes
d’utilisation A court et moyen terme.

En 2010, correspond a I'impdt différé non reconnu sur les pertes de 1'exercice de certains pays compte tenu des incertitudes A
court et moyen terme.

En 2009, correspondait principalement & I'impdt différé non reconnu sur les pertes de I'exercice de certaines filiales
norvégiennes et suisses compte tenu des mesures de restructuration marine.

CGGVeritas, en tant qu’actionnaire d’ Argas, est directement redevable de I'impdt sur les bénéfices d’ Argas en Arabie Saoudite,
a hauteur de sa participation dans Argas.

Correspond 2 la variation de taux de change liée a la conversion en monnaie fonctionnelle (dollar U.S.) des comptes des entités
norvégiennes.
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(g) En 2009, incluait les effets de la réorganisation juridique du Segment Services. En 2008, correspondait A des actifs d’ imp6ts
différés sur des différences temporelles non reconnus en Norvége.

Déficits fiscaux reportables

En 2010, le groupe a enregistré un impdt différé actif de 51,2 millions d’euros dont 41,6 millions d’euros liés aux exercices
précédents.

Les reports déficitaires utilisables en France et & I'étranger non activés au 31 décembre 2010, s’ élévent 2 205,7 millions d’euros.

IIs viendront & échéance selon le calendrier suivant :

JFrance  Etranger
(en millions d’euros)

20T L ettt ettt et et s e e et e e e e et et et eeentet e eee et eeee et e s o2 e s et ee et er et oo ee et e e et —_ 0,5
2012 @8 AU AEIA....oi ittt et et e ettt e es et r e e e e et e ettt ees et e et — 24,4
ULIHSADIES SANS HIMILE ....eeeiiiieeieceie ettt ettt ee e e e e ss e s es e s et s es e et ese e s s o e e e s et s e e ee e 150.6 30,2
TORL ...ttt ettt ettt et e et e et et et en s e e A e e e e e et e e e e s et et e e e et 150,6 55,1

Le Groupe provisionne les actifs d’impdt différé net sur les pertes reportables des entités sans perspectives probables d’utilisation de
ces déficits ou pour lesquels il existe un litige avec I’ administration fiscale.

Impots différés actifs et passifs

Les impdts différés actifs et passifs nets se réconcilient de la fagon suivante

Au 31 décembre
2010 2009 2008
(en millions d’euros)

Provisions non déductibles (y compris provisions pour retraite et participation).................ccceeeeveeeerreeererrrennenn. 422 51,1 11,7
IMMODbILISAtions COTPOTEHES.......c.c.viiiuiviiiiiiiiei ettt sttt et s e see s st e s eneeesrans s s seseetse e 45,9 353 204
Effets des variations des taux de change non reconnus en réSUIAL..........ooemeverieereeseeeees oo eee oo, 2, 33 (8,3)
Etudes multi-clients (y compris reVenus QifTEIS) ..........ocoivviiiieeieieeise et ee et e e e ee e e e e e s eees e 61,5) (44,1 5,4)
Actifs réévalués dans le cadre d’une acqUISIEION ........c.oviueeeeceiiie et eee et s et seserers s (60,3) (80,7) (102,8)
Coilits de développement CAPItATISES ........coceoviriiiiieirienieteteiet e sttt ee et e e st essensserasane 83 12,77y (11,0
AUTES TEVENUS IfTEIES ...ttt et st e e e e s e s sem e e esesemsssssessseeesse e (10,0) (9,3 9,6)
INSEIUMENES FIANCIETS. ...cvocevetirietecereteti ettt r e e et et e e es e e e et e e s s esesees e e se e et ee et e s e 0,2) 0,8 1,0
ALUITES 1ottt st e e b bbbt a e ne e st et es ettt e s a et ee e en et et et e eeeeeesersesesreneeaen .7 _ 39 _(17.0)
Total impéts différés actifs (passifs) nets des impdts différés passifs/actifs sur différences temporelles ... £56,6) _(62,2) (121.0)
Reports fiscaux dEfICItAINES ACHIVES.........c.oieciriirrieeit ettt esss et st sttt esereeseeees s e s essetetesseseseens 75.3 15.8 6.4
Total impéts différés passifs nets des impots différés actifs..............ccoooovvivviiiinieieeeeeeees e 18.7 _(46,4) _(114,6)
Au 31 décembre 2010, les impdts différés actifs (passifs) par groupe fiscal se réconcilient de la fagon suivante :

France Pays-Bas Norvége GB Etats-Unis Autre
Impdts différés actifs nets (passifs) sur differences temporelles.... (11,6) 29,7 3.5) 3,1 (67,8) (6,5)
Impbts différés actifs sur report déficitaires activés ..................... 512 0.1 7.7 2.0 - 14,3
Total impots différés actifs (passifs)............occooevevrrieieiiinnn, 39,6 29.8 4,2 S0 (67,8) 1,8

Position fiscale et contrdles fiscaux

France

Un contrdle fiscal de la société CGGVeritas SA par I’ Administration Fiscale Frangaise a commencé en 2010 portant sur les exercices
2008 et 2009 : aucun redressement significatif n’est a prévoir.

La société CGGVeritas Services a fait 'objet d’un contréle fiscal portant sur les exercices 2007 & 2009 et a résolu sa position vis-a-vis
de 'administration fiscale concernant celui des années 2005 et 2006. L’ impact final net de ces contréles fiscaux s’éléve i 6,0 ME€.
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Etats-Unis

Un contrdle fiscal de CGGVeritas Holding (US) Inc portant sur une période expirant le 12 janvier 2007 s’est achevé sans
redressement.

Le redressement proposé dans le cadre du contrdle fiscal de CGG Americas portant sur les exercices 2006 et 2007 est contesté. Il n’est
pas attendu de conséquences significatives.

Les différents contrdles de sociétés américaines portant sur les « State Tax » et « Sale and Use Tax » n’ont pas eu de conséquences
significatives.

Autres pays

Le Groupe CGGVeritas est en litige avec I’ Administration fiscale indienne sur les régles spécifiques régissant toute activité connexe i
I’exploration pétroliére (soumise & une retenue  la source de 4,2%) pour les années 2006 A 2009. L’administration fiscale a en effet
modifié son interprétation en imposant une retenue  la source de 10% sans qu’aucun texte officiel n’ait été publié. L’ensemble du
secteur sismique est concerné et ce dossier doit étre présenté devant la Cour Supréme indienne. La position du Groupe devrait
I’emporter. Aucun élément nouveau n’est intervenu depuis 2009.

La municipalité de Rio (Brésil) a réclamé 46 millions d’euros (103 millions de réaux brésiliens) & Veritas do Brazil et 28 millions
d’euros (63 millions de réaux brésiliens) 8 CGG do Brazil au titre de la taxe sur les services (ISS) pour les années 2001 a 2008, ce que

le Groupe a contesté. Aucun élément nouveau n’est intervenu au cours de I’exercice 2009.

En 2010, un audit fiscal en Libye pour les années 2007-2008 s’est achevé par un ajustement de 7,4 millions d’euros.

NOTE 25 — EFFECTIFS DU GROUPE
La ventilation des effectifs du Groupe est la suivante :

Au 31 décembre

2010 2009(b) 2008

Personnel statut France Services g€ophysiqUeSs ... ..cc.coociiirrincieinieinieieee et 955 962 956
Personnel statut France EQUIPEIMENS ........coccviieriiieiniiiieriee sttt cn e ans st es s ssees s 830 843 854
Personnel CONLrat 10CAL.........ooviiiiiii ettt ettt ee s eeeeseseeaens 5479 5 695 6 035
TOtaAl @fFECHES(R) .....oc.oviceiieeii ettt re st et e et et e e seea e et et eesnesenseaseereseeerenes 7264 7500 1845
dOnt PETSONNE! TEITAIN © ..ottt ettt st eb et se st s e nes s e et eaese e se s s ss st st et eretos 153t 1758 1724
(a) Au 31 décembre 2008 étaient inclus les effectifs de Wavefield selon la répartition suivante :

Personnel contrat local 396
Total effectifs 396
dont personnel terrain 236

{(b) Les effectifs en contrat local au 31 décembre 2008 ont été ajustés pour étre en cohérence avec les nouvelles définitions mises en
place en 2009 concernant le personnel temporaire.

Le total des cofits de personnel employé par des filiales consolidées s’élevait & 630,5 millions d’euros en 2010, 605,8 millions d’euros
en 2009 et 575,7 millions d’euros en 2008.
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NOTE 26 — REMUNERATION DES DIRIGEANTS

La rémunération des dirigeants (y compris le Président du Conseil d’administration pour 2010, 2009 et 2008, le Directeur Général du

Groupe depuis le 1" juillet 2010 et le Directeur Général Délégué du Groupe pour 2009 et 2008) est la suivante :

Au 31 décembre
2010 2009 2008
(en euros)
Avantages court terme(l) ....oooi i 3759463 4437927 5270989
Jetons de Présence .........ocviiirreirniric e s 640 000 640 000 595 000
Avantages postérieurs a I’emploi — retraite(2)......ccocovveerevnvincricnnnens 103 341 135 124 119 507
Avantages postérieurs & I’emploi — retraite complémentaire(3) ........... 1 478 569 1 270 460 1 195530
Rémunération en actions(4) ....c.oc.ecovriiicievrrcrenienr et 6879573 5708 145 8 506 575

(1) Hors charges patronales.

(2) Coft des services rendus et charge d’ intérét.

(3) Codt des services rendus, charge d’intérét et amortissement du coiit des services passés du plan de retraite complémentaire mis

en place fin 2004.

(4) Charge enregistrée au compte de résultat au titre des plans d’options sur titres et des plans d’actions gratuites sous conditions de

performance.

NOTE 27 — TRANSACTIONS AVEC DES SOCIETES LIEES

Le Groupe fournit des services & certaines sociétés liées dans le cadre de contrats conclus aux conditions de marché. De méme, il

recoit des prestations en provenance d’une ou plusieurs de ces sociétés.

2010

2009 2008

(in millions of euros)

Ventes de matériel gEOPhYSIGUE & ATAS ..c.o.ociiiiiicreieire ettt s ettt st et een e e s eeeee 47,1 27,7 635
Revenus d’affretement de 1’Alizé perqus de LDA ..ot ses s e 10,8 10,0 7.8
Location de matériel et prestations de CONSEIl & ATZAS ...c.couvvirreemeririerein et s e v e seene 83 463 45
Ventes de matériel géophysique & Xian SEICel........coviviiiiiirerieeie ettt ettt et e 73 59 33
Revenus d’affrétement pergus de Veri UK .......oooiiiiiiicctcce ettt et enene — _167 _—
PROQUILS ...ttt se st bbbt bbb e a s sae et s r et st e st na st ea et 73,5 1066 79,1
Colits d’affrétement et de gestion vis-a-vis de Norwegian Oilfield AS..........cc.oooeiiieivieieieeeceieeeeeeeeceeean 316 228 —
Location de matériel auPrés de AIas.......co.covvreiiinieiiiniee it ettt ee et sasssseneseseseten s sesteesnsnonas 170 149 —
Charges pour gestion de I"Alizé vis-2-vis de LDA ..ot s st 114 103 55
Cofits d’affrétement vis-a-vis de Eidesvik Seismic Vessels AS ..ottt e 8,1 — -
Achats de matériel gophySiqUE A TTOMIC™S cc.vuiviuiueiriieceieei ettt e e s st es ettt e en e e 43 57 15
Achat de prestations de Services & Xian SEICEL........oooiiiiiniiriiieieeie ettt st sttt 07 06 —
Achat de prestations de services & Gardline CGGV Pte Ltd......c.oovoveroiiiiieeeeeeceiecceieee et 1,6 —_ -
Achats de matériel géophysique & CYDEIMELIX ........c.cooiiiiiiiniiinrire ettt ee st — 93 _ 38
CRATEES ...ttt et e b et s e e s e R e b et e s s es s et et seesen e e et se s e ba st eesr e e ee et etee et eaeere e et arenene 74,7 _63.6 _16.8
Créance COMMIEICIAIE SUL ATZAS .. ..cvveveriieeeietieeetieeie et set e ie et s et eee st estaeeemesenseesenteseseesteeeeseeneeeeaeenteseesesseesssaeans 21,0 6,8 —_
Créance commerciale sur Norwegian Oilfield AS.......ocoiiiiiiie et 76 80 168
Créance commerciale sur Gardline CGGV Pte Ltd ..o 0,8 —_ -
Créance commerciale Sur Veri THUK ...t — 14—
Clients et comPLes FAEACKES...............ciiieiici et ee e ee e et reeesere e seeanaens 294 162 16,8
Loan 10 Eidesvik SeiSmic VESSEL AS.....ccoociiiiiiiiieerc sttt ettt sttt ee e en e 53 42 —
L0ans £0 CYDEIMELIX.......coiiiiiieiciri ettt s sttt e n et r et e st enesaeae et s ese s eeeen e ee et st eaeseaereeeees — — _20
Préts ef AvANCES COMSENMTIES. ... .....o.o.iiiiiiii it s s et ee et et s er e reneresseesees 53 42 _20
Dette cOMMETCIAE VIS-A-VIS B8 ATZAS ...iciiieiiiereietiiet ettt se ettt eres e aes et rees e eeeeresesseeeresseseeserseseaes 4.8 25 —



Dette commerciale vis-2-vis de LIDA ..ottt e es e 9 03 04
Dette commerciale vis-a-vis de Gardline CGGV Pte Ltd........ooiomiiierioiiioeieeeeeeviieeeeee e e e — —
Dette commerciale vis-a-vis de Eidesvik Seismic VEsSels AS .. ..ot ee e en e o — —
Dette commerciale vis-3-vis de Norwegian Ofield AS .........coooomiiioiiiceeeeee e e e e e ee s e v, 02 03 —
Dette commerciale vis-3-ViS A€ CYDEIMELIX ...ocoviiiiiiitieeect ettt e e enee et esseeeaseeeeeeeseeneseseeseeeaan — 03 —
Trade accounts and Notes PAYADIES ..ottt e s 95 34 _04
Dette de credit bail vis-3-vis de Norwegian QUfield AS ........ccoimiiriieceee et et te et eee et e s e eenenens 299 374 —
Dette de credit bail vis-a-vis de Eidesvik SeiSmic VESSel AS .......c.oviiiiieiiieeeeecee e oo eee e eeeee e 94 e
DIttes FIMAICIETES ..ottt ettt et e e vt e e e eae e s ees s e es e sesenssseesseaseetess e e sessemsereessens srossesssenas 393 374 —
Engagements des loyers futurs vis-a-vis de Oceanic Seismic Vessels AS ... 157,0 — —
Engagements des loyers futurs vis-a-vis de Eidesvik Seismic Vessels AS ..........coooeiiiieeivieiieieeeeeeee e 120,8 3719 —
Engagements des loyers futurs vis-a-vis de Norwegian Oilfield AS.........oooiviivoiieeceeeeeee et 126,1 131,1 —
Engagements des loyers futurs vis-2-vis de LDA ....c.ocoioriiiimniieiecee ettt 268 355 493
Engagements hors-Bilan ...ttt eeneen 430,7 538,5 49,3

Louis Dreyfus Armateurs (« LDA ») fournit des services de gestion de flotte marine au Groupe. Par ailleurs, LDA est, avec

CGGVeritas, actionnaire de Geomar, qui détient elle-méme le navire sismique Alizé. Geomar fournit des services d’affrétement de
navire a3 LDA.

Argas, Cybernetix, Eidesvik Seismic Vessel AS, Oceanic Seismic Sessel AS, Gardline CGGV Pte Ltd et Norwegian Oilfield sont des
sociétés mises en équivalence. Xian Sercel était consolidée par mise en équivalence jusqu’en novembre 2010 (voir note 2).

Les engagements vis & vis de Norwegian Oilfield Services AS sont impactés par un événement post cléture (voir note 30).
Le groupe détient une participation financiére de 16 % dans Tronic’s.

Le Groupe n’a pas constaté de provision pour créance douteuse en lien avec les parties liées.

NOTE 28 — INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES SUR LES FLUX DE TRESORERIE

La ligne «Amortissements et dépréciations des études multi-clients » comprend une dépréciation exceptionnelle d’un montant de 70,4
millions d’euros en 2010 et 63,8 millions d’euros en 2009 (voir note 10).

La ligne « Amortissements et dépréciations » incluait en 2009 la dépréciation des écarts d’acquisition pour 217,6 millions d’euros.

Les acquisitions de titres en 2010 correspondent 4 un investissement de 1,2 millions d’euros dans Gardline CGGV Pte. Ltd diminué de
0,7 millions d’euros de trésorerie Xian Sercel acquise. Les acquisitions de titres consolidés en 2009 correspondaient principalement &
"acquisition des 30,1% de Wavefield non détenus au 31 décembre 2008 pour 62,1 millions d’euros, a la prise de participation a
hauteur de 49% dans Eidesvik Seismic Vessel AS pour 17,1 millions d’euros, et & I'acquisition de 37% complémentaires de titres
Multifield pour 2,9 millions d’euros. En 2008, les acquisitions de titres consolidés comprenaient Quest Geo Solutions pour
4,4 millions d’euros, Metrolog pour 21,5 millions d’euros et Wavefield pour (19,9) millions d’euros. Ces (19,9) millions d’euros
correspondaient 2 la totalité des titres acquis pour 206,6 millions d’euros, nets de la trésorerie détenue par Wavefield i la date
d’acquisition pour 25,8 millions d’euros, de la juste valeur de I’augmentation du capital de CGGVeritas de 139,0 millions d’euros, et
de la dette vis-a-vis des minoritaires au titre des 30,1% non détenus au 31 décembre 2008 pour 62,1 millions d’euros.

En 2010, la ligne “Plus ou moins values sur immobilisations financieres™ correspond principalement & la cession de 12% de nos

investissements dans Cybernetix et la cession de nos actions dans Offshore Hydrocarbon Mapping. En 2008, elle correspondait i la
plus-value sur les titres Ardiseis.

Les « Charges d’intérét payées » en 2010, 2009 et 2008 comprennent principalement les charges et intéréts relatifs a la facilité de
Crédit Senior « Term Loan B », et aux obligations a haut rendement (voir note 13).

La ligne « Impact du change sur les actifs et les passifs financiers » correspond notamment a I’élimination du gain ou de la perte latent
de change sur la dette financiére brute en dollars portée par les filiales dont la monnaie de reporting est I"euro.

Les opérations de financement et d’investissement sans effet sur la trésorerie et non repris dans le tableau de flux de trésorerie sont les
suivantes :
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Au 31 décembre
2010 2009 _2008
(en millions d’euros)

Equipement acquis €n Crédit-Dail.........ooovoiiiieteeit ettt ettt r e s s 876 222 —

La Trésorerie est composée comme suit :

Au 31 décembre
2010 2009 2008
(en millions d’euros)

Disponibilités et dEpOs DANCAITES..........cc.erveiiiceces e et st eee s enteeee e eoneerreees 2739 3825 4224
Valeurs mobili€res de PIACEIMENT. .........c.ooiviiiiiiricirece e tcernss eeese st es et ca s s et setoeeeaeneeseeneesenototerane 62,0 978 775
Disponibilit€s BIOGUERS..........cvveiiriiiit et e ettt e sttt en s s eree s eeen — — _17.0
Total Trésorerie et équivalents de tréSOTErie ............cc..co.oviviiiiiieiei et se e s e 3359 4803 5169

Au 31 décembre 2008, les disponibilités bloquées correspondaient 2 la part des disponibilités de Wavefield nantie au profit d’une
institution dans le cadre de I’émission de garanties en faveur des clients lies A I’activité courante de Wavefield.

NOTE 29 — RESULTAT NET PAR ACTION

Le tableau suivant reprend les chiffres utilisés dans le calcul du résultat net par action de base et dilué :

Année
2010 2009 2008
(en millions d’euros, excepté les données par action)

Résultat net consolidé

Résultat net — part du Groupe (a).....ocoveeereieinreoereirenreecer e (54,6) (264,3) 332.8
Effet Dilutif

Actions ordinaires en circulation en début d’année (b) .................. 151 146 594 150 617 709 137 253 790
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires émises durant

IANNEE (C) ittt ettt ne st b e eeee st essaene 195 935 246 767 - 656 598
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation (d)

2 (D) H (€ eiieeee et 151 342 529 150 864 476 137910 388
Nombre d’actions potentielles liées au plan d’options de 2001....... — — 112 782
Nombre d’actions potentielles liées au plan d’options de 2002...... — 40 366 162 126
Nombre d’actions potentielles liées au plan d’options de 2003...... 147 095 304 524 304 524
Nombre d’actions potentielles liées au plan d’options de 2006...... H H ()
Nombre d’actions potentielles liées au plan d’options de 2007...... (D D O
Nombre d’actions potentielles liées au plan d’options de 2008...... 48] (1 (1)
Nombre d’actions potentielles liées au plan d’options de 2009...... 182 557 (1) —
Nombre d’actions potenticlles liées au plan d’options de 2010...... 14 888 — —
Nombre total d’actions potentielles liées aux plans d’options........ 344 540 282 166 579 432
Nombre d’actions potentielles liées au plan d’attribution

d’actions gratuites de 2007 .......ccoooviiveerieerceeccee e — e 252 625
Nombre d’actions potentielles liées au plan d’attribution

d’actions gratuites de 2008 .........cooovviiicerernnrereiene s — — 322 438
Nombre d’actions potentielles liées au plan d’attribution

d’actions gratuites de 2009 .........cccveieiiivine e 2) (2) —
Nombre d’actions potentielles liées au plan d’attribution

d’actions gratuites de 2010 ........ocovvicereniecieeccer e 2) — —
Nombre total d’actions potentielles liées aux plans d’attribution

d’aCtONS EIATUIES ...vcveeerieioteier ettt ea e — — 575 063
Nombre moyen ajusté d’actions potentielles liées aux

instruments financiers ayant un effet dilutif (€)..........cocooevvnnn.. 151 342 529 150 864 476 139 064 883
Résultat net par action
Base (8) /(d).......ocoviiiiiiit s (0,36) (1,75) 2,41

Dilué (2) /() ....voiiiiiii e (0,36) (1,75) 2,39
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(1) te prix d’exercice de ces options étant plus élevé que le cours moyen de I’action, il est considéré qu’aucune action potentielle
liée & ce plan n’aurait été émise sur I’exercice.

(2) les plans d’attribution de stock options et d’actions gratuites ont un effet anti-dilutif au 31 décembre 2009 et 2010 : par
conséquent les actions potentielles lies i ces plans n’ont pas été retenues dans la détermination du nombre moyen ajusté des
actions potentielles ayant un effet dilutif, ni dans la détermination de la perte nette diluée par action.

NOTE 30 — EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE
Norfield

Le 13 janvier 2011, l'opération d'échange d'actifs entre certaines filiales de CGGVeritas et le groupe norvégien Norfield a été
réalisée. CGGVeritas est désormais propriétaire du navire sismique Voyager et a cédé le navire sismique Venturer au groupe Norfield.
A I'issue de cette opération, le groupe n'est plus actionnaire de Norfield AS.

A la méme date, Voyager AS (qui doit étre renommée Exploration Vessel Resources I AS), propriétaire du navire sismique
Voyager, a signé une convention de crédit sécurisée de 45 millions de dollars U.S. ayant pour objet de refinancer la dette préexistante
a la date de I’opération d’échange d’actifs. Cette convention de crédit fait I’objet d’une garantie émise en faveur des banques par
CGGVeritas SA, et doit respecter des ratios financiers similaires 4 ceux du credit senior Term Loan B.

Cette transaction aura pour effet de réduire nos engagements hors bilan de 28 millions d’euros.
Emission d’obligations a option de conversion et/ou d’échange en actions nouvelles ou existantes

Le 27 janvier 2011, CGGVeritas a procédé a I'émission de 12 949 640 obligations A option de conversion et/ou d’échange en
actions nouvelles ou existantes (« OCEANE ») 4 échéance ler janvier 2016 d’un montant nominal de 360 millions d’euros.

Le produit net de I'émission sera affecté a la gestion dynamique de P’endettement de CGGVeritas, notamment au remboursement
partiel de I’emprunt obligataire 7,5 % d’un montant de 530 millions de dollars & échéance mai 2015, permettant de réduire les frais
financiers décaissés par le Groupe.

La valeur nominale unitaire des Obligations a été fixée a 27,80 euros, ce qui fait apparaitre une prime d’émission de 25 % par
rapport au cours de référence de I"action CGGVeritas sur le marché réglementé de NYSE Euronext 3 Paris.

Les Obligations porteront intérét a un taux annuel de 1,75 % payable semestriellement a terme échu le ler janvier et le ler juillet de
chaque année (ou le premier jour ouvré suivant si I'une de ces deux dates n’est pas un jour ouvré). Le premier coupon qui sera remis
en paiement le fer juillet 2011 (ou le premier jour ouvré suivant si cette date n’est pas un jour ouvré) portera sur la période courant du
27 janvier 2011 au 30 juin 2011 inclus, et sera calculé prorata temporis ; il s’élévera donc 2 environ 0,21 euro par Obligation.

Les Obligations donneront droit & I'attribution d'actions nouvelles et/ou existantes CGGVeritas a raison d’une action pour une

Obligation, sous réserve d'éventuels ajustements ultérieurs. Les Obligations pourront faire I’objet d’un remboursement anticipé au gré
de CGGVeritas, sous certaines conditions.

SiI'émission de ces obligations avait eu lieu le 1 janvier 2010, cela n’aurait pas affecté notre bénéfice par action pour I’excercice
clos au 31 décembre 2010 compte tenu de Ieffet antidilutif de I’opération.

Remboursement partiel des 7% Senior Notes 2015

Le 28 janvier 2011, CGGVeritas a informé les porteurs des 7¥2% Senior Notes 2015 qu'elle procéderait au remboursement partiel
de I'emprunt le 1 mars 2011. Sur un montant total de 530 millions de dollars U.S., la Société remboursera un montant global de 460
millions de dollars U... Ces obligations seront remboursées 3 hauteur de 103,75% de leur valeur faciale (soit | 037,50 de dollars U.S.

pour une obligation d'une valeur faciale de 1 000 USD).

Accord préalable avec PT Elnusa Tbk (Elnusa)

66



Le 11 février 2011, un accord préalable a été signé avec PT Elnusa Tbk (Elnusa) pour la création d’une joint venture pour effectuer
des études sismiques 2D et 3D en Asie Pacifique et plus particuliérement en Indonésie.

Cette joint venture fournira des services d’acquisition sismique marine pour les compagnies pétroliéres et gaziéres qui opérent en
Indonésie et dans la région. CGGVeritas contribuera a cette joint venture en apportant un navire moderne de 4 steamers récemment et
spécifiquement construit a Singapour.

Litige Sercel - ION

Le 16 février 2011, la Cour Fédérale de Texakarna a émis un jugement final et une injonction permanente dans le cadre du proces
qui oppose Sercel Inc. et ION quant au brevet sus-mentionné. Sercel continue de contester le verdict, I'injonction, les parties du

jugement qui ne lui sont pas favorables ainsi que toute réclamation supplémentaire d’ION. Ce jugement fera I’objet d’un appel auprés
des Cours Fédérales compétentes des Etats-Unis d’ Amérique.

L’injonction couvre uniquement la technologie Sercel des capteurs digitaux « DSU » et est limitée au territoire des Etats-Unis. Elle
n’empéche pas Sercel d’utiliser, fabriquer, vendre ou livrer les produits DSU partout ailleurs dans le monde. Elle ne concerne pas non

plus les systemes d’enregistrement Sercel 408UL et 428XL. Sercel peut ainsi continuer & promouvoir, vendre et livrer des systémes
aux Etats-Unis.

Plus particulierement, I’injonction établit que le fait d’offrir A la vente les DSU lorsque la fabrication, la vente ou la livraison
intervient hors des Etats-Unis ne constitue pas un acte de contrefagon ou une violation de I’injonction. De méme, ne constitue pas une

contrefagon le fait de promouvoir ou de commercialiser les produits DSU aux Etats-Unis dans la mesure ot la fabrication, vente ou
livraison envisagée intervient hors des Etats-Unis.

Accord préalable avec JSC Geotech Holding (Geotech)

Le 23 février 2011, un accord préalable a été signé avec JSC Geotech Holding (Geotech) pour la création d’une joint venture pour
opérer des navires sismiques 2D et 3D, dans les eaux russes et de CEJ.

Cette joint venture fournira des services d’acquisition et de traitement sismique marine pour les compagnies pétrolidres et gazieres

qui operent en Russie et en CEL. CGGVeritas mettra a disposition de cette joint venture un navire 2D et un navire 3D, tous deux de
catégorie Ice Class.

NOTE 31 — LISTE DES PRINCIPALES FILIALES CONSOLIDEES AU 31/12/2010

Certaines sociétés mises en sommeil ou non significatives n’ont pas été listées.

Numéro %
Siren(a) Sociétés intégrées globalement Siége d’intérét
CGGVeritas Services Holding B.V ........ccoovvoveiviee. Amsterdam, Pays Bas 100,0
CGGVeritas Services (UK) Holding BV ..o, Amsterdam, Pays Bas 100,0
CGGVeritas Services Holding (Latin America) BV ........... Amsterdam, Pays Bas 100,0
403 256 944 CGGVeritas ServiCes SA.....ooomeoeeeeeeeeeee oo eesseeeeeeerereens Massy, France 100,0
410072 110 CGG EXplo SARL ..o Massy, France 100,0
413926 320 GEOMAT SAS ..o eeeeeeeee e eee v e ens Paris, France 49,0
CGGVeritas International SA.......c..ocooevevveeeeirieivicieeene Geneve, Suisse 100,0
CGG Marine Resources Norge AS.........ooooevvevicecncn. Oslo, Norvege 100,0
Wavefield InSeis ASA ..o oo, Oslo, Norvege 100,0
Multifield Geophysics AS .....ocvveeeeeiiiie e Bergen, Norvége 86,0
CGGVeritas Services (Norway) AS .....o.oovveeveevevveienen Bergen, Norvege 100,0
Exploration Investment Resources ITAS ............ccoooevinnnne. Bergen, Norvége 100,0
Exploration Vessel Resources AS .........coooocveveicvevinrienns Bergen, Norveége 100,0
CGGVeritas Services (UK) Ltd...ooovveececceicicccee Crawley, Royaume Uni 100,0
Veritas DGC Limited .........ccoooveoinnineeeecrceeceeeene Crawley, Royaume Uni 100,0
Veritas Geophysical Limited .......c...ccooooeiiiiiiiiiieren, Crawley, Royaume Uni 100,0
Wavefield Exploration Ltd. .......cccoovivriniiieiricececa, Londres, Royaume Uni 100,0
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Viking Global Offshore Limited .........c.coccovvvreeroniinnnnn. St Helier, Jersey

GEOCKXPIO ..ottt s Almaty, Kazakhstan
Veritas Caspian LLP......c.ocooiinninincercvsr e Almaty, Kazakhstan
CGG VOSEOK ...ttt e Moscou, Russie

CGG do Brastil Participagoes Ltda.........occooovevcoicennneninnnnn.. Rio do Janeiro, Brésil
Veritas do Brasil Ltda......cooovvvviieieeneeiiee e Rio do Janeiro, Brésil
Veritas DGC Land Guatemala SA..........ccooevrvrercninnnenn, Guatemala
CGGVeritas Services de Mexico SA de CV ..o Mexico City, Mexique
Veritas DGC (Mexico)S.deR.L. deCV .....ovoeioeeeenne. Mexico City, Mexique
Veritas Servicios Geofisicos S. de RL. de CV ................. Tabasco, Mexique
Veritas Geophysical (Chile) SA ..o, Chili

EXZEO CA oottt e Caracas, Venezuela
CGGVeritas Services Holding (U.S) Inc.oieiccricvennnn. Delaware, Etats Unis
CGGVeritas Services (U.S)INC....coeieviiriiiicicn v, Delaware, Etats Unis
CGGVeritas Land (U.S) INC. c.ooveee i Delaware, Etats Unis
Alitheia Resources INC......cooovviiiiicnniiiiiniseicvie e, Delaware, Etats Unis
Veritas Geophysical (Mexico) LLC ....ocoooeviniercrrnnn, Delaware, Etats Unis
Veritas Investments Inc. ..........cccocoeiiinniniinninncecnn Delaware, Etats Unis
Viking Maritime InNC. ......c.coooeveeininninnvoecrnnencnsasnsnns Delaware, Etats Unis
Wavefield Aim INC. ......cocoveiienneiicnrnee Delaware, Etats Unis
CGG Canada Services Ltd....c.oocooeiicocciinnnicneee, Calgary, Canada
CGGVeritas Services (Canada) InC. .....oocoeeveeveveeeceeeenenn. Alberta, Canada
Hampson Russel GP Inc....c.oooooviinciiiiiineiecis Alberta, Canada
Hampson Russel Limited Partnership .......c.coeevvvvriviienenene Alberta, Canada
Veritas MacKenzie Delta Ltd. ......co.ococeverenniirnncnncnenn, Alberta, Canada
Veritas Geophysical (Canada) Corporation.........ccc.c.ocoe... Nova Scotia, Canada
Veritas Geophysical ... Iles Cayman

Veritas Geophysical IV ... Iles Cayman
CGGVeritas Services (Australia) Pty Ltd.........c..cccoovvennen. Perth, Australie
CGGVeritas Services (Singapore) Pte Ltd. .........cccovneeennn. Singapour

Wavefield Inseis Singapore Pte Ltd. .......cccocoeveeniinnneencn. Singapour
CGGVeritas Services (Malaysia) Sdn. Bhd...............c......... Kuala Lumpur, Malaysie
PT CGG INdONESIa .....ocveeiveninrieicrerineree et Djakarta, Indonésie
P.T. Veritas DGC Mega Pratama ............cccocceviveievievvvennnnn. Djakarta, Indonésie
CGGVeritas Services India Private Ltd.......cocovveveevvernenenn. New Delhi, Inde
CGGVeritas Technology Services (Beijing) Co. Ltd. ......... Beijing, Chine
ATAISEIS FZCO v eee s e e e erer e e e ene e e ese e Dubai, Emirats Arabes Unis
CGGVeritas Services (B) Sdn. Bhd.............coccovcivivevvennane. Brunei

Veritas Geophysical (Nigeria) Limited .........cc.cocvveivenennnee. Lagos, Nigeria

CGG (Nigeria) Ltd. ..o Lagos, Nigeria

Sercel HoldIing SA ..o Carquefou, France
SEICEE SA oo et e e Carquefou, France
Sercel England Ltd. ..o Somercotes, Royaume Uni
Vibration Technologies Ltd........cccococvciveineiinncvercnn, Stirlingshire, Royaume Uni
Quest Geo Solutions Limited ........ccocovievreeecrniiniiiiene, Hampshire, Royaume Uni
Optoplan AS ...t Trondheim, Norvege
Seismic SUPPOTt SEIVICES ..c..viviviiiiicrerriicirreenrneiecverereniaas Moscou, Russie
Sercel INC...ocovviiiiicii et et Tulsa, Etats-Unis
Serce! Canada L.td Calgary, Canada
Sercel Australia Sydney, Australie
Hebei Sercel JunFeng .......cccoooiviviniceecccece e Hebei, Chine

Xian Sercel Petroleum Exploration Instrument Co. Ltd. Xian, Chine

Sercel Beijing Technological Services .....c....ccoovuverireriennne. Beijing, Chine

Sercel Singapore Pte Ltd. ..o Singapour

(a) le numéro SIREN est un numéro d’identification individuelle des sociétés sous la Loi francaise.
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NOTE 32 — INFORMATION CONSOLIDEE CONDENSEE RELATIVE A CERTAINES FILIALES

Au 31 décembre 2010, I'obligation de rembourser nos emprunts obligataires 4 haut rendement est garantie par certaines filiales du
Groupe : CGG Canada Services Ltd, CGG Marine Resources Norge A/S, CGGVeritas Services Holding (U.S.) Inc., Alitheia
Resources Inc, CGGVeritas Land (US) Inc, CGGVeritas Services (US) Inc, Veritas Geophysical (Mexico) LLC, Veritas Investments
Inc., Viking Maritime Inc., CGGVeritas Services Holding (UK) BV, CGGVeritas Services Holding BV au titre des « Garants
Services », et Sercel Inc., Sercel Australia Pty Ltd et Sercel Canada Ltd au titre des “Garants Equipements”.

Le tableau suivant présente I'information financiére consolidée condensée en IFRS au 31 décembre 2010 pour la société
(« CGGVeritas »), pour les Garants, les Non-Garants et les Ajustements de consolidation pour arriver au Groupe CGGVeritas
consolidé.

CGG Garants Garants Non Ajustements de Groupe
IFRS Yeritas Services Equipements Garants Consolidation Consolidé
(en millions d’euros)

Ecarts d’acquisition des entités consolidées ...... —_ 1 838,0 52,9 121,1 — 2012,0
Immobilisations incorporelles (y compris les

études multi client) .........ocooovviiiiiicciiieeeene, 8,2 389,6 34 363.6 (43.,4) 721,4
Immobilisations corporelles...........ccccevrerinnenn. 85,5 388.6 44,5 370,4 (107,3) 781.,7
Participations dans les entités consolidées......... 29360 1016,7 4,1 201,3 (4 158,1) —
Autres actifs non courants ...........c..occeeevvreevennn. 940,1 2633 33 104,6 (1 076,0) 2353
Actifs CoUTantS........ccocevvvvcririenneccrirreeennes 2517 981.2 2419 1 8532 (1754.0) 1574.0
Total actif.......ccovviiiviiiiee e 42215 48774 350,1 30142 (7 138.8) 53244
Dette financiére (y compris découverts

bancaires, part a court et long terme)............... 10249 1 468,7 0,8 146,4 (1155,2) 1485,6
Autres passifs non courants (hors dette

fINANCIETE) ...ecviececree e 19,0 1525 15,4 108,4 (56,3) 239,0
Passifs courants (hors part & court terme de la

dette finanCiere) .......coveoveeveeeenreoinrsee e 307.7 597.6 53,0 1477.1 (1.705.5) 729.9
Total passif (hors capitaux propres)...........c.c..... 1351.6 22188 69.2 17319 (2917,0) 2 454.5
Capitaux PrOPIES......coccovercerveeenrererreraesreseessens 2 8699 2 658.6 2809 12823 4221.8 2 869.9
Chiffre d’affaires ......ccocooveveneininceee s 9,6 5942 389,2 23099 (1116,8) 2 186,1
Amortissements et dépréciations........................ 2,0 331,1 11,4 198,1 (28,4) 514,2
Produit (perte) d’exploitation ............cccceenennn. 4,1 57.3 101.2 (50.4) (45.0) 67.2
Résultat des sociétés mises en équivalence ....... (2744 8.6 — 69.0 196.8
Produit net (perte nette) de I’ensemble

consolidé.........ovecniniininn (44.0) 713.0 74,8 (57.9) (729.9) (44.0)
Flux de trésorerie provenant de 1’exploitation... 265,8 55,4 106,8 686,8 (664.8) 450,0
Flux de trésorerie affectés aux investissements. (202,2) (289,0) (15,5) (140,0) 228,1 (418,6)
Flux de trésorerie provenant des opérations de

fINANCEMENT ..o et aeeens (144.1) 216,1 (87.3) (597.2) 404.7 (207.8)
Incidence des variations des taux de change sur

12 tréSOTerie ... 32.0 32.0
Trésorerie a 'ouverture ........cocccvceecirccneneenncee, 291.8 29.4 122 146.9 p— 480,3
Trésorerie a la cloture ..., 211.3 119 16,2 96.5 — 335.9

Le tableau suivant présente I'information financiére consolidée condensée en IFRS pour les périodes 2009 et 2008 et arrétées au
31 décembre 2009 et 2008 pour la société (« CGG-Veritas ») d’une part, et d’autre part pour CGG Canada Services Ltd, CGG
Americas Inc., CGG Marine Resources Norge A/S, CGGVeritas Services Holding (U.S.) Inc., Alitheia Resources Inc, Veritas DGC
Asia Pacific Ltd., CGGVeritas Land (US) Inc., CGGVeritas Services (US) Inc., Veritas Geophysical (Mexico) LLC, Veritas
Investments Inc., Viking Maritime Inc. au titre des « Garants Services », et Sercel Inc., Sercel Australia Pty Ltd et Sercel Canada Ltd
au titre des “Garants Equipements”.

69



31 décembre 2009

Ecarts d"acquisition des entités consolidées ...
Immobilisations incorporelles (y compris les
études multi client) ........cocovevevviireviinne,
Immobilisations corporetles..........occcervinnnee.
Participations dans les entités consolidées......
Autres actifs non courants ...........cocceeevreveeeeenn.
Actifs COUrANtS ...cvvniieinieecccei e
Total actif.....ccovveeeicieienrcee e
Dette financiere (y compris découverts
bancaires, part & court et long terme)...............
Autres passifs non courants (hors dette
FINANCIEIE) cveovviiieiceeeeee et
Passifs courants (hors part & court terme de la
dette fiNancCiere) ......ocoveeeeeieie e
Total passif (hors capitaux propres)...................
CapitauX PrOPreS.....cccevvrverrirreemiererrvrsreresrsracnns
Chiffre d’affaires .......cccoovveviveinvicreeena
Amortissements et dépréciations ............ce.ounn...
Produit (perte) d’exploitation ..........ccccooveueerenene.
Résultat des sociétés mises en équivalence .......
Produit net (perte nette) de I’ensemble
CONSOIAE ...t
Flux de trésorerie provenant de I’exploitation...
Flux de trésorerie affectés aux investissements .
Flux de trésorerie provenant des opérations de
FINANCEMENL ....c.oconieeeriiciineceieec e
Incidence des variations des taux de change sur
12 ErESOTEIIC ..o

31 décembre 2008

Ecarts d’acquisition des entités consolidées ...
Immobilisations incorporelles (y compris les
études multi client) .......cocoevvveeeviineccee e
Immobilisations corporelles.........cccocevrennnn..
Participations dans les entités consolidées......
Autres actifs NON COUTANLS ........cooveeeervenrieenn
ACtfS COUTANES ..o
Total actif ..o,
Dette financiere (y compris découverts
bancaires, part a court et long terme)............
Autres passifs non courants (hors dette
fINANCIRIE)....cov i,
Passifs courants (hors part a court terme de la
dette financiere) .........ccoeeeveeeeceiece e
Total passif (hors capitaux propres)................
Capitaux propres
Chiffre d’affaires
Amortissements et dépréciations...................
Produit (perte) d’exploitation .......c...ccoveennene
Produit net (perte nette) de 'ensemble
consolidé ...
Flux de trésorerie provenant de I’ exploitation
Flux de trésorerie affectés aux
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CGG Garants Garants Non Ajustements de Groupe
Veritas Services Equipements Garants Consolidation Consolidé
(en millions d’euros)
— 1 705,5 48,0 114,6 — 1 868,
0,4 4299 3,6 3435 (48,5) 7289
3,1 369,7 36,5 3188 (50.4) 677,7
26440 662,1 0,4 197,5 (3 504,0) —_
559,2 239 -— 153,3 (527,2) 209,2
873,17 5133 220.0 16264 (1796.1) 14373
40804 37044 308.5 27541 (5 926,2) 4921,2
915,5 912,6 1,0 174.6 (604,7) 1 399,0
— 140,2 7,7 113,6 4,3) 2572
4634 758.9 404 1037.8 (1 737.0) 563.5
1378.9 1811,7 49.1 1326.0 (2 346.0) 2219.7
2 701.5 1 892.7 2594 1428,1 35802 27015
11,7 « 3767 2322 22633 (650,7) 22332
1,2 326,9 8,6 496,6 21,0 812,3
99 68.2 339 81.5 (354.1) (160,6)
(268.8) 53.D) — 28.0 3939 —
(258,9) (13.2) 269 121,14 (134.8) (258,9)
1,8 516,3 32,1 1029 (36,3) 616,8
(189,3) 4311 (11,9 2,3) 1549 479,7)
246,6 (120,2) (24,3) (157,2) L9 (167,0)
— — — — (6.7) (6.7)
2327 64.4 16,3 203,5 — 516.9
2918 294 12,2 146,9 — 480.3
CGG Garants Garants Non Ajustements de Groupe
Veritas Services Equipements Garants Consolidation Consolidé
{en millions d’euros)
1782,1 45,0 233.8 (5,9) 2 055,1
0.3 479,5 5,8 374,0 (39,6) 820,0
3,8 360,0 335 492.5 (67,3) 8224
1979,6 295,1 4,0 3213 (2 600,0) —_
691,4 59,2 —_ 215,5 (757,8) 208,3
462.8 3722 214.1 1453,1 (773.8) 1728.4
31379 3348.1 3024 3090.2 (4244 4) 56342
768,0 11622 1,2 348.8 (734.2) 1 546,0
11,7 200,7 7.8 1174 (1,6) 336,0
2746 204,1 494 1134.1 (908.6) 7536
10543 1567.0 584 1 600.3 (1 644.4) 2635,6
2 083.6 17812 244 0 14899 (2 600.0) 2998.6
278 585,2 389.8 24195 81,7y 2 602,5
24,1 2754 10,6 210,7 (26,5) 494,3
(330,3) 184.9 79.9 394.1 2159 540.6
(98.1) 89,7 53,5 3210 (24.2) 3400
190,0 3928 32,5 430,0 (159.1) 885,6
(30,5) (1525,3) (10,5) (215.8) 1278,6 (503,5)



INVESHISSEMENLS .......cvccrevererceeer e
Flux de trésorerie provenant des opérations

de financement.............co.oocovvveveceeceeiennnn (1 339.8) 1162,2 (8.5) (162.8) 2100 (138.9)
Trésorerie & 'OUVErture .........ovveeveevveeereerenenn, 1039 17.4 29 130.0 — 2543
Trésorerie dla cloture ..........cooeveveeveeeeeenennnn. 2327 64 4 16,3 203.4 — 516,9

NOTE 33 — HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le tableau suivant présente les honoraires des commissaires aux comptes et des membres de leurs réseaux pris en charge par le

Groupe en 2010, 2009 et 2008.
Ermst &
Marars Young Auwdit
2010 2010
En mijtiers d'euros Montant % Montant %
Audit :
¢ Commissariat aux comptes, certification, examen des
coniptes individuels et consolidés: ..o
— CGGVeritas .. 476 746
— Filiales consolidées ..., 1394 2421
Total ..o 1 870 8% 167 X%,
+  Missions accessoires :
~— CGGVeritas .......... PO OSSRt — —
— Filiales consolidées ........... 178 287
TOAL ... e 178 8% 281 8%
Total audit ............... 2048 95%. 3454 98%
Autres prestations :
« Juridique, Fiscal, Social 95 5% 3 2%
« Technologie de L’information .... — —
« Audit interne... — —
¢ Autre — —
Total autres prestations... . 93 5% 3 2%
Total . 2 14. i sz 100 %
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