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Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2011, sur:

« le controle des comptes annuels de la société CGGVeritas, tels qu'ils sont joints au présent
rapport ;

« la justification de nos appréciations ;
« les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. |l nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I.  Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que
les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de |'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.



Il. Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification de
nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

La note | de I'annexe aux états financiers mentionne les jugements et estimations significatifs retenus
par votre société. Nous avons considéré, dans le cadre de notre audit, que ces jugements et
estimations concernent principalement I'évaluation et la dépréciation des titres de participation.

Nos travaux ont consisté & apprécier les données et les hypothéses sur lesquelles se fondent
I'évaluation et la dépréciation des titres de participation, a revoir, par sondages ou au moyen d’'autres
méthodes de sélection les calculs effectués par votre société et a vérifier que les différentes notes
aux états financiers fournissent une information appropriée.

Dans le cadre de nos appréciations de ces estimations, nous nous sommes assurés du caractere
raisonnable de ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.

l. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de I'article L. 225-102-1 du Code
de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les
engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou avec
les données ayant servi a I'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments
recueillis par votre société auprés des sociétés controlant votre société ou contrdlées par elle. Sur la
base de ces travaux, nous attestons I'exactitude et la sincérité de ces informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de contrdle et a I'identité des détenteurs du capital et des droits de vote vous ont
été communiquées dans le rapport de gestion.

Courbevoie et Paris-La Défense, Ieﬂ(\tavril 2012.
Les Commissaires aux Comptes

MAZARS ERNST & YOUNG et Autres

% /go L -

Xavier Charton Jean-Marc Deslandes  Philippe Diu = _Nicolas Pfeuty.




COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2011 DE LA
COMPAGNIE GENERALE DE GEOPHYSIQUE-VERITAS

BILAN

31 décembre 2011

31 décembre 2010

Valeur brute Amortis. & dépréc. Valeur nette Valeur nette
(en milliers d’euros)
ACTIF IMMOBILISE ..........ccccoveeinrenrinrereneeneenens 4540 728 (331 362) 4209 366 3080 846
Immobilisations incorporelles ............c.cceovverrccnne 15531 (1 526) 14 005 9 066
Fonds commercial .. 5 . 5 5
Autres 1mmob111sat10ns mcorporelles 10 833 (1526) 9307 8016
Immobilisations incorporelles en cours................... 4693 — 4693 1045
Immobilisations corporelles..............cccccccerueenncnn. 27008 (12 821) 14 187 13 637
TEITAINS ...evverreereererrirverierrersessssessessressrserensesneoresssroes 1136 — 1136 1136
CONSITUCLIONS. .....cveeeerueieneeeeeercrseetescsscreeaeneaeeseas 22295 (10 007) 12 288 8 746
Matériel d’exploitation et outillage ........cecevrervereeens 151 (168) amn (16)
Autres immobilisations corporelles........cuerrereranens 3 006 (2 646) 360 561
Immobilisations en Cours.........ceomnuerenereneereneereerencns 420 = 420 3210
Immobilisations financiéres............ccoouevrreererinnrans 4 498 189 (317 015) 4181174 3058 143
Participations... 3641971 (315 525) 3326 446 2177963
Créances rattachees a des part1c1pat10ns .................. 854 125 (1 490) 852 635 877 926
PrEES. oottt ene 1793 —_ 1793 1959
Autres immobilisations financiéres .........cccvvueiuernens 300 e 300 295
ACTIF CIRCULANT .. - 377 065 (2 066) 374 999 254 352
Avances & acomptes versés s/commandes .......... 140 - 140 179
Créances .........cceecvivvierieciieeceeerineseeecseeeeeeeseeesssenes 99 794 (2 066) 97 728 28 938
Créances clients et comptes rattachés..........co.c....... 6 767 — 6 767 6 227
Autres créances d’exploitation .........ccereereeereressnene: 2441 367) 2074 1513
Autres créances . . -8 90 586 (1 699) 88 887 21 198
Valeurs mobllleres de placement et créances
asSimilées ...........ooovoirerence e 67 110 — 67110 67 579
Disponibilités............ccceerceeneeieieniincrerereneneeenne 210 021 — 210 021 157 656
Compte de régularisation actif ............................. 137101 — 137101 51933
TOTAL ACTIF uiviisiannsmasnmasisiio e 5 054 894 _ (333 428) _4 721 466 3387131
Avant affectation Aprés affectation
du résultat du résultat
31-dée-11 31-déc-10 31-déc-11 31-déc-10
(en milliers d’euros)
CAPITAUX PROPRES ..........cooiiiecreeeecnens 2 500 506 1 941 006 2 500 506 1 941 006
Capital ... 60 745 60 603 60 745 60 603
Primes d émission, d’apport de CONVETSION...covrrerenrens 1969 842 1967 640 1969 842 1967 640
Ecart de réévaluation... 245 244 245 244
Réserve 18gale uai imiissiiussiimms smssnsidvssissivs iaizanass 3520 3520 6 075 3520
AULTES TESETVES ..cuverversiivessissesaesssssnsanssassssmsesssstissesaessasses 6 453 6 468 6 453 6 468
REpOTt A NOUVBAUL cuceosssmwsassonsussisi sssssos sorsucanssnsonaisionss (98 070) (323 494) 456 546 (98 069)
Résultat de I’eXercice ....oevremreemrerienerrenssnnvessneresnersenaes 557171 225 425 — —_
Provisions réglementées.....uvmmmmrmerierirsinrearessenssansssassns 600 600 600 600
PROVISIONS ...t ss s smsasae s 45 390 31871 45 390 31871
Provisions pour HSQUES .....ueeeeeserseresssesssssssssssssesmsassasses 34 994 18 480 34994 18 480
Provisions pour Charges........cueviermecrirenisesnsisensesmersasss 10 396 13 391 10 396 13 391
DETTES ...ttt ee et et e e s 2112 984 1387189 2112 984 1387189
Emprunts et dettes auprés des établissements de
crédit... 1454 599 967 729 1454 599 967 729
Avances ct acomptes rec;us sur commandes — — — —
Dettes foumisseurs et comptes rattachés.........cceeururnenn 6 098 13 925 6 098 13 925
Dettes fiscales et SOCIAlES ..covueivueiiinnrinensinsarinssraraasaenns 8033 2491 8 033 2491
Autres dettes d’exploitation.......c.oceeeeerecereeeeccrnneeenn. 1567 1142 1567 1142
Dettes s/immobilisations & comptes rattachés.............. 1142 1158 1142 1158
Autres dettes... 641 545 400 744 641 545 400 744
Compte de regularlsatlon pass1f ................................. 62 586 27 065 62 586 27 065
TOTAL PASSIF .. 4 721 466 3387131 4721 466 3387131



COMPTE DE RESULTAT

Prestations de SEIVICE ....eccovevueeererereneeireireet et rceneer e ssecsee e seessss e sissssssssesnssse s
Produits des activités anNEXES .......coverrreerererenmerrerntiists s
CHIFFRE D’AFFAIRES .........ccoooiiriitntitn it ssssessenns
Consommations en provenance des tHErS ... ummrrrrrerercimrmsmeeieisscsssssnssessssnsinsssnss
TMPOLS B LBXES .eeruereenireirieeerneesrererateenersrae s e strsrete st siss s s e st s sae e st e nanssnnesabensans
Charges de Personnel........cccoccvviieneninieiiicnicninenncr e s
Autres produits (charges) de gestion courante..........cvrnrvereinneisncsiniiennsceennes
Dotations aux amortissements, dépréciations & Provisions ...
Reprises sur amortissements, dépréciations & Provisions.........c.vcererrscererseereenee
RESULTAT D’EXPLOITATION ......cccicciiimiiinnisinmnsssasimessaisssmamsssas
Gain (perte) de Change .......ocvecriiiiiiii e
Dividendes regus des filiales ....vvurrmiererereresiieaseessssrseessssssrasssssssssssssasssnssssssessssss
Autres produits (charges) filanciers.........cceevcevevrrecrenereerncernisresss s srasamesrnsses

INtErELS fINANCIETS .vvvevrrrrecererrenrieieritrserseesesssesstsseeseesseeasssscessessnesasnnbnsasanansssssesnss
Dotations AUX PIOVISIONS ...uecverueererirrreeereeresessrrsersnesssrensorsrsssssesmmsssssssnsansssassesesssanis
REPTISES SUT PTOVISIOMS ...evvreeererruerreriuireesstsserestessssss s esesesseseseesasassssssesassnsassssssnssns
RESULTAT FINANCIER..........coooiite it e serecbanesnassssssasssssnassnanss
Résultat net des cessions d’actifs ......ccccvviincircinissnriininnnnns

Dotations pour dépréciation & provisions exceptionnelles ......ccecevrerecceneinvsnnnns
Reprises sur dépréciations & provisions exceptionnelles........occocerevenvneiceninvvennunee
Autres €léments EXCEPHONNELS .ccuiiiiiriiciesini et s s ranes
RESULTAT EXCEPTIONNEL........ccooiiiinieeiienceneecensnnenseennesscsessossesorassnne
IMPOTS SUR LES BENEFICES .......c.cconiinimnrerenmininiemessrssissssessssssssssassassssanss
RESULTAT NET ...ttt st essmes st s e s sensssesns

31 décembre

2011 2010
(en milliers d’euros)
107 97
10 425 10 804
10 532 10 901
(43 753) (18 898)
(1 406) (987)
(14 619) (9 669)
(677) (637)
(9 897) (5 664)
22 660 3130
(37 160) (21 824)
33936 62 823
589 382 187 063
69 598 56 374
(98 543) (93 426)
(58 138) (179 311)
33412 179 904
569 647 213 427
532 487 191 603
7 140 (10 777)
— (1 280)
1991 41 120
(17 121) (12 544)
(7 990) 16 519
32 674 17303

_ 557171 _ 225425



NOTE 1 — PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes de la Société sont établis conformément au PCG 99 et en conformité avec les dispositions du Code de
Commerce (articles 1.123-12 4 1.123-28) et des réglements du Comité de la Réglementation Comptable (CRC).

Pour établir les Etats Financiers conformément aux principes comptables généralement admis, certains éléments du
bilan, du compte de résultat et des informations annexes sont déterminés par la Direction de la Société a partir
d’estimations et sur la base d’hypothéses. Les chiffres réels peuvent donc différer des données estimées.

La Compagnie Générale de Géophysique-Veritas SA (« CGGVeritas ») est la société-mére du Groupe CGGVeritas.
Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations sont enregistrées & leur colit d’acquisition. Le cofit d’acquisition est constitué des éléments
suivants :

— prix d’achat

— cofits directement attribuables engagés pour mettre I’'immobilisation en place et en état de fonctionner

— estimation initiale des cofits de démantélement

Les opérations de crédit-bail qui transférent le titre de propriété du bien a I’issue du contrat ne sont pas considérées
dans les comptes annuels comme des acquisitions d’immobilisations assorties d’un emprunt.

Les immobilisations sont amorties sur la base du cot d’acquisition diminué de sa valeur résiduelle lorsque celle-ci
est significative et selon le mode linéaire. Les principales durées d’utilisation retenues sont les suivantes :

— constructions a usage administratif et commercial 20 a 40 ans
— AEENICEIMNIEIIES ..eerrerreerrenriieeesrteennessraee e eessssasbse st s s s s se b r e s st assaassnessabssratesrasssraesns 6 a10ans

— matériel et outillage d’exploitation 3aS5ans
— matériel de transport.......oeververercvsseesenens 3a5ans
— matériel de bureau et mobilier.................. 3a10ans
——10ZICIELS, ERP .....ccerrieererreieriesresuentesseeseesesnsssssseessessessssracasessessessennesscessosessmesessesscsssssonns 5410 ans

Les matériels et logiciels ne font plus ’objet d’un amortissement fiscal dérogatoire.

Les dépenses de réparation ou de maintenance qui ne prolongent pas de maniére significative la durée de vie de
I’immobilisation concernée ou qui ne constituent pas d’avantages économiques complémentaires sont
comptabilisées en charges de la période.

La Société applique depuis le 1% janvier 2005 les réglements 2002-10 et 2004-06 du comité de réglementation

comptable, relatifs respectivement & I’amortissement et a la dépréciation des actifs, et a la définition, la
comptabilisation et 1’évaluation des actifs.

Perte de valeur des actifs immobilisés

Les actifs immobilisés, incorporels et corporels, font 1’objet de dépréciation exceptionnelle lorsque, du fait
d’événements ou de circonstances intervenus au cours de I’exercice, leur valeur économique apparait durablement
inférieure a leur valeur nette comptable. La nécessité d’une dépréciation est appréhendée par groupe d’actifs
autonomes par comparaison de la valeur nette comptable a la valeur des flux de trésorerie futurs actualisés attendus
de ces actifs, dans le cadre des hypothéses économiques et des conditions d’exploitation prévues par la Direction de
la Société.

Lorsqu’une dépréciation apparait nécessaire, le montant comptabilisé est égal a 1’écart entre la valeur nette
comptable et la valeur de marché ou, le cas échéant, celle des flux de trésorerie actualisés.



Titres de participation

Les titres de participation sont enregistrés a leur cofit d’acquisition.

A

Une dépréciation est constituée a raison des moins-values latentes, lesquelles sont généralement estimées en
fonction de la quote-part d’actif net. La dépréciation de 1’écart d’acquisition inclus dans le cofit d’acquisition des
titres est retenue par la Société lorsque les perspectives d’activité de la filiale divergent de maniére significative des
hypothéses qui ont prévalu lors de I’acquisition.

Titres de placement, instruments financiers et autres disponibilités

Y

Les titres de placement sont constitués de valeurs mobiliéres de placement et de dépdts a court terme dont
’échéance est généralement inférieure 3 trois mois. Ces titres sont comptabilisés au montant le plus faible entre le
prix de revient et la valeur de marché.

La Société utilise généralement des contrats de couverture 3 terme pour limiter le risque de change relatif aux
excédents en dollar américain escomptés et générés par les opérations futures déja en carnet de commandes.

Lorsque ces contrats d’achat/vente & terme sont considérés comme des opérations de couverture, la Société ne tient
pas compte des profits ou pertes futurs sur ces instruments 4 la cléture et comptabilise le gain ou la perte réalisé lors

du dénouement de 1’opération.

Lorsque ces contrats d’achat/vente a terme sont considérés comme des opérations spéculatives, la Société
comptabilise une provision pour risque de change 2 la clbture en cas de perte latente.

Recherche et développement
Les frais de recherche et développement figurent dans les charges de 1’exercice au cours duquel ils sont engagés.
Impots sur les sociétés

La Société comptabilise 1’impdt sur les sociétés en conformité avec les lois et régles fiscales du pays dans lequel elle
réalise ses résultats. Les régimes fiscaux et les taux d’imposition en vigueur sont trés variables d’un pays a I’autre.

Compte tenu du mode de détermination des provisions pour impdt qui est souvent assis sur un profit estimé, exprimé
en pourcentage du chiffre d’affaires, il n’existe pas de différences temporaires significatives liées aux régimes
fiscaux dans la plupart des pays étrangers ol la Société peut opérer.

Engagements de retraite et autres avantages sociaux

La Société participe a la constitution des retraites de son personnel en versant des cotisations assises sur les salaires
4 des organismes nationaux chargés du service des allocations vieillesse. Par ailleurs, un régime de retraite
complémentaire a été mis en place en 2004 pour les membres du Comité Exécutif du Groupe.

Le montant estimé et actualisé des indemnités de départs 4 la retraite qui seront éventuellement dues au personnel en
application des conventions collectives en vigueur est provisionné au bilan. Les impacts des changements des

hypothéses actuarielles sont comptabilisés au compte de résultat, au cours de I’exercice de leur constatation.

La Société n’a pas d’autres engagements significatifs concernant d’éventuels avantages sociaux consentis au
personnel au-dela de sa période d’activité, tels que soins médicaux ou assurance-vie.

Provisions pour risques et charges
La Société provisionne les divers risques et charges connus 4 la cloture de 1’exercice si les dépenses qui peuvent en
résulter sont probables et peuvent étre quantifiées. Si ces conditions ne pouvaient étre réunies, une information serait

toutefois fournie dans les notes aux Etats Financiers.

Les profits latents éventuels ne sont pas pris en compte avant leur réalisation.



NOTE 2 — FAITS MARQUANTS

—  Emission d’obligations & option de conversion et/ou d’échange en actions nouvelles ou existantes

Le 27 janvier 2011, la Société a procédé a I’émission de 12 949 640 obligations & option de conversion et/ou
d’échange en actions nouvelles ou existantes (« OCEANE ») & échéance du 1 janvier 2016 d’un montant nominal
de 360 millions d’euros. Le produit net de [’émission a été affecté au remboursement partiel de I’emprunt obligataire
7%% d’un montant de 530 millions de dollars U.S. & échéance mai 2015, permettant de réduire les frais financiers
décaissés.

La valeur nominale unitaire des obligations a été fixée & 27,80 euros, conduisant & une prime d’émission de 25 %
par rapport au cours de référence de 1’action CGGVeritas sur le marché réglementé de NYSE Euronext a Paris.

Les obligations portent intérét a un taux annuel de 1,75 % payable semestriellement & terme échu le 1% janvier et le
ler juillet de chaque année. Les obligations donneront droit a I’attribution d’actions nouvelles et/ou existantes
CGGVeritas a raison d’une action pour une obligation, sous réserve d’éventuels ajustements ultérieurs. Les
obligations pourront faire I’objet d’un remboursement anticipé au gré de CGGVeritas, sous certaines conditions.

—  Emission obligataire a échéance 2021

Le 31 mai 2011, la Société a émis par placement privé international un emprunt obligataire d’'un nominal de 650
millions de dollars 3 échéance 2021 et portant intérét au taux de 6,5%. Les obligations ont été émises a un prix
d’environ 96.45% du pair correspondant & un rendement de 7%. Le produit net de cette émission a été affecté au
remboursement du montant résiduel de 70 millions de doliars U.S. de I’emprunt obligataire a échéance 2015 et a
I’octroi d’un prét de 500 millions de dollars U.S. a la filiale CGG Veritas Services Holding US Inc. pour le
remboursement total de son crédit senior Term Loan B de 508 millions de dollars U.S..

—  Remboursement de Pemprunt obligataire a échéance 2015

La Société a procédé au remboursement des 530 millions de dollars U.S. de ’emprunt obligataire de 772 % a
échéance 2015. Ces obligations ont été remboursées le 1% mars 2011 pour un montant de 460 millions de dollars
U.S. a hauteur de 103,75 % et le 1% juin 2011 pour un montant de 70 millions de dollars U.S. a hauteur de 102.5%
de leurs valeurs faciales. Ce remboursement a été financé par les émissions présentées ci-dessus.

—  Spectrum ASA

Le 28 juillet 2011, un contrat stratégique a été signé avec Spectrum, une société norvégienne spécialisée dans le
domaine des études multi-clients, pour ’apport de la majorité de notre bibliothéque multi-clients 2D dans une
transaction rémunérée en actions et en numéraire. Cette opération a été finalisée le 15 septembre 2011, date a
laquelle la Société est devenue actionnaire de Spectrum 3 hauteur de 25% et a généré une plus-value de 8,2 millions
d’euros enregistrée en résultat exceptionnel.

Le 3 octobre 2011, 27,7 millions de NOK de préts convertibles Spectrum ont été alloués a la Société dans le cadre
de I’offre décrite dans le prospectus émis par Spectrum en date du 14 septembre 2011. Les préts convertibles ont été
convertis en totalité en actions au prix de 14 NOK par action en décembre 2011. La Société détient 10 840 181
actions Spectrum, représentant 29% du capital de Spectrum au 31 décembre 2011.

—  Acompte sur dividende exceptionnel de Sercel Holding
Le 23 septembre 2011, Sercel Holding a distribué un acompte sur dividende exceptionnel de 475,7 millions d’euros

par paiement en actions CGGVeritas Services SA qu’elle avait été amenée & détenir a I’issue d’opérations internes
de restructuration juridique du Groupe. CGGVeritas SA détient 100% de CGGVeritas SA au 31 décembre 2011.



—  Avenant au crédit syndiqué frangais
Le 15 décembre 2011, le crédit syndiqué frangais a fait 1’objet d’un avenant afin d’assouplir certaines restrictions et

ratios. Il a été également maintenu a 200 millions de dollars U.S, au taux du LIBOR + 325 points avec une maturité
au 7 février 2014.

NOTE 3 — IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Au 31 décembre

2011 2010
Brut  Amort Net Brut Amort Net
(En millions d’euros)
Logiciels... Srsmansanesanaeeeas . 10,8 (1,5) 9,3 84 (0,4 8,0
Immoblllsatlons 1ncorporelles €11 COUTS cuvvrrnnrenrererriernseesseeasesessessssrssssnnenees 47 — 4,7 1,0 0,0 1,0

Immobilisations incorporelles ..............ccccoviriniinnininnsieniscssesisnnns 15,5 _ (1,5) ___14,0 94 _ (0,4) 9,0

Les variations de I’exercice sont résumées dans le tableau suivant :

31/12/2010  Acquisitions Cessions 31/12/2011

dotations  Réformes
(En millions d’euros)
TMmMODIliSAtIONS DIULES ..uverreersiiriaeasrinissiesrasssasersssssssnesssmmssansneesasasssessnsaness 9,4 24,7 (18,7) 15,5
Amortissement .. 0,4) 1D — (1,5)
Immobxllsatlons mcorporelles 9,0 23,6 (18,7) 14,0

Au 31 décembre
2011 2010
Brut Amort. _Net Brut Amort. _Net
(En millions d’euros)

TEITAITIS 1vveerernsraeeinsesrsnsirsasarnssssesssasesssarsssessassrasnrsannrasesssnssssssssnnsrsssssnssss 1,1 — 1,1 1,1 — 1,1
L00s) 115 (vl o) o - TSR 22,3 (10,0) 12,3 18,0  (9,3) 8,7
Matériel et outlllage 0,2 (0,2) — 0,2 (0,2) —
Autres .. 3,0 (2,6) 0,4 3.0 (24 0,6
Immoblhsatlons corporelles €11 COUTS avrrrvvnrieirnneeeesserssnsreresrnnronsnsessannns 0,4 — 0,4 40 (1,0 3,0
Immobilisations corporelles.............ccccoooinniiiiiiniiiiniinnces _ 270 _(12,8) _ 142 _ 263 _(12,9) _ 134

Les variations de I’exercice sont résumées dans le tableau suivant :

31/12/2010  Acquisitions Cessions 31/12/2011

dotations Réformes
(En millions d’euros)
IMMODIlISALIONS DIULES ....eeevereceeeeereereeietieceecre e cvveesserevsnasssasarasnsaseanesseessnes 26,3 1,7 (1,0) 27,0
Amortissement .. s R s s e (125 7) (1,0) 1,0 (12,8)
Immoblllsatlons corporelles eSS 1330 0,7 0,0 14,2

Les immobilisations corporelles incluent pour un montant de 8 millions d’euros les immeubles de Massy destinés a
la vente.



NOTE 4 — IMMOBILISATIONS FINANCIERES

— Participations

La variation du poste participations se décompose ainsi :

Au 31 décembre
2011 2010
(En millions d’euros)

Solde net en début de PEHOAE. ...vvveveercrrieeeciiecicei e ss e a s aen s 21780 1 848,2
Acquisitions de titres s iR A 1154,7 323,0
Sortie / Cession de titreszsmssmimammnms i m s v i . (11,5)
Variation de PrOVISIONS .....cccivveirerrieernictiestnrnroresessessansree st ssosessonsesacssesasssssseesssneesessresrsssesss (6,3) 15,2
AULTES o reeecitr et te e e restr s re st e e st e s se et es s e s e e e s sbaeeesne e s s ane sentre e e e s e et e e e enees srneenreneatesnan — 3,1
Solde net en fin de période...............ccooiiiiiiiiii 3326,4 2178,0

Le détail des titres de participations par société, nets des dépréciations, est le suivant :

Au 31 décembre
2011 2010
(En millions d’euros)

ATAISEIS FZTO ..uvvveirieireiscrnresiosuersssssneessssnssssnsesssssnsasassasassssesssssssssassssesassnsssnssasssnes 8,6 8,6
ATZAS s soe e s e S MR R A e AT SRR 43 43
CGG A0 Brasilyuisisssuussssssssarsosniss vonsnsiniorossisosssass ivasiossion iaivosmiso swassssivess viaansss 2,7 2,7
CGG EXPlO.itiiiieciiicieciestceciesetereste st s e sse s e st esaesmtsar s seassesssas st essesenenssesssssnsans 0,4 1,2
CGG Marine Resources NOTZE AS.....c.cicevieecernierierinrrreneieeressneesenrssssnnssessseseesse 2524 2376
CGG NIZETIa. iuuasussisissssasnissssssisisssnstissssssinsons s5essnaesssmssissssss ussssionibvssasssssssssnsssssasss — —
CGG POTtUBUESA. . cavisiorssississsasesssaisusisasssssinassarissssissariiisssaseasasssnenin s dissussiavssaasons s —_ —
CGG PaKISIAN ...covveecvieeccsiereeceirecistessstsssessteesasssesessseesssensessbasessnsresersssnsessarsessnntes — -

CGGVeritas Services HOlAINg BV .....oocoviiiviininvriireseineencesni s sneeens 21209 1462,5
CGGVeritas INMernational......c.cccveveeverieerieeiierseeeeennessrrereressessessesssesssessssansessesssessees 0,2 0,2
CGGVeritas SErvices NOTWAY AS.....cccvciriineereirieiieeesessnsieessessessesssssesessnsssesans 32,9 41,2
CGGVeritas SErviCes SA viisissisueaissmisiisaasisiaissideisssisrossssssonsissusonissbosssssnsvssans 780,0 304,3
GG VOSLOK. tetiiiriiriciiriceierieestierisiesseatreassss s ssassassesstsessstssssnssssesssansessnneessennssssnns — —

L€ 10 T4 ) [0 S O OSSP P RO U SY PRSP U — —
GO I Allaes o inisassantan s vasidi s S S S s o S S A SRS AR N s 0,6 0,6
Petrodata Consulting LLC......coveceemrennnriessennermeessessssssassssasnnssasasssasassssssssssssssns 0,0 —
CGG INAONESIA....oeicenrieeiecreriireireeie s ireeesseettreesestesrestnressnreerssesesstnsesessnsenssasnseesans 0,1 0,1
(3153 (1) T U s U S 0,5 0,5
SErcel HOIAINZ . cuuiiueirieriiieicereiieeeeecin e scessees e esses st e st e s et neeesreseessoesssnsonassnasensones 28,4 28,4
SOVITANSZEO ..ciueireeerrercee i seerr et ettt sre st e ssns ses st st e sesssesessatsssrsesesnensnnanse — —
Spectrum.........coeuveenn
Wavelleld INSEIS AS ...ttt ccstescetaresesteeessesessssrassessssnessensnteessrnten 72,2 83,4

B U3 I T RSP 3326,4 2178,0



Les données au 31 décembre 2011 relatives aux principales filiales sont les suivantes :

Capitaux propres Résultat du dernier

avant résultat Quote-part de exercice clos

Filiales Devise (en devise) capital détenue en % (en devise)
(En millions d’curos ou en millions d’unités de monnaie nationale)

CGG Marine Resources Norge AS................. USD 317,2 100 24,2
CGGVeritas Services SA .....cciiviiiiinineiicsnns USD 655,1 100 (351,2)
CGGVeritas Services Holding BV .................. USD 30514 100 178,7
CGGVeritas Services NOrway........ccocevveeeceeene USD 64,6 100 0,3
Sercel Holdingusiwssssssunsssanmssmminssiive seuass EUR (246,2) 100 618,3
ATAISCIS yurspsnsnssssnssnsmssssinsmssmirrsmnssesshssssrasenss USD 58,0 100 1,0
Wavefield Inseis AS.....occoviicmneninnniniesreninnnns USD 6,2) 100 6,2

1€=1,2939 U.S.$
L’augmentation des titres provient des transactions suivantes :

— CGGVeritas Services Holding BV

e 28 janvier 2011 : augmentation de capital par conversion de compte courant pour un montant de 360,0 M€
22 février 2011 : augmentation de capital par conversion de compte courant pour un montant de 36,6 M€
25 mars 2011 : augmentation de capital par conversion de compte courant pour un montant de 28,9 M€
28 avril 2011 : augmentation de capital par conversion de compte courant pour un montant de 21,1 M€
31 mai 2011 : augmentation de capital par conversion de compte courant pour un montant de 197,8 M€
21 juin 2011 : augmentation de capital par conversion de compte courant pour un montant de 13,9 M€

— Petrodata Consulting LLC
e 17 mars 2011 : acquisition d’une action pour 25 000 USD

— Spectrum
e 15 septembre 2011 : acquisition de 8 862 826 actions en nature pour 16,0 M€

e 30 décembre 2011 : acquisition de 1 977 355 actions par conversion en actions du prét convertible pour 4,6
M€

— CGGVeritas Services SA
e 23 septembre 2011 : rémunération de ’acompte sur dividende de Sercel Holding en 116 864 724 actions

pour un montant total de 475,7 M€ (voir Note 2)

La variation de la dépréciation des titres est résumée dans le tableau suivant :

31/12/2010 Dotations Reprises 31/12/2011
Dépréciations......... 309,3 21,0 (14,8) 315,5

— Créances rattachées aux participations
La variation du poste créances rattachées aux participations se décompose ainsi :

Au 31 décembre

2011 2010
(En millions d’euros)

Solde net en début de PEriode.......cvevviveviievinnienrn e 877,9 553,7
EIMISSIONS 1.oiuvveirieeniieniveeeruessseersnsesssesisssrsnsesessesssssesssrenssseserusssnsassnsessassesssesssoesss 3423 326,4
REMbDOUTSEMENLS wiapauavsssavasanssisuvaismnsnsssoysininesas i sasnss G 38 (DT FmEFasss dFmmasmaRssnss (29,7) 9,2)
COMVETSIONS ... .vveeutrveeesieereteeeasressseeeteeereessseseunesssressssasseassasssassesamresnsssosansnstasns (375,3) (53,9)
AULIES oevviirceeieeeieiecestetreereessserrresesvesasssssassessssssssnnsessesssesssssnnrerssrnssnsssnssesssasnssnsass 37,4 60,9
Solde net en fin de période..............cocconirieiiiininiiin 852,6 877,9

Le 31 mai 2011, un nouveau prét de 500 MUSD a été accordé a la filiale CGGVeritas Services Holding US Inc.
portant intéréts a 6,50 % 1’an et & échéance mai 2021. Ce prét vient compléter celui accordé en janvier 2007 d’un
montant de 600 MUSD portant intéréts & 7,50 % 1’an sur 200 MUSD et 7,75 % 1’an sur 400 MUSD et & échéance
janvier 2017. Les préts accordés a la filiale CGGVeritas Services Holding BV de 113,5 MUSD et 420 MUSD ont
été remboursés par imputation sur le compte-courant.
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Le 1* septembre 2010, un prét de 420 MUSD avait été accordé a la filiale CGGVeritas Services Holding BV portant
intéréts a 9,50 % I’an et a échéance aoft 2015.

NOTE 5 — CLIENTS
Au 31 décembre

2011 2010
(En millions d’euros)
Clients et comptes TAttAChES .......cceeceeiiveirieceeeece e creeeeeeeee e seae e esreens 6,8 6,2
Créances a I’avancement ..........cueene = —
Clients factures & établir.........ccvvveivrvrireenen — —
Provision pour créances dOULEUSES .......ccevurrrreeeriereraeereereeenessesserseseereesseseenes . —
Clients et comptes rattachés —net...........cccecervreevrivicrricinncncnnneenenns 6.8 6.2

Dont & PIUS A UN BN cueeeeeeciecrieerssirneresreessrse e ssaseses s seanssesaeraessenaerenes

Les clients de la Société sont presque exclusivement des sociétés du Groupe.

NOTE 6 — AUTRES CREANCES

Les autres créances se décomposent de la fagon suivante :
Au 31 décembre

2011 2010
(En millions d’euros)
Créances et crédits d’imMPot ......ccvvveecvrerrrerrrersereesesreresneresresseseeseseessessens 8,0 13,4
Avances de trésorerie accordées et intéréts rattachés, nets 50,4 0,9
Intégration fiscale — Comptes courants débiteurs. .......oevecerrernrecsresnerenieens 27,8 5,8
AULTeS ninmssiarsmvam s i B e s s s s e 2,7 1,1
Autres Créances.a i s i A 88,9 21,2

NOTE 7 — CAPITAL SOCIAL ET PLAN D’OPTIONS

Le capital social de CGGVeritas se composait au 31 décembre 2011 de 151 861 932 actions ordinaires d’une valeur
nominale de 0,40 euros. Les actions ordinaires en nominatif détenues depuis plus de deux ans donnent un droit de
vote double.

Droits a dividendes

Les dividendes peuvent étre distribués a partir des réserves de la société-mére, en conformité avec la loi francaise et
les statuts de la Société. Au 31 décembre 2011, le montant des réserves libres de la Société s’élevait a
2 435,0 millions d’euros se ventilant comme suit :

— Bénéfice de ’exercice : 557,2 millions d’euros

— Report a nouveau : (98,1) millions d’euros

—  Autres réserves : 6,5 millions d’euros (dont 0,4 million d’euros de réserves bloquées)
—  Primes d’émission, d’apport et de conversion : 1 969,8 millions d’euros
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Emission d’actions

En 2011, CGGVeritas a émis 355 823 actions ordinaires entiérement libérées liées aux opérations suivantes :

— 318 823 actions ordinaires entiérement libérées, liées & des stocks options exercées pour lesquelles la
Société a regu un montant en nominal de 0,1 million d’euros, soit 2,3 millions d’euros globalement

(primes d’émission incluses),

— 37000 actions ordinaires entiérement libérées, liées a I’attribution d’actions gratuites sous conditions de

performance du plan du 16 mars 2009.

Variation des capitaux propres

Affectation
résultat Résultat  Augmentation
Au 31/12/10 2010 2011 de capital
(en millions d’€)
Capital surniimssssniasnmmss 60,6 0,1
Primes d’émission, d’apport et de
CONVETSION ..vcuverinaeressassnenersissnssessinscnnsens 1 967,7 2,2
Ecart de réévaluation........c.ceeecevemreerenennn, 0,2
Réserve 1égale .....covivvvvereecnnnnrrnnccinennnn, 3,5
AULTES TESEIVES c.evierenreeecrarrererersrarereeenes 6,1
Réserves bloquées') ......vurerreererecsriennnn. 0,4
Report 3 NOUVEAU......cveercereenircereercnreeenne (323,5) 2254
Résultat de ’exercice .......cvenens 2254 (225,4) 5572
Provisions réglementées .........ccceerrcerruennn 0,6
Capitaux propres..........cccovevvvnisensnnne 1941,0 — 557,2 23

Autres

mouvements

Au 31/12/11
60,7

1 969,8
0,2
3,5
6,1
0,4

(98,1)
557.2
0,6
2500,5

@ Le poste « Réserves bloquées » correspond aux montants maximum qui seraient prélevés des réserves pour constatation de
Daugmentation de capital résultant des plans d'attribution gratuite d'actions des 22 mars 2010 et 24 mars 2011 dont la
décision d'attribution interviendra respectivement, d’une part, & la date la plus tardive entre le 22 mars 2012 et la date de
’assemblée générale devant statuer sur les comptes arrétés au 31 décembre 2011, et d 'autre part, entre le 24 mars 2013 et
la date de I’assemblée générale devant statuer sur les comptes arrétés au 31 décembre 2012.

Plans d’options de souscription

Le Conseil d’administration du 24 mars 2011 a décidé d’attribuer :

— 964 363 options de souscription d’actions & 364 bénéficiaires. Le prix de souscription a été fixé€ a
25,48 €. Les options ont une durée de 8 ans. Elles sont acquises par tiers sur les trois premicres années

du plan ;

— 200 000 options de souscription d’actions au Président et au Directeur Général. Le prix d’exercice
desdites options est de 25,48 €. Les droits aux dites options seront acquis par tiers sur les trois
premiéres années du plan. Cette acquisition par tiers est soumise a des conditions de performance

fondées sur la réalisation de I’un des trois objectifs suivants:

= un objectif d’évolution du cours de bourse de 1’action apprécié au regard de I’indice boursier SBF

120,

*  un objectif d’évolution du cours de bourse de I’ ADS apprécié au regard de I’indice boursier PHLX

Oil Services SectorSM (OSXSM),

«  un objectif d’indicateur financier d’EBITDAS, exprimé en US$ et relié a 1’objectif correspondant
de la partie variable annuelle de la rémunération des Mandataires Sociaux.

Le prix d’exercice de chaque option est la valeur de marché moyenne de 1’action établie durant les vingt jours de

cotation se terminant le jour précédant la date d’attribution de I’option.
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Le tableau qui suit résume I’information relative aux options non exercées au 31 décembre 2011 :

Options Prix
Options non exercées d’exercice Durée de vie
attribuées au 31/12/11 par action (€) Date d’expiration résiduelle

Plan du 11 mai 2006..........cecceeeunenee 1012 500 951095 26,26 € 10 mai 2014 28,3
Plan du 23 mars 2007 ........cccovueeunens 1308 750 1164 000 30,40 € 23 mars 2015 38,7
Plan du 14 mars 2008.........cccoeureunree 1 188 500 1079 340 32,57€ 14 mars 2016 50,5
Plan du 16 mars 2009........cccorernnes 1327000 982610 8,82 € 16 mars 2017 62,5
Plan du 06 janvier 2010.........ceeuune 220 000 220 000 14,71 € 6 janvier 2018 72,3
Plan du 22 mars 2010.......ccceevurrennas 1548 150 1442 385 19,44 € 22 mars 2018 74,7
Plan du 21 octobre 2010................. 120 000 120 000 16,88 € 21 octobre 2018 81,7
Plan du 24 mars 2011 .......ccceeinnene 1164 363 1102 890 2548 € 24 mars 2019 86,8
Total......coooeiieereeciecenrccrnce 7889263 7062 320

Le tableau qui suit résume sur 3 années 1’information relative & 1’évolution des plans de stock-options :

2011 2010 2009
Prix moyen Prix moyen Prix moyen

Options _ _d’exercice Options __d’exercice Options _ _d’exercice
Options non exercées en
début d’eXercice ...uvvurrnerrrererrrans 6 428 504 22,17 4958 740 22,35 4181 985 25,43
Attributions........cecevveereererveesenees 1164 363 2548 1 888 150 18,73 1327 000 8,82
EXErcées ...oeve--iiiiiompviiiiioi (318 823) 7,31 (339377) 6,10 (184 135) 7,27
Echues non exercées.........cvuneus (211 724) 20,21 (79 009) 19,86 (366 110) 16,09
Options non exercées en fin
d’exercice........c.ooeereerecenecinnen 7 062 320 23,16 6 428 504 22,17 4 958 740 22,35
Options exergables en fin
A’ E€XEICICE cvvvnrrrererrrerserirenenanees 4535303 16,11 3534518 14,05 2230733 11,33

Le cours moyen de 1’action CGGVeritas s’est élevé 2 20,17 € en 2011, 18,26 € en 2010 et 12,28 € en 2009.
Attribution d’actions gratuites sous conditions de performance

Le Conseil d’administration du 29 février 2012 a constaté que les conditions de performance fixées pour le plan mis
en place le 22 mars 2010 étaient partiellement remplies et qu’un maximum de 76 842 actions serait attribué au titre
de ce plan le 10 mai 2012.

Le Conseil d’administration du 24 février 2011 avait constaté que les conditions de performance prévues par le
réglement du plan mis en place le 16 mars 2009 n’avait été que partiellement réalisé. Ainsi, seulement
37 000 actions gratuites ont en conséquence été attribuées aux bénéficiaires du plan.

Plan d’attribution du 24 mars 2011

Le 24 mars 2011, le Conseil d’administration a décidé I’attribution de 488 886 actions gratuites sous conditions de
performance dont 13 750 et 27 500 ont été attribuées respectivement au Président et au Directeur Général. Cette
attribution définitive interviendra sous réserve de (i) la réalisation d’un EBIT net consolidé moyen sur les exercices
clos le 31 décembre 2011 et 2012 et (ii) la réalisation d’un EBITDAS moyen minimum, soit du Groupe, soit du
secteur Services, soit du secteur Equipement, selon 1’appartenance du bénéficiaire 4 1’'un de ces secteurs sur les
exercices clos le 31 décembre 2011 et 2012. De plus, un contrat de travail ou un mandat social doit toujours exister
entre le bénéficiaire et le Groupe au moment de la date d’attribution définitive des actions.

Ces actions seront attribuées a I’issue d’une période d’acquisition de deux ans expirant a la plus tardive des deux
dates suivantes, le 24 mars 2013 ou la date de 1’ Assemblée Générale appelée & statuer sur les comptes de 1’exercice
clos le 31 décembre 2012.

Les actions seront effectivement attribuées sous réserve (i) de 1a constatation par le Conseil d’administration de la
réalisation des conditions de performance prévues par le réglement du plan, et (ii) de 1’existence d’un contrat de
travail ou d’un mandat social entre le bénéficiaire et le Groupe au moment de la date d’attribution définitive des
actions.
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Plan d’attribution du 22 mars 2010

Le 22 mars 2010, le Conseil d’administration a décidé I’attribution de 509 925 actions gratuites sous conditions de
performance dont 27 500 attribuées au Président Directeur Général. Cette attribution définitive interviendra sous
réserve de (i) la réalisation d’un EBIT net consolidé moyen sur les exercices clos le 31 décembre 2010 et 2011 et
(ii) la réalisation d’un EBITDAS moyen minimum, soit du Groupe, soit du secteur Services, soit du secteur
Equipement, selon 1’appartenance du bénéficiaire a I’un de ces secteurs sur les exercices clos le 31 décembre 2010 et
2011. De plus, un contrat de travail ou un mandat social doit toujours exister entre le bénéficiaire et le Groupe au
moment de la date d’attribution définitive des actions.

Ces actions seront attribuées & I’issue d’une période d’acquisition de deux ans expirant a la plus tardive des deux
dates suivantes, le 22 mars 2012 ou la date de I’ Assemblée Générale appelée a statuer sur les comptes de I’exercice
clos le 31 décembre 2011,

Les actions seront effectivement attribuées sous réserve (i) de la constatation par le Conseil d’administration de la
réalisation des conditions de performance prévues par le réglement du plan, et (ii) de 1’existence d’un contrat de
travail ou d’un mandat social entre le bénéficiaire et le Groupe au moment de la date d’attribution définitive des
actions.

Le tableau qui suit résume les trois derniers plans d’actions gratuites sous conditions de performance :

Accomplissement
Actions gratuites des conditions de
attribuées performance
Plan 2009 iiiammisnmsiaisimmsmansaimmminin s 516 250 37000
Plan 2010 cccacncinsmminiisivaiiis it aiisicaing 509 925 76 842
Plan 201 1 sussisavessinvissiseessvinssisvienass e it i sismiieamisi 488 886 N/A

NOTE 8 — PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Les provisions pour risques et charges se décomposent de la maniére suivante :

Au 31 décembre

2011 2010

(En millions d’euros)
PETLES (1€ CIIATE0 50w asosnaosoonsnos s 5500 s 58 A G A S P AN 34,8 18,3
COoUts A€ TEStIUCTUTALION. .....eeeeeveeereerieeereeveeesteeeasieeseeseeserrresee e e esneeneneeasnesens 0,2 1,3
Autres risques et charges 1,7 0,2
Provisions court terme.................... 36,7 19.8
Indemnités de départ a la retraite 8,7 12,1
Provisions moyen et long terme............ccccovieeimiisvecrisnsnionsrossmiassrsssssnssssenss 8.7 12,1
Provisions pour risques et charges.............ccocvnuinvniersiinnimniiinisessssnni. 454 31,9
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Les variations de I’exercice sont résumées dans le tableau suivant :

Reprise Reprise
(provision (provision
31/12/10 Dotation _utilisée) non utilisée) 31/12/11
(En millions d’euros)
Pertes de change ........occviiiecceinieecisissss s sesssasnessees 18,3 34,8 — (18,3) 34,8
Cofits de restructuration.........ccceeceveeerverreeeeveereveeeeeeesenes 1,3 — (1,2) — 0,2
Autres risques et Charges......cccovicivinenniinicienieiinieiens 0,2 1,5 — — 1,7
Provisions court terme 19.8 36,3 (1,2) (18,3) 36,7
Indemnités de départ a 1a retraite.......covvvieveassaivesssenenes 12,1 1,3 (4,6) — 8,7
Provisions moyen et long terme............ccoccenniinniinnes 12.1 1,3 (4,6) — 8.7
Provisions pour risques et charges...........cc.cceccoeerennee 31,9 37,6 (5,8) _(18,3) _ 454

Les principales hypothéses actuarielles retenues pour 1’évaluation des engagements de départs a la retraite sont les
suivantes :

—  taux d’actualisation : 4,75 % en 2011 et 2010 pour les indemnités de fin de carriére ainsi que pour la
retraite complémentaire

— taux moyen de croissance des salaires : 3 % en 2011 et 2010
—  Age de départ a la retraite : 65 ans

Le montant des services passés non amortis liés aux régimes des indemnités de fin de carriére et de retraite
complémentaire des membres du Comité Exécutif de la Société s’éléve respectivement a 1,1 million d’euros au
31 décembre 2011 et 1,2 million d’euros en 2010.

Suite au départ en retraite d’un membre du Comité Exécutif de la Société, une reprise de provision a été constatée &
hauteur de 4,4 millions d’euros.

La ventilation par nature des dotations et reprises de 1’exercice est la suivante :

2011

Dotation Reprise
(En millions d’euros)

EXPIOTEALION vvtrveriiireecnecetreeerr e entssiceste s e e s ssse st st st r e sneen e e en st snsssnsaansansoseons 1,3 4.,6)
DR 1T 11 1o3 L OO SO POPOPPT 34,8 (18,3)
EXCEPHIONNEL......eoeeerereeeriesrisneseeseeseetessensssaesaeaesseessssnesea b eamsrssasasssas s tnanarnsaanansrnnnsnsanrnnns 1,5 (1,2)
T I O P S VO OO SO TPO NSO = SN 376 (24,1)

NOTE 9 — DETTES FINANCIERES

L’analyse des dettes financiéres par type de dette est la suivante :

Au 31 décembre

2011 2010
Total -1an +1an Total -1an +1an
(En millions d’euros)

Emprunts obligataires.........ccoreerererreecrreeererneeenns 1082,0 — 1082,0 957,9 — 957,9
Emprunt convertible.......coccovecvirernrennncnreenennen. 360,0 360,0
Emprunts bancaires .........ccccevinmiirnsnnisinssessaninnns — — — — — —
Découverts bancaires........ccecereveenvversvenineesvunenns 0,5 0,5 — 0,1 0,1 —
INtErétsS COUTUS ...oeereeeriercerrieeereeeceee e eeeeesseaens 12,1 12,1 — 9,7 9,7 -
Total dettes financiéres ............ccccouencvrcievinenc 1 434,6 12,6 _ 1442,0 9617,7 9.8 957,9

Au 31 décembre 2011, la Société disposait de 155 millions d’euros de ligne de crédit court terme confirmée et non
utilisée correspondant au solde du crédit syndiqué.

Aucune dette financiére n’est garantie par des siretés réelles.
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Analyse par devise
Au 31 décembre
2011 2010
(En millions d’euros)

FBLUTOS ©vevrueeesssesseesnsesssessssssssesesassnsmessanssssssssesssenssassssesssssssssssseesssessnssssssssesassesssnassnsennssesnnsssnnsssnes 30350 0,1
DOMIATS US ...cciieiiiciiciisinessessssesesssesssssasssssasessasssssanssessasssssssssssssnesassnssasessessussansssassessassansenns L 09 1,0 967,6
AULTES AEVISES uuvvvrerrnreassrnseersnssessssnssassenssrassesassasesassasssssssssssessarsssesssssssssssssssssesssnssnssnssesssnssasss = =
TOUAL. ...t e R Thnns st e T s saeesane e onteshssanseanananeaseaanasnas 1454,6 967,7
dont part & MOINS A UIN BT .....ceruieireerieceniese et sereae st e res s s s s s sn st s e s man st ssaananees 12,6 9,8
dont total LONG-LEIME ....ccveeviereereerere ettt e bbb sr s bbb e 14420 957,9

Analyse par taux d’intérét

2011 010

(En millions d’euros)
TaUX VaTIADIES & .eeveevrirerrrereassseerseesaressssnssssrassnnsssessssnserss semnannans 0,5 0,1
Taux fixes :
- USD : taux moyen de 7,61 %6 ..cccvevrereienenernirisninsssssnsssssssssssesasssssssssssssssssssssnness 1 090,9 967,6
- EUR : taux MOYen de 1,75 %6 vecceirerreeeseasensesensiiesasssssmssssssianmeiissmsnssssssanssssisonnanss. 303,2 —
TOLAL ...ttt ee s et r st e ee s s eseteseessseasaseeesessaeess st aaessrr e snne e e eastseesante s s e reneeneen 1454,6 967,7

Le taux d’intérét moyen sur les découverts bancaires utilisés était 1,7 % en 2011 et 2 % en 2010.

Analyse par échéance

2011
(En millions d’euros)

BN 1<) O Oy S PSPPSR 1442,0

Obligations a haut rendement

Depuis 2005, CGGVeritas a émis plusieurs obligations & haut rendement en dollars US a échéance 2015, 2016, 2017
et 2021.

Ces obligations font 1’objet d’une cotation au Luxembourg sur le marché non réglementé Euro MTF et sont

garanties par certaines filiales du Groupe.

Ces obligations contiennent certaines clauses restrictives, notamment sur la souscription d’endettement
supplémentaire, la constitution de siiretés réelles, la réalisation d’opérations de cession et de crédit-bail adossé,
I’émission et la vente de titres subsidiaires et le réglement de dividendes et autres paiements par certaines des entités

du Groupe. De plus, le ratio de ’EBITDAS rapporté aux charges financiéres brutes doit étre égal ou supérieur a 3.
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e Obligations & haut rendement (530 millions de dollars U.S., 7 %:% Senior Notes, échéance 2015)

Le 1% mars 2011, le Groupe a remboursé 460 millions de dollars sur les 530 millions de dollars dus au prix de
103,75% plus intéréts courus. Le 30 juin 2011, le Groupe a remboursé les 70 millions de dollars restant dus au prix
de 102,5% plus intéréts courus. Cette opération a été financée par 1’émission de I’emprunt obligataire décrit juste ci-
dessous.

Le 9 février 2007, le Groupe a émis des obligations supplémentaires pour un montant de 200 millions de dollars
portant un taux d’intérét de 7 ¥%%. Les fonds regus ont permis au Groupe de rembourser une partie du prét relais de
700 millions de dollars U.S. ayant financé I’acquisition de Veritas.

Le 3 février 2006, le Groupe a émis des obligations supplémentaires pour un montant de 165 millions de dollars a
échéance 2015 et portant un taux d’intérét de 7 “4%. Les obligations ont été émises au prix de 103 %% du pair, avec
un rendement minimal (« Yield-to-Worst ») de 6.9 %. Les fonds regus ont permis au Groupe de rembourser le
10 février 2006 le solde de 140,3 millions de dollars U.S. du prét relais de 375 millions de dollars U.S. ayant financé
I’acquisition d’Exploration Resources. Le 17 aoit 2006, 164 millions de dollars U.S. de cet emprunt obligataire
furent échangés pour des obligations identiques enregistrées auprés de la Securities Exchange Commission.

Le 28 avril 2005, le Groupe a émis sur les marchés internationaux de capitaux, un emprunt obligataire de
165 millions de dollars US 3 échéance 2015 au taux nominal de 7 %4%. Les fonds regus avaient été essentiellement
utilisés pour rembourser les 150 millions de dollars U.S. résiduels relatifs 4 I’emprunt obligataire & haut rendement
échéance 2007 en date du 31 mai 2005.

B Obligations & haut rendement (350 millions de dollars U.S., 9,50 % Senior Notes, échéance 2016)

Le 9 juin 2009, la Société a également émis sur les marchés intemationaux un emprunt obligataire de 350 millions
de dollars U.S., au taux de 9,5 % et & échéance 2016, garanti par certaines filiales. Les conditions de cet emprunt
sont identiques & celles des quatre emprunts obligataires déja en place et décrits ci-dessus, avec une émission de
97 % du pair.

Le produit net de cette émission a permis & CGGVeritas de financer le remboursement partiel de 100 millions de
dollars du crédit senior US sécurisé intervenue le 21 mai 2009 suite & la conclusion d’un avenant de ce contrat de
crédit, de rembourser les échéances prévues sur le reste de I’année 2009 de 83 millions de dollars U.S. au titre de ce
méme contrat de crédit ainsi que 50 millions de dollars U.S. d’autres crédits bancaires. Le reste du produit de
1’émission est venu renforcer les disponibilités existantes de la Société et permettre le cas échéant un remboursement
supplémentaire des dettes financi¢res existantes.

. Obligations & haut rendement (400 millions de dollars U.S., 7,75 % Senior Notes, échéance 2017)

Le 9 février 2007, la Société a également émis sur les marchés internationaux un emprunt obligataire de
400 millions de dollars U.S., au taux de 7,75 % et & échéance 2017, garanti par certaines filiales. Les conditions de
cet emprunt sont identiques & celles des trois emprunts obligataires déja en place et décrits ci-dessus, avec une
émission de 100 % du pair.

Les fonds issus de ce placement obligataire ont été entiérement destinés an remboursement du crédit relais de
700 millions de dollars U.S. mis en place en novembre 2006 afin de financer I’acquisition de Veritas.

. Obligations & haut rendement (650 millions de dollars U.S., 6,50 % Senior Notes, échéance 2021)

Le 31 mai 2011, la Société a émis sur les marchés internationaux un emprunt obligataire de 650 millions de dollars
U.S., au taux de 6,50 % et 3 échéance 2021, garanti par certaines filiales. Les conditions de cet emprunt sont
identiques a celles des cinq emprunts obligataires déja en place et décrits ci-dessus, avec une émission de 96,45 %
du pair, a ’origine d’un rendement de 7%.

Les fonds issus de ce placement obligataire ont été destinés au remboursement du Crédit Senior “Term Loan B”

restant en circulation, d’un montant de 508 millions de dollars U.S. porté par la filiale CGGVeritas Services Holding
US Inc., et au remboursement des obligations & haut rendement a échéance 2015 restant en circulation.
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Obligations 4 Option de Conversion et/ou d’Echange en Actions Nouvelles ou Existantes (360 millions
d’euros, coupon de 1,75 %, échéance 2016)

Le 27 janvier 2011, la Société a procédé a 1’émission de 12 949 640 obligations & option de conversion et/ou
d’échange en actions nouvelles ou existantes (« OCEANE ») & échéance 1% janvier 2016 d’un montant nominal de
360 millions d’euros.

Les fonds issus de cette émission ont été destinés au remboursement partiel de 1’emprunt obligataire 7,50% de 530
millions de dollars U.S. & échéance 2015, permettant de réduire les frais financiers décaissés par le Groupe.

La valeur nominale unitaire des obligations a été fixée & 27,80 euros, ce qui fait apparaitre une prime d’émission de
25 % par rapport au cours de référence de I’action CGGVeritas sur le marché réglementé de NYSE Euronext a Paris.
Les obligations portent intérét 4 un taux annuel de 1,75 % payable semestriellement & terme échu le 1% janvier et le
1% juillet de chaque année. Les obligations donnent droit & I’attribution d’actions nouvelles et/ou existantes
CGGVeritas a raison d’une action pour une obligation, sous réserve d’éventuels ajustements ultérieurs. Les
obligations peuvent faire I’objet d’un remboursement anticipé au gré de CGGVeritas, sous certaines conditions.

Ligne de crédit renouvelable de 200 millions de dollars U.S

o Avenant aux dispositions du crédit syndiqué signé le 15 décembre 2011
Le 15 décembre 2011, le Crédit syndiqué frangais a été modifi€ afin d’assouplir certaines restrictions et ratios. Le
Crédit syndiqué frangais a été maintenu & un montant de 200 millions de dollars U.S., avec une marge de LIBOR +

325 pb et une maturité fixée au 7 février 2014,

A la suite de ces modifications, les ratios du Crédit syndiqué frangais et du Crédit syndiqué U.S sont établis sur les
bases suivantes :

Ratio

< ou = 2,750 avant ou au plus tard le 31 décembre 2011
< ou = 2,50 avant ou au plus tard le 31 décembre 2012
<ou =2,25 avant ou au plus tard le 31 décembre 2013
<ou=2,00 avant ou au plus tard le 31 mars 2014

* Dette financiére totale /
EBITDAS (*)

> ou = 3,50 avant ou au plus tard le 31 décembre 2012
> ou = 4,00 avant ou au plus tard le 31 décembre 2013
> ou = 4,50 avant ou au plus tard le 31 mars 2014

* EBITDAS / Charge d’intéréts
totale (*)

* Dépenses nettes ] 0 y
d'investissement (CAPEX) (**) <MAX (600 MUSD ; < 50% de ’EBITDA)

(*) Ratios calculés & chaque fin de trimestre pour toute période de 12 mois glissants.
(**) Période de référence : I’année fiscale.
(***) Dépenses nettes d’investissement = Investissement total — Revenues issus des préfinancements.

Cette ligne de crédit n’était pas tirée au 31 décembre 2011.

o  Avenant aux dispositions du crédit syndiqué signé le 4 novembre 2010
Le 4 novembre 2010, le crédit renouvelable a fait I’objet d’un avenant afin d’aligner le niveau des ratios financiers
(covenants) i ceux de nos facilités de crédit senior « Term Loan B » et d’étendre la maturité de 2 ans de février 2012
a février 2014.

L’avenant modifie les ratios financiers a respecter de la fagon suivante :

— le ratio « dette financiére nette / EBITDA» est passé de 2,25 a 2,75 en 2010 baissant ensuite 4 2,00 en
2014,

— le ratio « EBITDA / intéréts financiers » passe de 4,00 & 3,50 en 2010 et augmente ensuite a 4,50 en
2014,

Suite & cet avenant, les taux d’intéréts ont augmenté de 25 points de base & Libor+325, ajustés en fonction du rating
de CGGVeritas par les agences de notation.
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NOTE 10 — INSTRUMENTS FINANCIERS
Gestion des risques de change

En vue d’équilibrer davantage les postes d’actif et de passif de son bilan, la Société cherche a libeller une partie
substantielle de son endettement en dollars U.S. Au 31 décembre 2011, ’endettement a long terme libellé en
dollars U.S. s’éléve a 1 400,0 millions de dollars U.S.

La Société peut également conclure divers contrats pour couvrir les risques de change sur ses activités futures. Cette
stratégie de réduction des risques de change a permis d’atténuer, sans |’éliminer, 1’impact positif ou négatif de la
variation des cours de change, sur cette devise.

Au 31 décembre 2011, les contrats d’achat 4 terme de dollars U.S. contre euro a échéance 2012 conclus avec la
filiale Sercel se présentent comme suit :

Taux de
Notionnel couverture

Contrats a échéances du : (En millions d’USS$)
31/01/201 2 cicssnisuivisssavssiossesssoasisssaiiminariasav i s s n s s s eSS SRS S a8 R 4,8 1,3418
317017201 2 coiimiusaonumnmsnacs siisadsnsmiis s e asa imemsia e eSS s RSSO TSSO 15,2 1,3503
287027201 2 . csrsusvos i osuasvwbisiarsdss s 5 5w 5 e ¥ s 8 SR S Gl S 12,5 1,3418
28/02/201 2.sissussansusuonsiminsuasasnssivessssismussaseespeniies s sraiessssenivivisessus svsvasansnssussviins 7,5 1,4001
3170372012 veivecieerassenseenesssseeasestessaessessaetasussssasbas s s e sassh s e besbn s e s s e sraa e e rnns 20,0 1,3418

Valeurs de marché des instruments financiers

Les montants au bilan et la valeur de marché des instruments financiers de la Société au 31 décembre 2011 sont les
suivants :

2011 2010
Montant Valeur Montant Valeur
au bilan de marché au bilan de marché
(Er millions d’euros) (En millions d’euros)

Titres de placement et autres disponibilités........covvviniicviencicsiencnee. 277,1 277,8 2252 229.7
DECOomVerts DANCAITES i nai G il B e Rsaav
— Taux variable........oiieceeserinriereesiseseeessessessressasssmssesmemesesssssesienes (0,9) (0,5) 0,1) 0,1)
Emprunts obligataires:
— Taux fiXCaswummammmmaimaimaaasrmmsnnadieesnamssans: 1 454,1 2 005,1 957,9 1433,1
Contrats d’aChat & TEIMNE ....viviiieiicerieriersssssrsnssesarsssrnssesesessssssssssessssssnnnes — 2,0 — 0,4

Pour les autres immobilisations financiéres, les clients, les autres créances d’exploitation, les titres de placement et
autres disponibilités, les fournisseurs et les autres dettes d’exploitation, la Société estime que la valeur inscrite au
bilan peut étre considérée comme la valeur de marché la plus représentative.

Pour les emprunts & taux variable, la valeur de marché est équivalente & la valeur au bilan.

La valeur de marché des contrats d’achat/vente & terme est estimée a partir des cours a terme, négociables sur les
marchés financiers, pour des échéances comparables.

Au 31 décembre 2011, les titres de placement s’élevaient a 67,1 millions d’euros et se décomposaient comme suit :

— 13,8 millions d’euros représentant 800 000 actions propres détenues en nom propre ; le contrat de
liquidité ayant pris fin en octobre 2010,

— 19,6 millions d’euros représentant 117 bons & moyen terme négociables,

— 33,7 millions d’euros représentant de 294 718.20 SICAV de trésorerie. La valeur des titres au cours du
31 décembre s’éléve a 33,7 millions d’euros.
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NOTE 11 — DETTES FOURNISSEURS

Le poste fournisseurs et comptes rattachés s’éléve a 6,1 millions d’euros au 31 décembre 2011 dont 1,0 million
d’euros de factures non parvenues. Les dettes fournisseurs ne comprennent pas d’effets de commerce.

Les échéances des dettes fournisseurs se décomposent comme suit :
—  ¢échéance a 30 jours : 4,6 millions d’euros
—  échéance a 60 jours : 0,4 million d’euros
—  échéance a + de 60 jours : 0,1 million d’euros

NOTE 12 — DETTES FISCALES ET SOCIALES

L’analyse des dettes fiscales et sociales est la suivante :
Au 31 décembre

2011 2010

(En millions d’euros)
DiEttes S0CIAlES ... iewsrussimsinsiimssasinsvess e tteebeeaseseetesssssrasersesssessteessasenseeess 4.8 1,8

Y AN cewemicmrn e s ey P s R P N R S S SR eSS OO mS SN SRS SRR 2,0 o
TVA € QUITES AEES fISCAIES ..vvirirrirerreesrrrerrriresrereseersssnrssssessssessesarnsseraseasessnsessssnsessasnases 1,2 0,7
Dettes fiscales et S0Ciales ..........occveeeeerirccnncnirce e . 8.0 25

Le poste « Dettes sociales » comprend 3,9 millions d’euros de provisions de charges 4 payer.

NOTE 13 — AUTRES DETTES

L’analyse des autres dettes est la suivante :

Au 31 décembre

2011 __2010

(En millions d’euros)
Avances de trésorerie regues et intéréts rattacheés........cueeereerirssresrissessesissnessnsssssnnas 502,9 289.5
Comptes-courants liés & I'intégration fiscale........ouoemmmcusssmemsensmmsmsrsssnsssssmsssonssassssnens 137,9 110,5
1011 o R N SO U e T FUOE S NP S SR Sese e s 0,7 0,7
AETES QRITES ..vvieeeiisieceetiisireseesssesesesssssnssssesssessssssaressssssnsssssasesassessssssanerasssrsssssnssrase 6415 400,7

Les autres dettes sont & échéance de moins d'un an.
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NOTE 14 — COMPTES DE REGULARISATION

Le poste « Comptes de régularisation actif » se ventile de la maniére suivante :

Au 31 décembre

2011 2010

(En millions d’euros)
Commissions Crédit TEVOIVING ....eieveecerrrerree ettt 2,1 2,0
PrimeES A ASSUTAINCE ...ceeeeererriiieeiesiereeeeetveserereesessassaseesessasssseesransssantssesssnasseseasaneereeassssosans — 0,1
DHVETS 1uerevereeireeeeereereersaeseessesssessssasssee st sssesases e sete s e e sesseer bt essesassasasasshes sessbeesnaesanssessseansens 0.2 0,3
Charges constatées d’aAVANCE............c.coveririviniiniiiiin e saees 23 24
Primes de remboursement des emprunts 22,0 6,2
Commissions et autres frais relatifs aux émissions d’emprunts .........c.ccoeieireneecnnseenncens 18.4 8.7
Charges & FEPATLIT ........c.cceerireciueereensseessnes s e esares s esss s sansan s sss s b s s ens b s besbe b s s enesaans 404 14.9
Pertes de change 1atentes .. ...uvuirurierieevreertetrr e tree sttt srs st saes e ass e e e 94.3 34,6
Ecarts de conversion actif ..............ccccooviiiniinnicnnii e 94,3 34.6
Comptes de régularisation actif ............ccoccovrinini 137,1 51,9

L’ensemble des dettes et créances, a I’exception de celles relatives au crédit revolving et aux emprunts obligataires,
est a échéance de moins d’un an. Les commissions et autres frais relatifs au crédit révolving et emprunts sont étalés
sur leurs durées respectives. La partie & moins d’un an de ces frais s’éléve a 4,6 millions d’euros au 31 décembre
2011.

La prime d’émission de 1’emprunt obligataire de 650 millions de dollars U.S & échéance 2021 s’est élevée a 23,1
millions d’euros.

Les pertes et profits de change latents proviennent principalement des préts et emprunts libellés en dollar US.

Le poste « Ecarts de conversion actif » comprend une perte de change latente sur les emprunts obligataires pour un
montant de 87,5 millions d’euros ainsi qu’une perte de change d’un montant de 5,1 millions d’euros réalisée lors du
remboursement du crédit relais de 700 millions de dollars U.S. refinancé a hauteur de 600 millions de dollars U.S.
par I’émission des emprunts obligataires de 200 et 400 millions de dollars U.S. en février 2007 (voir note 10), ces
derniers faisant 1’objet d’une position symétrique de couverture. La perte de change de 87,5 millions d’euros est
partiellement compensée par un gain de change de 58,1 millions d’euros sur les préts consentis 4 la société
CGGVeritas Services US Holding Inc..

Le poste « comptes de régularisation passif » se ventile de la maniére suivante :

Au 31 décembre
2011 20160
(En millions d’euros)
Profits de change latentS.......ccvcivceiriirreenincn ettt sb s s s sa e 62,6 27,1
Ecarts de conversion passif............ccccoooivvini 62,6 27,1
Comptes de régularisation passif...........c..ciovcerniisiciieierenesese e 0250 27.1

L’augmentation du poste « Ecarts de conversion passif » provient essentiellement du profit de change latent constaté
sur les préts consentis a la société CGG Veritas Services Holding US Inc..

NOTE 15 — RISQUES ET ENGAGEMENTS

Au 31 décembre 2011, les engagements de la Société sont principalement relatifs a des contrats de :

- crédit-bail immobilier 1ié au nouvel immeuble A usage de bureaux situé a Massy. Le coiit annuel de ces loyers
s’est élevé a 6,5 millions d’euros pour 2011 contre 1,6 million d’euros en 2010.

- location simple (bureaux). Le colit annuel des loyers s’est élevé a 1,3 million d’euros en 2011 et 2010. Le bail
expire le 31 mai 2015.
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Le tableau suivant présente les engagements au 31 décembre 2011 :

Lovers
(En millions d’euros)

2014.......... 7,9
201 Sz 7,0
2016..... 6,5
Au-deld du 31/12/2016 35.8
Coiit total des I0Yers FULULS..........coccovveiiiiiiiiieir et ses s s sessssasssnssasssbssrassaassaasssarbasns 73.0
Crédit-bail :

Partie représentant les intéréts.. 26.7
Valeur actuelle nette des contrats de crcd1t ba11 48.5

Une option d’achat est prévue au contrat de crédit-bail a l’issue d’une période de 12 ans d’un montant de
26,3 millions d’euros.

Au 31 décembre 2011, un amortissement de 0,2 million d’euros a été constaté sur les aménagements et installations.
Autres engagements

Les autres engagements s’analysent de la fagon suivante :
2011

2010

(En millions d’euros)

Engagements hors bilan liés au périmétre du groupe consolidé .........ccovvvvievmniniiciinniic i -
Engagements hors bilan liés au financement de la Société

— Garanties émises en faveur des DANGUES(@).......ceevereerrerrmreirerrrrerer it st sr e ene 191,2 17,4
Engagements hors bilan liés aux activités opérationnelles

— Garanties émises en faveur de clients(b)......... 341,5 2319
—— AULTES GATANEIES(C) eruveerreerrreerrireeieetneereeerrereesieessarssreresrr e s et e sbea st besatessaae st e resbssasbs o saesssnnssan e srnsarbaesaanasbnsssn 810,7 838,6
1 11 (T RET R e R N, 13433 10879

(a) Les garanties émises en faveur des banques concernent principalement ['autorisation donnée a la filiale CGGVeritas
Services Inc. de souscrire des opérations de change et d’opérer un cash-pooling sur son périmétre d’activité. Le solde
concerne la couverture de découverts bancaires locaux ou de lignes de garanties bancaires locales.

(b) Les garanties émises en faveur de clients sont des garanties de marché de type soumission, restitution d’acompte et bonne

fin.

(c) Les autres garanties concernent des opérations courantes d'engagements douaniers, fiscaux et sociaux dans les filiales
étrangéres et sociétés liées ainsi que les garanties octroyées dans le cadre de la construction des nouveaux navires
sismiques.

Par ailleurs, dans le cadre d’accords antérieurs relatifs a la cession d’activités, des garanties usuelles pour ce type de
transactions ont été données.

1l n’existe pas d’engagements hors bilan significatifs non décrits ci-dessus selon les normes comptables en vigueur.
Litiges et autres risques

La responsabilité de la Société est engagée dans des litiges 1iés a 1’activité courante. L’issue de ces procés et actions
en responsabilité n’est pas connue & ce jour. La Société estime que les éventuels cofits en résultant, compensés par
les indemnités d’assurance ou autres remboursements, ne devraient pas avoir d’impact négatif significatif sur ses
résultats ou sur sa position financiére.

La Société faisait ’objet depuis 2000 de poursuites de la part de la société Parexpro (Portugal), sous les principaux
chefs de détournement de main d’ceuvre hautement qualifiée et de détournement de clientéle. Suite & I’incompétence
du Tribunal de Commerce confirmée par la Cour d’Appel en 2005, Parexpro avait saisi le tribunal civil de Lisbonne.
Cette action est maintenant prescrite devant le tribunal civil.

De 1’avis de la Société, au cours des douze derniers mois, il n’existe aucune procédure gouvernementale, judiciaire

ou d’arbitrage qui pourrait avoir ou a eu récemment des effets significatifs sur la situation financiére ou la rentabilité
de la Société.
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NOTE 16 — TABLEAU RECAPITULATIF DES OBLIGATIONS ET ENGAGEMENTS

Les tableaux ci-dessous font référence aux informations mentionnées dans les notes 9 et 15.

Paiements dus par période

Obligations contractuelles Total -lan 1a5ans + 5 ans
(En millions d’euros)

DEttes 8 1ONE tEIMNE...cccuerrereeereerreceircereseesessresensersreesesneesseeseeseessnesnes 14420 — 630,5 811,5

Contrats de location Simple ........ccoveevevereercmncininrmenesenins 4,7 1,4 33 —

Contrats de crédit-bDail ........ecovreievrererrieereirirrerreeeeeesee e seessnesessessns 94,6 6,5 26,0 62,1

TOLAL......oooieeeeeeeece e erte et e st sre e e e s r et s s e s enes 1541,3 9 659,8 873.6

Montant des engagements

de Ja période

Autres engagements commerciaux Total -lan 135 ans +5 ans
(En millions d’euros)

Lignes de crédit sssinmavnsainmimsmmaamnmsisarmsainmmasmss  191,2 25,4 38,4 1274

GATANTIES. ..eereeeerree e ecrrcerrseessee e seresr st s saessaeesesensseesseesresnneseesrnssrneasssasnns 810,7 17,7 36,5 756,5

Autres engagements COMMETCIAUX «...eeueeurererreerereiressimmesissesissessmssesssenes, 341,5 1714 170,1 =

TOAL eeeoreeeeeeerere e eseseeseeeeoreesseeseseasesecssaseesessseesesse s sesessssssesssssaasesssen 13433 2144 245,0 883,9

NOTE 17 — CHIFFRE D’AFFAIRES

Le tableau ci-aprés présente le chiffre d’affaires par zone géographique :

2011 2010
(en millions d’euros)
D) 214U <O 10,3 10,7
AN ETLOUES svivisasssvsssisiviosssnes i irmssidvass o aes s0asiio bda s 5ea e oA s avoddibaaewoa st Ao soien 0,2 0,2
Total-rmrrrmrr e T e T T T T L T s T T e 10,5 10,9
Le tableau ci-aprés présente le chiffre d’affaires par activité :
2011 2010
(en millions d’euros)
T erTeStre s i i e e s s daa s S e e s i 0,2 0,2
Traitement & IMAZETIC ......cocvrirrrrircire et san e s s ssa e ss s nans — —
HOIAINE. oo rteteese e e r e sn e bt b s bbb sres e sa s s s a e n e nae 10,3 10,7
1T 1 OO PP 10,5 10,9

23



NOTE 18 — TRANSFERTS DE CHARGES

Au 31 décembre 2011, le poste transferts de charges d’exploitation s’éléve a 18 millions d’euros et provient
essentiellement des frais d’émission d’emprunts. Il s’élevait a 0,4 million d’euros en 2010.

NOTE 19 — RESULTAT FINANCIER

Le résultat financier se détaille ainsi :

Exercice clos le 31 décembre

2011 2010
(En millions d’euros)

INtErELS SUT EIMPIUNES ...vveeeieuirrieceriresieesaeseresensereernsssstassssssesasaesssssnsssassssressssaraens (76,4) (75,7)
Commissions pour garantie 8.,9) 9,5)
Intéréts s/avances de trESOTETIE TEGUES....cccurrrrrareerrerereearreesreenssersnsaessenssseessaessssosans (13,2) 8,2)
Intéréts s/avances de tréSorerie ACCOTAEES .....uurivrierirrieriureersruseerorussesnsrasasssnassreasenss 0,3 8,6
Dividendes (VOIr NOE 2) ...ecuevuerrirererierereereeeseneceseeoneessessessessecsssssssssasssenasssssasses 589,4 187,1
Revenus des créances rattachées aux participations ........oerureessrsecuessiaeressesseseseensanes 68,4 46,8
Produits de cessions des valeurs mOobILEIES ....coiviiveciemiiieeicrereerreeceee e ssnaesns 0,3 0,3
Variation de provisions pour titres de participation ........cc.ccvceiiriisinisssnssesansanas 6,2) 4,7
Variation provisions pour risques de change................ (16,5) 2,9)
Amortissement des primes de remboursement d’emprunts ..................................... 2,1 (1,2)
Gains (pertes) de Change .......ccccerieireeiecreeecr i 33,9 62,8
DHVETS weeirereeieceeveesite e crare s tsbreserstseesstsseassrtesassaesntaassestsassssten s ssnesasamsaranrsessanneesaness 0,6 0,7
Résultat fiNANCIEE .........c.oocvierirr et s sae e 569,6 2135

NOTE 20 — RESULTAT EXCEPTIONNEL

Le résultat exceptionnel se détaille ainsi :

Exercice clos le 31 décembre

2011 2010
(En millions d’euros)

Plus (moins) values nettes de cessions d’actifs ......ccocvvvveiiiiiiiiriciiniieseninns 7,1 (10,8)
Provision pour risque fIHAlES .....c.cceevvecerenicerenmere i — (0,1)
Reprise sur provision pour risque filiales.....c.ccovvvviviinirininiinceceec e — 30,5
Reprise de provision pour dépréciation de titres de participation..........ccoeevveeee 0,8 10,5
AbANAON & PrL...eeivereeerieiceieeeeete e st ses et sa e - (15,0)
Pénalité de remboursement anticip€ d’emMpPrunt ........ccocccemmnmmsiisssisssessmammnms (13,8) —
Boni (Mali) SUT aCLIONS PTOPTES ..ecvrrverierrrrrenrrsarsseecrsensecserssessissrsssssssssssssssnsnes — 2,7
DIVETS cavveteeteeeeirite vt rcerrereesree e sen e s sessnass s s ens e e sseessnsssasaeaasesasss sressaeesbnessisntsrsesnns 2,2) (1,3)
Résultat exceptionmel .............cciviiciiiiiiniininiiiiasss s seasssassass 8,0) 16,5
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NOTE 21 — IMPOTS SUR LES BENEFICES

L’impdt sur les sociétés se détaille ainsi :

Exercice clos le 31 décembre

2010

(En millions d’euros)

2011
France
Charge COUTAMEE. .. evveerirrirreirrceinernsent e see e ssceaeeseessan st sanssnabnessassrassressaessnesanns 9,5)
Charges du régime d’intégration fiscale.......curmrmimmnerrusmrmesimnssnsrsssssnesesssseseneann: (7,3)
Produit du régime d’intégration fiscale 73,0
Report en arriére des déficits...
Provision pour utilisation de deﬁmts des ﬁhales (22,5)
337
Etranger
Charge COUTANtCs s e S S STV Ao SV SRl T i 0,9
Ecart de change wsmaisississiiimsssssiitamassivas i s ssvsns el 0,1)
(1.0)
Total (charge) produit d’impot ...........coceniiricnimnninin e 32,7

43,2

(24.9)
183

(0,9)
(0,1)
(1.0)

17,3

CGGVeritas a opté depuis le 1 janvier 1991 pour le régime de I'intégration fiscale pour ses filiales francaises
détenues directement ou indirectement & plus de 95 %. A ce titre, chaque société du groupe d’intégration fiscale
détermine sa charge d’impét comme si elle n’avait jamais été intégrée et la paye & CGGVeritas SA dans les
conditions de droit commun. Par ailleurs, la Société provisionne le cofit futur 1ié a I’utilisation par les filiales des
déficits qu’elles transmettent au résultat d’ensemble. Hors impact de 1’intégration fiscale, la Société est en déficit

fiscal au 31 décembre 2011.

La situation fiscale latente de la Société au 31 décembre 2011 est la suivante :

Début exercice Variations

Nature Actif Passif Actif Passif
(En millions d’euros)

1. Décalage certains ou éventuels

a) Provision pour retraite........cevervevssucrrersunnanns 4.8 = = 1,1
b) Frais acquisition titres .. 1,4 = = 0,5
c) Plus-value en sursis d’ 1mpos1t10n = = - 0,3
d) Ecarts de change latents nets.. = 2,6 - 8,9
¢) Provision pour risque de change ................... 6,3 = 6,3 =
) Provision pour risque filiales........cc.ccoceeeuenens 0,2 = = 0,2
£) AUtTes . iiiisiinammmiilisisana i 0,1 = - 0,1
Sous-total. suvwmsiininmsmnninirns 12,8 2.6 6.3 11,1
2. Eléments a imputer = - - =
a) Déficits reportables fiscalement .......ccccevuinn 102,4 — - 16,9
b) Moins-value a long terme........ccecervreercnecas = - -
SOUS-OLAl...everriererier e s 102.4 - = 16.9
TOtaL.....coeiiei e 115,2 2,6 63 28,0

Actif

Fin exercice

3,7
0,9

12,6

(o] =
|uu,|}_\1
w [\

o
}_u-
[9]

Passif

Le contrdle fiscal de la Société, commencé en 2010 et portant sur les exercices 2008 et 2009, s’est finalisé par une
acceptation des rehaussements, conduisant a une réduction des déficits d’ensemble reportables non significatifs.
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NOTE 22 — PERSONNEL

Les effectifs moyens sont les suivants :

2011 2010
— Ingénicurs et Cadres maimmmiimi it s e s o S VS e o 32 35
—— EMPIOYES, OUVIIETS 1.veeuerriierrieerieireeseenreesiecreeneesereseessessnessssisssssssesssessevssessssssassesasssanansas 4 4
Total effectifs .. s —— 30 =30
Personnel mis la dlsposmon de CGGV par ses ﬁllales ..................................................... 1 1

NOTE 23 — REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS ET MEMBRES DU COMITE EXECUTIF

La rémunération globale brute versée aux membres du Conseil d’administration s’est élevée en 2011 a 730 000 €.
La rémunération globale brute versée aux membres du Comité Exécutif de la Société s’est élevée en 2011 a 3 826
281€.

NOTE 24 — TRANSACTIONS AVEC LES SOCIETES LIEES

La Société fournit des services & une ou plusieurs sociétés du Groupe CGGVeritas dans le cadre de contrats conclus

aux conditions de marché. De méme, elle regoit des prestations équivalentes en provenance d’une ou plusieurs de
ces sociétés.

2011 2010
(En millions d’euros)
Exploitation
Produits .. 10,4 10,7
Charges.... s 0,7 —
(Dotation) Repnse nette prov1s1on deprematlon ﬁhales (creances) ......................... =
Clients et comptes courants débiteurs .. 9,2 73
Fournisseurs et comptes courants créditeurs ........................................................... 5,0 13,3
Financier
DiIVIAENAES TEGUS ...oeereeiiceerieeereecee e rrere e eeeeeseeneeeser s e e e sasssabressbessrnessrasansasanas 589.4 187,1
(Dotation) Reprise nette provision dépréciation filiales (Hitres) .....oevevriacrenuereesene 6,2) 4,7
Autres produits et (charges) financiers Nets ......cciiimiminemininssmssressraeesssaees 48,9 41,7
Créances rattachées aux participations Nettes.......oovvveciiiiriiiinierseisreens s 852,6 877,9
Avances de trésorerie acCOTdEEes, NEIES ..vivriiurrrririseriseersseissmssensassssssrasesssassssssssaaese 52,1 0,9
Avances de tTESOTETIC TEQUES couurrruerirrerrirereeeeareeseeesersreesssresresssssesssressnssssnsssnssses 502,8 289,5
Exceptionnel
Abandons de créances et subvention............. — (15,0)
(Dotation) Reprise nette prov151on deprematlon ﬁhales (tltres) 0,8 10,6
(Dotation) Reprise nette provision dépréciation filiales (HiSQUES) .....oeveesrernrnracsenss — 30,3
Impot
Produit d’intégration fiSCale ........ccuvrieirririiieiieicreecin it 73,0 443
(Dotation) Reprise nette provision pour utilisation des déficits .......cccomninrniniranrans (22,5) (24,9)
Intégration fiscale — Comptes COUTants NS ....cccvriiuirinissniiamrinmsssnirsesssassasssnssmnannaas 1094 104,8
Engagements hors-bilan
Garanties émises en faveur de CLIENS....c.vuviveciiieieee e eecn e sinians 341,5 231,8
Garanties émises en faveur des banques.......courremnsnimsrsrisssessecsessse s sessesens 191,1 17,4
Achats & terme de deViSES..iiumiiiiaiianimissrarsssisussssssiisssssssssssssnessssissssnssaanssnansssnsnsos 46 4 50,1
AULTES ZATANEIES ..cuveeiveeererceerirtirces e en sttt e st s ra e b e s e s e e e s rn s b eianase s 810,7 838,6
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NOTE 25 — EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun événement n’est intervenu postérieurement au 31 décembre 2011,
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