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Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale,
nous vous présentons notre rapport relatif a l'exercice clos le 31 décembre 2014,
sur :

- le contrdle des comptes annuels de la société CGG SA, tels qu'ils sont
joints au présent rapport,

- lajustification de nos appréciations,

- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d’administration. Il nous
appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

| - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France ; ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences
permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes annuels ne
comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier par
sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des
montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que
nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat
des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de la société a la fin de cet exercice.
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Il - Justification des appréciations

En application des dispositions de l’article L. 823-9 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance
les éléments suivants.

Nous avons procédé a ’appréciation de I’approche retenue par la société pour
I’évaluation et la dépréciation des titres de participation décrite dans la note 1 —
Principes, régles et méthodes comptables et la note 4 — Immobilisations
financieres de I’annexe. Nos travaux ont consisté a apprécier les données et les
hypotheses sur lesquelles se fondent 1’évaluation et la dépréciation des titres de
participation, a revoir, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection
les calculs effectués par votre société et a vérifier que les différentes notes aux
¢tats financiers fournissent une information appropriée a cet égard.

Dans le cadre de nos appréciations, nous avons vérifié le caractére raisonnable de
ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche
d’audit des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la
formation de notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

I - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice
professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la
loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec
les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du
Conseil d’administration et dans les documents adressés aux Actionnaires sur la
situation financiere et les comptes annuels,

Concernant les informations fournies en application des dispositions de
l'article L. 225-102-1 du Code de commerce sur les rémunérations et avantages
versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur
faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou avec les données
ayant servi a I'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments
recueillis par votre société auprés des sociétés contrlant votre société ou
contrdlées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons 'exactitude et la
sincérité de ces informations.
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En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations
relatives aux prises de participation et de controle et a I’identité des détenteurs du
capital et des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de
gestion.

Fait a Paris-La Défense, le 13 avril 2015

Les Commissaires aux Comptes,

I «

AUTRES

Pierre Jouann
k)

ERNST & YOUNG ET o

Laurent Vitse

MAZARS

se

s
Jeanf-Luc Barlet
f




COMPTES ANNUELS 2014-2013 DE CGG

Bilan

(En millions d’euros)

Valeur brute

Au 31 décembre 2014

Amortissements
et Dépréciations

Valeur nette

Au 31 décembre 2013

Valeur nette

ACTIF IMMOBILISE 6 363,1 (2213,2) .| 4 149,9 4872,5
Immobilisations incorporelles 24,9 7L 7A] 17,2 16,9
Fonds commercial — — — —
Autres immohilisations incorporelles 24,8 2, 7)) ]2 (@74
Immobilisations incorporelles en cours — —_ — 6.2
Immobilisations corporelles 9,6 (4,9) 4,7 12,7
Terrains 1] — gl 1.1
Constructions VG (3,8) 3.4 11,3
Matériel d’exploitation et outillage 0.2 (0.2) — —
Autres immobilisations corporelles [} (St 0,2 0,3
Immobilisations en cours — — — —
Immobhilisations financiéres 6 328,868 (2 200,6) 4 128,0 4842,9
Participations 4747,9 (2:189,1} 2548.8 3105,5
Créances rattachées a des participations | [Rawaery {155) il (5] 1735,6
Préts (83 — b= 5
Autres immobilisations financiéres 0.3 — 0,3 0,3
ACTIF CIRCULANT 328,7 (2.4) 326,3 262,9
Avances & acomptes versés sur
commandes 0,3 — 0,3 0,2
Créances NZ.B887 (2,4) 174,3 58,7
Créances clients et comptes rattachés 8.4 (2.4) 28] 4,9
Autres créances d'exploitation (1578 — apst 11,8
Autres créances sl - 16818 39,3
Valeurs mohilieres de placement et
créances assimilées 24,9 — 24,9 31,3
Disponibilités 126,8 e 126,8 1757
Compte de régularisation actif 181.0 — 181.,0 84,1
_TOTAL ACTIF 6 882,8 (2 215,6) 4 667,2 5219,5



Avant affectation du résultat  Apreés affectation du résultat

(En millions d’euros) - - 31.12.2014 31.12,2013  31.12.2014 31.12.2013
CAPITAUX PROPRES 1122.,6 2392,2 1122,6 2392,2
Capital 70,8 70,7 i S8 70,7
Primes d'émission, d'apport, de conversion 2-3007\9 2365,9 2307:¢ 2365,9
Ecart de réévaluation 0,3 0,3 0.3 0,3
Réserve légale 2] Y, 1 7l 7.1
Autres réserves 6.2 6.3 6,2 6.3
Report a nouveau - 605,2 (1 269,6) (58,7)
Reésultat de I'exercice (1 269,8) (663,9) - -
Provisions réglementées 0,6 0,6 0.6 0,6
PROVISIONS 210,68 32,0 210,6 32,0
Provisions pour risques 196.2 17,0 186,2 17,0
Provisions pour charges 14,4 18,0 14,4 15,0
DETTES 3138,7 2786,6 3138,7 2786,6
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 2 058,7 1894,2 2058,7 1894,2
Avances et acomptes recus sur commandes - - - =
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 113:3 /5 48 ) Vi
Dettes fiscales et sociales S 8.9 9.7 8,9
Autres dettes d’exploitation 17315} 1.2 13 142
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 0,3 1.2 0.3 e
Autres dettes 1055,4 873,4 1055,4 873.,4
Compte de régularisation passif 185,3 8,7 195,3 8,7

_TOTAL PASSIF 4 667,2 5219,5 4667,2 5219,5



Compte de résultat

Au 31 déqembre

_ {En millions d’euros) ) g —
Prestations de service — —_

Produits des activités annexes SE,T 83,5
Chiffre d'affaires 92,1 83,5
Consommations en provenance des tiers & IR (140,6)
Impdts et taxes {(2,5) (2.5)
Charges de personnel (11.6) (9,6)
Autres produits (charges) de gestion courante 2.8 (0,9)
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions {15,6) (15,1)
Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions 14,7 7.8
Résultat d’exploitation (38,8) (77.4)
Gain (perte) de change asn (4,8)
Dividendes recus des filiales 208,4 187,2
Autres produits (charges) financiers 109,5 105,5
Intéréts financiers (131,3) (122,1)
Dotations aux provisions {1244,5) (28,2)
Reprises sur provisions ¥z 32,6
Résultat financier (1021.,1) 170,1
Résultat courant (1-:059,8) 92,7
Résultat net des cessions d'actifs (4.8} 0,1
Dotations pour dépréciation et provisions exceptionnelles (100,1) (790,5)
Reprises sur dépréciations et provisions exceptionnelles 0,3 20,5
Autres éléments exceptionnels 48,0) (6,4)
Résultat exceptionnel (152,86} (776,3)
Impéts sur les bénéfices (57:1) 19,7
Rés‘ulpat net ) ; (1 269,6) [663,9]



Tableau des flux de trésorerie

Au 31 décembre.

Exploitation

Resultat net (1269,6) (663,9)
Dividendes non cash (193.7} (187,2)
Amortissements et provisions 24 2,5
(Plus) ou moins-values de cessions d'actifs (2.5) 8,1
Dotations (Reprises) sur provisions réglementées, risques et charges et immobilisations financieres 1 340,6 765,0
Autres 8,0 7V
Capacité d'autofinancement {114,8) (67,8)
(Augmentation) diminution des créances clients (7.2) 2.7)
(Augmentation) diminution des créances d'exploitation 79,2 62,6
Augmentation (diminution) des dettes fournisseurs 8,3 (18,1)
Augmentation (diminution) des autres passifs d'exploitation (2.5) (13.2)
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation (37,0} (37,2)
Investissement

Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles 52 (4,8)
Acquisition de titres de participation 65,2) (.97
Total investissement (60,0} (5,7)

Produits de cessions d'actifs — -

Remboursement de préts — —_

Attribution de préts @1 (0.9
Flux de trésorerie affectés aux investissements (60,1} (6,6)
Financement

Remboursement d’'emprunts (740,8) (291,7)
Nouveaux emprunts 796,8 209,1
Augmentation (diminution) nette des découverts bancaires — O
Variation nette des avances trésorerie filiales (14,8) (659,3)
Augmentation de capital Pl 132
Flux de trésorerie provenant des opérations de financement 41,7 (740,6)
Variation de trésorerie (55:3) (784.4)
Trésorerie a I'ouverture 206.8 991,2
Trésorerie a la cloture 3 / o S - \ 191:b 2086,8



NOTE 1

Les comptes sociaux au 31 décembre 2014 sont établis en
conformité avec les dispositions légales et réglementaires
applicables en France selon le réglement de 'ANC 2014-03
publié par arrété du 8 septembre 2014 ainsi qu'avec les avis
et recommandations de I'‘Autorité des Normes Comptables.

Pour établir les états financiers conformément aux principes
comptables généralement admis, certains éléments du bilan,
du compte de résultat et des informations annexes sont
déterminés par la Direction de la Société a partir d’estimations
et sur la base d'hypothéses, Les chiffres réels peuvent donc
différer des données estimées.

CGG est la société mere du Groupe CGG.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations sont enregistrées a leur colt d'acquisition.
Le colt d'acquisition est constitué des éléments suivants :

» prix d'achat ;

» col(ts directement attribuables engagés pour mettre
I'immobilisation en place et en état de fonctionner ;

» estimation initiale des colits de démanteélement.

Les opérations de crédit-bail qui transférent le titre de
propriété du bien a lissue du contrat ne sont pas considérées
dans les comptes annuels comme des acquisitions
d'immobilisations assorties d’'un emprunt.

Les immobilisations sont amorties sur la base du codt
d'acquisition diminué de sa valeur résiduelle lorsque celle-ci est
significative et selon le mode linéaire, Les principales durées
d'utilisation retenues sont les suivantes :

» constructions a usage administratif et commercial: 20 a
40 ans ;

y agencements : six a dix ans ;

» matériel et outillage d'exploitation : trois a cing ans ;
» matériel de transport : trois a cing ans ;

y matériel de bureau et mobilier : trois a dix ans ;

» logiciels, ERP : cing a dix ans.

Les matériels et logiciels ne font pas [lobjet d'un
amortissement fiscal dérogatoire.

Les dépenses de réparation ou de maintenance qui ne
prolongent pas de maniere significative la durée de vie de
limmobilisation concernée ou qui ne constituent pas
d'avantages économigues complémentaires sont
comptabilisées en charges de la période.

La Société applique depuis le 1e janvier 2005 les reglements
nos 2002-10 et 2004-08 du Comité de la réglementation
comptable, relatifs respectivement a l'amortissement et a la
dépréciation des actifs, et a la définition, la comptabilisation et
I'évaluation des actifs.

PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

Perte de valeur des actifs immobilisés

Les actifs immobilisés, incorporels et corporels, font 'objet de
dépréciation exceptionnelie lorsque, du fait d'événements ou
de circonstances intervenus au cours de I'exercice, leur valeur
économique apparait durablement inférieure a leur valeur
nette comptable. La nécessité dune dépréciation est
appréhendée par groupe d'actifs autonomes par comparaison
de la valeur nette comptable a la valeur des flux de trésorerie
futurs actualisés attendus de ces actifs, dans le cadre des
hypotheses économiques et des conditions dexploitation
prévues par la Direction de la Société.

Lorsqu'une dépréciation apparait nécessaire, le montant
comptabilisé est égal a I'écart entre la valeur nette comptable
et la valeur de marché ou, le cas échéant, celle des flux de
trésorerie actualisés.

Titres de participation

Les titres de participation sont enregistrés a leur colt
d'acquisition.

Une dépréciation est constituée a raison des moins-values
latentes, lesquelles sont généralement estimées en fonction
de la quote-part dactif net ou de la valeur dusage. La
dépréciation de lécart d'acquisition inclus dans le colt
d'acquisition des titres est retenue par la Société lorsque les
perspectives d'activité de la filiale divergent de maniére
significative des hypothéses qui ont prévalu lors de
acquisition.

Titres de placement, instruments financiers et
autres disponibilités

Les titres de placement sont constitués de valeurs mobilieres
de placement et de dépdts a court terme dont 'échéance est
généralement inférieure & trois mois. Ces titres sont
comptabilisés au montant le plus faible entre le prix de revient
et la valeur de marché.

La Saciété utilise généralement des contrats de couverture a
terme pour limiter le risque de change relatif aux excédents en
dollars US. Lorsque ces contrats d'achat ou de vente a terme
sont considérés comme des opérations de couverture, la
Société ne tient pas compte des profits ou pertes futurs sur
ces instruments a la cléture et comptabilise le gain ou la perte
realisé lors du dénouement de I'opération.

Lorsque ces contrats d'achat ou de vente a terme sont
considérés comme des opérations spéculatives, la Société
comptabilise une provision pour risque de change a la cléture
en cas de perte latente.

Recherche et développement

Les frais de recherche et développement figurent dans les
charges de 'exercice au cours duquel ils sont engagés.



Impodts sur les sociétés

La Société comptabilise I'mpot sur les sociétés en conformité
avec les lois et regles fiscales du pays dans lequel elle réalise
ses résultats. Les régimes fiscaux et les taux d'imposition en
vigueur sont tres variables d'un pays a l'autre.

Engagements de retraite et autres avantages
sociaux

La Société participe a la constitution des retraites de son
personnel en versant des cotisations assises sur les salaires a
des organismes nationaux chargés du service des allocations
vieillesse. Par ailleurs, un régime de retraite complémentaire a
été mis en place en 2004 pour les membres du Comité
Exécutif du Groupe.

Le montant estimé et actualisé des indemnités de départs
a la retraite qui seront éventuellement dues au personnel
en application des conventions collectives en vigueur est

NOEF=REE FAITS MARQUANTS

provisionné au bilan. Les impacts des changements des
hypothéses actuarielles sont comptabilisés au compte de
résultat, au cours de I'exercice de leur constatation.

La Société n'a pas dautres engagements significatifs
concernant d'éventuels avantages sociaux consentis au
personnel au-deld de sa période d'activité, tels que soins
meédicaux ou assurance-vie.

Provisions pour risques et charges

La Société provisionne les divers risques et charges connus a
la cléture de I'exercice si les dépenses qui peuvent en résulter
sont probables et peuvent étre quantifiges. Si ces conditions
ne pouvaient étre réunies, une information serait toutefois
fournie dans les notes aux états financiers.

Les profits latents éventuels ne sont pas pris en compte avant
leur réalisation,

Y

Obligations a haut rendement {500 millions de
dollars US, 6,875 % Senior Notes, échéance
2022)

Le 1er mai 2014, la Société a émis sur les marchés
internationaux un emprunt obligataire de 500 millions de
dollars US, au taux de 6,875% et a échéance 2022. Cet
emprunt obligataire, émis au pair, a contribué au
remboursement anticipé de la totalité de I'emprunt obligataire
au taux de 8,50 % d'un montant de 225 millions de dollars US
a échéance 2016, ainsi gu'au remboursement anticipé de
265 millions de dollars US de l'emprunt obligataire de
400 millions de dollars US, au taux de 7,75 % et a échéance
2017.

Obligations a haut rendement (400 millions
d’euros, 5,875 % Senior Notes, échéance 2020)

Le 23 avril 2014, la Société a émis sur les marchés
internationaux un emprunt obligataire de 400 millions d’euros,
au taux de 5,875 % et & échéance 2020. Cet emprunt
obligataire, émis au pair, a permis le rachat des obligations &
option de conversion (OCEANE) d'un montant nominal de
360 millions d'euros, au taux de 1,75%, et a échéance
2016. Le produit net restant a été utilisé pour le paiement
anticipé de l'échéance 2015 du crédit vendeur accordé par
Fugro pour un montant de 28,1 millions d’euros.

Obligations a haut rendement (350 millions de
dollars US, 9,5 % Senior Notes, échéance 2016)

Le 2 juin 2014, la Société a procédé au remboursement de
lintégralité des 225 millions de dollars US de [l'emprunt
obligataire 9,50 %, échéance 2016, a 102,375 % du pair. Ce
remboursement a été financé par Pémission d'obligations a

haut rendement pour un montant de 500 milions de
dollars US, décrite ci-dessus.

L'amortissement accéléré des frais d'émission d'emprunt a
été comptabilisé sur la ligne « Colt de 'endettement financier
net» de notre compte de résultat pour un montant de
5,2 millions d'eurcs (6,3 millions de dollars US). La pénalité
pour le remboursement anticipé s'est élevée a 3,9 millions
d'euros (5,3 millions de dollars US) et a été comptabilisée sur
la ligne «Autres produits (charges) financiers» de notre
compte de résultat.

Obligations a haut rendement (400 millions de
dollars US, 7,75 % Senior Notes, échéance 2017)

Le 2 juin 2014, la Société a procédé au remboursement de
265 millions de dollars US de I'emprunt obligataire 7,75 %,
d'un montant nominal initial de 400 millions de dollars US a
échéance 2017, Le remboursement, effectué a 101,292 %
du pair, a été financé par I'émission d'obligations & haut
rendement pour un montant de 500 millions de dollars US,
décrite ci-dessus. L'amortissement accéléré des frais
d’émission d'emprunt a été comptabilisé sur la ligne Dotations
aux provisons (financiéres) de notre compte de résultat pour
un montant de 1,7 million d'euros (2,3 millions de dollars US).
La pénalité pour remboursement anticipé s'est élevée a
2,5 milions deuros (3,4 millions de dollars US) et a été
comptabilisée sur la ligne Autres éléments exceptionnels de
notre compte de résultat.

Obligations convertibles (360 millions d'euros,
1,75 % Senior Notes, échéance 2016)

Au 30 juin 2014, les 380 milions d'euros d'obligations a
option de conversion et/ou déchange en actions sont
totalement remboursées.



Le 24 avril 2014, le Groupe a racheté 81,3 % des obligations
a option de conversion et/ou d'échange en actions nouvelles
ou existantes (OCEANE) émises par la Société a la suite d'une
procédure de construction d'un livee d'ordres inversé au prix
de 28,60 euros par obligation soit un montant nominal total
denviron 293 millions d'euros. CGG a ensuite procédé au
rachat de 16,8% des obligations restantes au prix de
28,60 euros pour un montant nominal total d'environ
B0 millions d'euros. Le rachat anticipé des 1,8 % d'obligations
restantes a été effectué le 27 juin 2014.

L'amortissement accéléré des frais d'émission a été
comptabilisé sur la ligne «Dotations aux provisions
financiéres » de notre compte de résultat pour un montant de
2,1 millions d'euros.

Facilité de crédit « French Revolver »

Le 24 juilet 2014, la maturité de notre facilité de crédit
«French Revolver» a été étendue. La facilité de crédit
« French Revolver» séleve a 325 millions de dollars US
jusquau 31 juilet 2016 et a 275 millions de dollars US
jusgu'au 31 juillet 2017.

Le 31 juillet 2013, une facilité de crédit « French revolver » de
325 millions de dollars US sur trois ans avec deux options
d’extension d'une année chacune a été conclue. En
septembre 2014, la ligne de crédit « French Revolver » a fait
l'objet davenants afin  d'assouplicr certains covenants
applicables. A la suite de ces accords, le ratio d'endettement
maximal (défini comme la dette nette sur 'EBITDAS) a été
accru de 3,00x a 3,75x pour les 12 mois glissants clos le
30 septembre 2015, a 3,50x pour les 12 mois glissants clos
le 30 septembre 2016, a 3,25x pour les 12 mois glissants
clos le 30 septembre 2017 et 8 3,00x pour les périodes de
12 mois glissants suivantes.

Crédit vendeur accordé par Fugro

Le solde restant di au 31 décembre 2014 gs'éléve a
84,4 millions d’'eurcs (ou 102 millions de dollars US convertis
au taux de cloture de 1.2141).

Le 22 décembre 2014, Fugra et CGG ont amendé le crédit
vendeur de telle sorte que 50 % du remboursement prévu le
31 janvier 2016 soit remboursé au plus tard le 31 janvier
2017 et les 50% restants au plus tard le 31 janvier 2018
[c'est-a-dire 42,2 milions d'euros a rembourser pour les
31 janvier 2016 et 2017).

ARGAS/ARDISEIS

Accord-cadre signé avec la société Industrialization & Energy
Services Company (TAQA) et cession de 2% du capital
d'Ardiseis FZCO

Le 31 décembre 2013, CGG et TAQGA ont conclu un accord
de coopération par lequel les deux sociétés renforcent et
étendent leur partenariat & long terme au Moyen-Orient. CGG

et TAQA sont actionnaires de deux jointventures au Moyen-
Orient, ARGAS et Ardiseis. ARGAS, une entreprise saoudienne
créée en 1966 (détenue a 51 % par TAQA et a 48 % par
CGG) opere des activités de géophysique au Royaume d'Arabie
Saoudite. Ardiseis, une société créée en 2006 a Dubar
détenue a 51 % par CGG et par TAGA a 49 %, collecte des
données sur terre et en eaux peu profondes dans le reste du
Moyen-Orient.

Par cet accord, ARGAS deviendra [actionnaire unique
d'Ardiseis. L'ensemble des ressources d’Ardiseis et d’ARGAS
seront regroupées dans un nouveau Groupe ARGAS, doté d'un
capital plus important détenu a 51 % par TAGA et a 49 % par
CGG, plus efficace et plus puissant sur un périmeétre d'activite
plus étendu.

Suite a cet accord, CGG Services UK Ltd, filiale consolidée du
Groupe CGG, a conclu en juin 2014 un contrat de cession de
2 % du capital gu'elle détient dans la société Ardiseis FZCO au
groupe Industrialization & Energy Services Company (TAGA)
pour un montant de 1,2 milion de dollars US. Suite a cette
transaction, CGG détient 49 % du capital de la société et perd
son controle. Ardiseis FZCO n'est plus consolidée par
intégration globale, mais est mise en équivalence dans les
comptes consolidés du Groupe.

Achat de la participation LDA dans Geomar SAS

Option d’achat conclue avec Louis Breyfus Armateurs (LDA)

Le 27 novembre 2013, CGG avait convenu avec le groupe
Louis Dreyfus Armateurs (LDA) d'exercer son option d'achat
sur les titres détenus par LDA dans la société Geomar SAS, la
joint-venture propriétaire du navire sismique CGG Alizé. Cet
achat a eu lieu le 1¢ avril 2014 pour 20,3 millions d'euros
(28 millions de dollars US).

Cet accord n'a pas eu dincidence sur la méthode de
consolidation de cette filiale consolidée par intégration globale.
Cette modification de la part d'intérét de CGG dans Geomar
SAS a été comptabilisée comme une transaction portant sur
les capitaux propres au 31 décembre 2013.

Dépréciation de titres

L.a comparaison entre la valeur d'usage et la valeur comptable
des titres de participations a amené a constater une provision
de 1 1860,0 millions deuros. Ces dépréciations sont
directement liges :

I. aux phases 1 et 2 des plans de performance marine,
accompagnées de dépréciations d'actifs, de coits de
restructuration et de provisions pour contrats déficitaires ;

Il. aux dépréciations accélérées de certaines études multi-
clients ;

ll. & la diminution de la valeur d'usage des activites portees
par les Divisions GGR et Equipements dans un contexte de
marche difficile.



NEHEeE IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

o

Immobilisations incorporelles

o L.

2014 2013 ;
{En millions d'euros) ) . = = = Brut Amort, Mot Brut Amort. Net

Logiciels 4.9 (7,77 172 158 5.1 10,7
Immobilisations incorporelles en cours e e e 6,2 — 6,2
Immobilisations incorporelles 24,9 (7o) =172 22,70 [5,1) 16,2&

|es variations de I'exercice sont résumées dans le tableau suivant :

Acquisitions =  Cessions -

(En millions d'euros) T 3 1.12,2013 dotations  péformes  31.12.2014
Immobilisations brutes R ‘ 22,0 2,9 - 24,9
Amortissement (5,1 (2.6) — (7.7)
Immobilisations incorporelles 16,9 0,3 — 17.B

Immobilisations corporelles

Au 31 décembre

2014 2013

(En millions d'euros) Brut  Amort. Net Brut : Amort. Net
Terrains RS T B = 10
Constructions 78] (3.8) 3.4 22.5 {(11,2) (ke
Matériel et outillage 0,2 (3,2) e 0,2 (0,2) —
Autres ik:2] (1.1 0.2 3,2 (2,9) 0,3
Immobilisations corporelles en cours — — — — — —
Immobilisations corporelles ) 9_,_6 [__4_,9) 4,7 27,0 14,3) 12,7

Les variations de 'exercice sont résumées dans le tableau suivant :

Acquisitions -  Cessions -

(En millions d'euros) _ 31.12.2013 dotations  réformes  31.12.2014
Immobilisations brutes 27,0 - (17.4) 8.6
Amortissement (14.3) (0.8) 102 (49
Immobilisations corporelles 1257 (0,8) (Z.2) 4,7

NEIEZN IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations

La variation du poste participations se décompose ainsi !

Au 31 decembre

(En millions d'euros) o S ‘ 2014 2013

Solde net en début de période Sitole 37745,0
Acquisitions de titres a o G725 315,8
Sortie/Cession de titres i ' (14,3)  (208,2)
Variation de provisions (1 159,9) @77 4)
Autres ‘ — =
Solde net en fin de période ‘ 2548,8 3105,5



L'augmentation des titres provient essentiellement des
augmentations de capital de CGG Services SA pour
350,0 milions deuros et de CGG Holding BV pour
167,3 millions deuros. Les variations de périmetre ne
contribuent qu'a hauteur de 100,2 millions d'euros et
comprennent principalement la création de CGG ME Holding
SAS pour 58,8 millions d'euros, le rachat de la participation
de Louis Dreyfus Armateur dans Géomar SAS pour
20,3 milions d'euros et le rachat de la participation de CGG
Services UK Ltd dans Ardiseis FZCO pour 15,3 millions
d’euros.

La comparaison entre la valeur d’'usage et la valeur comptable
des titres de participations a amené a constater une provision
de 1 160,0 millions d'euros. Le détail de cette provision par
filiale est le suivant :

» CGG Holding BV pour 557 millions d'euros ;
» CGG Services SA pour 350 millions d'euros ;
»  Seabed Geosolutions BV pour 140 millions d'euros ;

» Wavefield Inseis AS pour 58 millions d'euros ;

» CGG Marine Resources Norge AS pour 55 millions d'euros.
Ces dépréciations sont directement liées :

I. aux phases 1 et 2 des plans de performance marine,
accompagnées de dépréciations dactifs, de colts de
restructuration et de provisions pour contrats déficitaires ;

Il. aux dépréciations accélérées de certaines études

multi-clients ;

Il & la diminution de la valeur d'usage des activites portées
par les Divisions GGR et Equipements dans un contexte de
marché difficile.

La dépréciation de ces titres de participation de 1 160 millions
d’'euros a été enregistrée dans le résultat financier de 2014
alors que la dépréciation de 780 millions d'euros avait été
enregistrée en résultat exceptionnel en 2013.

Il est & noter qu'une provision de 100 millions deuros a été
enregistrée sur CGG Services SA en complément de la
dépréciation totale de ses titres.

Le détail des titres de participations par société, nets des dépréciations, est le suivant :

_(En milhons d'euros]

Au 31 décembre

B 14 2018

Ardiseis FZCO 23.8 8,6
Argas 4,3 4,3
CGG ME Holding SAS 45,0 —
C.B.G. Geofisica LTDA -t —
CGGAP Sdn Bhd — 0,3
CGG do Brasil Participacoes Ltda — —
CGG Explo 2:/ 27
CGG Marine Resources Norge AS 135,0 190,0
CGG Pakistan — —
CGG Selva - —
CGG Holding BV 22605 2650,2
CGG International SA 0,2 0,2
CGG Services (Norway) AS — —
CGG Services SA — —
EXGEO (8)3) 0,5
Geoexplo e —
Geomar SAS 20,8 0,6
Geophysics Overseas Corporation (G.0.C.) — —
Petrodata Consulting LLC —_ —
PT CGG Indonesia — 0,1
Sercel SA 0,5 0,5
Sercel Holding SA 28,4 28,4
Spectrum ASA e —
Wavefield Inseis AS 21.4 73,6
CGG Electromagnetics (ltaly) Srl i 0.1 0,1
CGG Geoscience India Pvt Ltd e —
Seabed Geosolutions BV 5,4 145,4
Titres nets 25488 3105,5



Les données au 31 décembre 2014 relatives aux principales filiales sont les suivantes :

Capitaux

propres
avant Quote-part  Résultat du dernier
(En millions d'euros ou en millions d’unités de monnaie résultat de capital exercice clos (en
nationale) Devise  (en devise] détenue en % devise)

Filiales

CGG Marine Resources Norge AS UsD 252,5 100 (12,3)
CGG Services SA usDb 438,2 100 (341,1)
CGG Holding BV ushD 3826,4 100 8,8
Sercel Holding SA EUR 4971 100 64,3
Ardiseis FZCO usb 59,2 48 (1,4)
ARGAS (Saudi Arabia) SAR 304,8 49 (54,8)
Seabed Geosolutions BV usD 553,3 40 472,1)
Wavefield Inseis AS uso 180,6 100 (2,7)

1€=1,2141 USD.

La variation de la dépréciation des titres est résumeée dans le tableau suivant :

[ —— —

Dépreciations

Créances rattachées aux participations

B AR s

31.12,2013
1039,3

a1.12,2014
21391

opriRes

1159,9 (0,1])

La variation du poste créances rattachées aux participations se décompose ainsi :

(En millions d'euros)

Solde net en début de pérlode

Au 31 décembre

837.6

178516
Ermissions . 36,2 14,1
Remboursements (12.9) e
Conversions (393,4) 938,6
Autres 212,1 54,7)
Solde net en fin de période 1577,6 17356

En 2011, un prét de 500 millions de dollars US a été accordé
a la filiale CGG Holding (U.S.) Inc., portant intéréts & 6,50 %
'an et & échéance mai 2021. Ce prét venait compléter celui
accordé en janvier 2007 d'un montant de BOO millions de
dollars US portant intéréts a 7,50 % I'an sur 200 millions de
dollars US et 7,75 % l'an sur 400 millions de dollars US et a
échéance janvier 2017.

En 2013, des préts a moyen terme ont été accordés a la
filiale CGG Holding BV par imputation sur le compte courant
pour un montant total de 1 269,5 millions de dollars US.

En 2014 quatre préts consentis a CGG Holding BV pour un
total de 468,5 milions de dollars US ont été reconvertis en
compte courant pour un montant de 364,6 millions d'euros ;
un prét de 33 millions de dollars US pour une contre-valeur de
26,4 millions d’euros a été consenti a CGG INTERNATIONAL
SA {Geneve), puis une partie de 30 millions de dollars US a fait
objet d'un abandon de créance pour une contre-valeur de
24 millions d’euros.
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WOl CLIENTS |

Au 31 décembrg

(En millons d'euros] ; - - | 2014 2013 |

Clients et comptes rattachés 8.8 3.6
Clients factures a établir 0.6 1.3

Provision pour créances douteuses e =

Clients et comptes rattachés — net 9.4 4,9

Dont a plus d'un an —_ s

Les clients de la Société sont presque exclusivement des sociétés du Groupe.

NEREEN AUTRES CREANCES

Les autres créances se décomposent de la facon suivante :

Au 31 décembre

(En millions d'euros) . o . . m

Créances et crédits d'impﬁt 29,6 29,9
Avances de trésorerie accordées et intéréts rattachés, nets 108,3 9,1
Intégration fiscale — Comptes courants débiteurs 16.8 —
Autres (2,9 0,3

Autres créances 1518 393

NEI=VAl CAPITAL SOCIAL ET PLAN D'OPTIONS

Le capital social de CGG SA se composait au 31 décembre » autres réserves : 6,2 millions d'euros ;

2014 de 177 0B5 192 actions ordinaires dune valeur . démissi g d Sy
nominale de 0,40 euro. Les actions ordinaires en nominatif ) grgge;"e 'I?mlsili?n’ ; GP- ek Sl
détenues depuis plus de deux ans donnent un droit de vote el { R WS BTEE6]

double. » provisions réglementées : 0,6 million d'euros.

Droits a dividendes Emission d’actions

Les dividendes peuvent étre distribués a partir des réserves En 2014, CGG SA a émis 174 326 actions ordinaires

de la société mere, en conformité avec la loi francaise et les
statuts de la Société. Au 31 décembre 2014, le montant des
réserves libres de la Société s'élevait a 1 044,4 millions
d’euros, se ventilant comme suit :

entierement libérées liées a des stock-options exercées.

» perte de I'exercice : 1 269,6 millions d'euros ;
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Variation des capitaux propres

Au Affectation  Résultat Augmentabi&n _ Autres Au
(En millions d’euros) M 31.12.2013 ! résultat 2013 2014 de capital mouvements 31.12.2014
Capital 7047 ] 0,1 — 70,8
Primes d'émission, d'apport et - SR
de conversion 2 365,9 (58,7) — 2307,2
Ecart de réévaluation 0.3 @ik
Réserve légale 7.1 )
Autres réserves 6,3 (0,1 - 6,2
Report a nouveau 605,2 (605,2) —
Résultat de I'exercice (663,9) 663,9 (12868,8) (1 268,6)
Provisions réglementées 0,8 0,6
Capitaux propres v 2382,2 _— [1269,6) ) = =] 111228

Plans d’options

Le 26 juin 2014, le Conseil dadministration a décidé
d'attribuer :

» 1135843 options de souscription d'actions a certains
salariés du Groupe. Le prix d’exercice desdites options est
de 10,29 €. Les droits aux dites options sont acquis en
trois fois, en juin 2016 (& hauteur de 50% des options
attribuées), en juin 2017 (a hauteur de 25 % des options
attribuées) et en juin 2018 (& hauteur de 25 % des options
attribuées). Les options ont une durée de huit ans ;

» 200000 options de souscription d'actions au Directeur
Général et 100000 options a chacun des Directeurs
Généraux Délégués. Le prix d'exercice desdites options est
de 10,29 €. Les options ont une durée de huit ans. Les
droits aux dites options sont acquis en trois fois, en
juin 2016 (& hauteur de 50% des options attribuées), en
juin 2017 (a hauteur de 25 % des options attribuées) et en
juin 2018 (& hauteur de 25 % des options attribuées), sous
réserve de la réalisation de conditions de performance
suivantes :

» un objectif d'évolution du cours de bourse de 'action, en
rythme annuel, sur la période d'acquisition des droits,

» un objectif d'évolution du cours de bourse de l'action
apprécié au regard de l'indice boursier SBF 120,

» un objectif d'évolution du cours de bourse de I'ADS

» un objectif dindicateur financier d'EBITDAS, exprimé en
dollars US et relié a l'objectif correspondant de la partie
variable annuelle de la rémunération des mandataires
S0CiauxX ;

120000 options de souscription d'actions aux autres
membres du Comité Corporate. Le prix d'exercice desdites
options est de 10,29 €. Les options ont une durée de
huit ans. Les droits aux dites options sont acquis en trois
fois, en juin 2016 (a hauteur de 50% des options
attribuées), en juin 2017 (& hauteur de 25 % des options
attribuées) et en juin 2018 (a hauteur de 25 % des options
attribuées), sous réserve de la réalisation de conditions de
performance suivantes :

» un objectif d'évolution du cours de bourse de l'action, en
rythme annuel, sur la période d'acquisition des droits,

» un objectif d'évolution du cours de bourse de l'action
apprécié au regard de l'indice boursier SBF 120,

» un objectif d'évolution du cours de bourse de IADS
apprécié au regard de l'indice boursier PHLX Qil Services
SectorsM (0SXsM),

» un objectif d'indicateur financier d'EBITDAS, exprimé en
dollars US et relié a l'objectif correspondant de la partie
variable annuelle de la rémunération des mandataires
sociaux.

Ade - . . . Le prix d'exercice de chaque option est la valeur de marchée
apprécié au regard de l'indice boursier PHLX Qil Services S padn i, . . .
SectorsM (OSXSM), moyenne de l'action établie durant les vingt jours de cotation

se terminant le jour précédant la date d'attribution de f'option.
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Le tableau qui suit résume l'information relative aux options non exercées au 31 décembre 2014 :

Options

initialement Options non exercées Prix d'exercice Date Durée de

B uttribudes au-31.12.2014 par action xpiration vie résiduclle

Plan du 23 mars 2007 1308 750 1216425@  28,89€6@ 23 mars 2015 2.7 mois
Plan du 14 mars 2008 1188500 I 1112331 @ 30,95 €@ 14 mars 2016 14,4 mois
Plan du 16 mars 2009 1327 000 828039 @ 8,38 €@ 16 mars 2017 26,5 mois
Plan du 6 janvier 2010 220000 231 5381 13,88 €18 B janvier 2018 36,2 mois
Plan du 22 mars 2010 1548 150 1408 607 @ 18,47 €@ 22 mars 2018 38,7 mois
Plan du 21 octobre 2010 120 000 126 291 @ 16,05 €@ 21 octobre 2018 45,7 mois
Plan du 24 mars 2011 1164 363 1118534 @ 24,21 €@ 24 mars 2019 50,8 mois
Plan du 26 juin 2012 1410625 1431487 @ 17,84 € 26 juin 2020 65,9 mois
Plan du 24 juin 2013 1642574 {laB8 773 18,47 € 24 juin 2021 77,8 mois
Plan du 26 juin 2014 1 655 843 1634118 10,29 € 26 juin 2022 89,8 mois

_TOTAL —— ... 11585805 10696 143

ARG S

(a] Suite & l'augmentation de capital avec droit préférentiel de souscription intervenue en octobre 2012, les plans d'options ont éte ajustés de la

maniére suivante :

Ajustement du

nomhre d'optigns  Prix d'axercice
au 19 octobre avant

Prix d'exercice

e e ag e 2012 ajustement (€] ajusté (6]
Plan du 23 mars 2007 1221425 30,40 28,89
Plan du 14 mars 2008 1120228 32,57 30,95
Plan du 16 mars 2008 950179 8,82 8,38
Plan du 6 janvier 2010 531538 14,71 13,98
Plan du 22 mars 2010 1430622 18,44 18,47
Plan du 21 octabre 2010 126 291 16,88 16,05
Plan du 24 mars 2011 1150 636 25,48 24,21
Plan du 26 juin 2012 1483 424 18,77 17,84

TOTAL 7714341

Le tableau suivant résume ['information relative a I'évolution des plans de stock-options au 31 décembre 2014, 2013 et 2012 :

2014 2013 - 2012 (retraité)

Prix Prix

Prix

Nombre moyen Nombre moyen Nombra mayen

(En euros, sauf nombre d'options) d'optians  d'exercice d'options  d'exercice d'options  d'exercice
Options non exercées en début
d'exercice 131511820 21,33 € 8711012 21,67 € 7062320 23,16 €
Attributions 1655 843 10;28°€ 1642574 18,47 € 1410625 18,77 €
Ajustements liés a I'augmentation
de capital — — — — 435498 21,68 €
Exercées — = (122 561) 8,42¢€ (132758) 13,06 €
Echues non exercées {1 111 520) 24,29 € (79 205) 20,30 € (64 673) 23,98 €
Options non exercées en fin
d'exercice 10696 143 19,31 € 10151 820 21,33€ 8711012 21,67 €
Options exercables en fin

_ d’exercice 6757508  21,85¢ 6 694 183 22,62 € 5943122 22,06 €

Le cours moyen de I'action CGG s'est élevé & 8,16 euros en 2014, 17,46 euros en 2013 et 21,89 euros en 2012.
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Unités de performance

Plan d’attribution du 26 juin 2014

Le 26 juin 2014, le Conseil dadministration a décidé
lattribution de 723 800 unités de performance sous
conditions de performance dont 27 500 au Directeur Général,
12 500 a chacun des Directeurs Généraux Délégués, 20 000
aux autres membres du Comité Corporate et 651 300 a
certains salariés.

Les unités de performance sont définitivernent acquises aux
bénéficiaires a l'issue d'une période de trois ans a compter de
la date d'attribution sous réserve du respect d'une condition
de présence dans le Groupe au moment de [attribution
définitive et de l'atteinte de conditions de performance. Ces

conditions de performance sont liées & la réalisation d'objectifs
groupe en matiére de rentabilité des capitaux employés et de
structure de bilan et & la réalisation d’objectifs financiers de
chacune des Divisions, en ligne avec les orientations
stratégigues pour le Groupe a trois ans.

L'atteinte des objectifs groupe permet de déterminer un
nombre d'unités de performance 2014 qui sera définitivernent
acquis aux bénéficiaires & hauteur de 60 %. L'acquisition du
solde dépendra de l'atteinte des objectifs des Divisions.

Les unités de performance définitivement acquises seront
valorisées sur la base de la moyenne des cours de cloture de
I'action CGG sur Euronext au cours des cing jours de bourse
précédant la date d'acquisition définitive. Le reglement des
unités de performance interviendra pour moitié en numeraire
et pour moitié en actions CGG existantes.

Colit de compensation sur les options et actions gratuites sous condition de performance

Les hypothéses retenues pour évaluer les plans d'options 2012, 2013 et 2014, le plan 2012 d'attribution d’actions gratuites et le
plan 2013 d'unités de performance sont reprises dans les tableaux suivants :

Options

Taux sans
__attribuées i

) Volatilité
Plan d’'options

Juste valeur
par action a

la date
d’attribution
{en euras}

Durée de vie
résiduelle
{ans}

Prix d’exercice
par actions
{en euras)

Dividendes

2012 1410825 42 % 1,23 % 17,84 4 5,98 0,0%

Plan d'options

2013 1642574 42 % 1,11 % 18,47 4 514 0,0%

Plan d'options

2014 1655843 38% 0,34 % 10,29 4 3,23 0.0%
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES l

Les provisions pour risques et charges se décomposent de la maniére suivante :

{En millions d'euros)

Au 3‘! \qé\gen\mbre

Pertes de change 85,6 6,3
Cotts de restructuration 0,1 0,1
Provision pour risques filiales 11688 10,6
Autres risques et charges 0,3 0,3
Litiges ©1 0,1
Provisions court terme 196.,6 17.4
Indemnités de départ a la retraite 14,0 14,6
Provisions moyen et long termes 14,0 14,6
Provisions pour risques et charges 210,86 32,0
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Les variations de I'exercice sont résumées dans le tableau suivant :

Reprise {provision = Reprise {provision

(En millions d’euros) I ) = 31.12,2013  Dotation utilisée) nan utilisée} 31.12.2014
Pertes de change HE] 85,6 — (8.3) 85,6
Colts de restructuration 01 — — — B
Provisions pour risques filiales 10,6 100,0 — 0,1) 19056
Autres risques et charges 0.3 — — — G,3
Litiges 0,1 — — — 0,1
Provisions court terme 17.4 185,6 — (6,4) 196,6
Indemnités de départ a la retraite 14,6 2,6 (3,2) — 14,0
Provisions moyen et long termes 14,6 2,6 (3.2) — 14,0
Provisions pour risques et charges 32,0 188,2 (3,2) ‘ (6,4) 2106

Les principales hypothéses actuarielles retenues pour » taux moyen de croissance des salaires: 2,5 % en 2014 et

I'évaluation des engagements de départs a la retraite sont les 3% en2013;

suivantes :

» &ge de départ & la retraite : a taux plein selon réforme de la
y taux d’actualisation: 1,5 % en 2014 et 3,00 % en 2013 retraite.
pour les indemnités de fin de carriere ainsi que pour la
retraite complémentaire ;

La ventilation par nature des dotations et reprises de I'exercice est la suivante :

2014
EXp|Dltathﬂr 7 ‘ ‘ 25 (3.2)
Financier 85.6 (6.2)
Exceptionnel 100,0 0.2

La provision de 100,00 millions d'euros concerne CGG Services SA. Au-dela de la dépréciation totale de ses titres, les colits de la
phase 2 du plan de transformation marine rendent probable une recapitalisation a venir sur I'exercice 2015.

NSl DETTES FINANCIERES

L'analyse des dettes financiéres par type de dette est la suivante :

AuST dicarie

(En milions d'euros) ~ Total <1an > 1 an Tatal <1 an >1an

’ Emprunts obligataires . ’ 1458,4 — 14884 824.,5 — 924.,5
Emprunts convertibles 360,0 — 360,0 ' 720,0 — 720,0
Emprunts bancaires 130,0 — 130,0 110,0 110,0 —
Crédit vendeur S 28 54,5 126,1 13,6 1125
Découverts bancaires 2 0,2 — 0,2 0.2 .
Intéréts courus 23,0 23,0 — 13,4 13.4 —
Total dettes financieres ; 2 058,7 25,8 2032.,9 1894,2 1372 1757.0

Au 31 décembre 2014, les tirages du crédit syndiqué francais Le crédit syndiqué est garanti par un nantissement sur tous

s'élevaient & 130 millions d’euros et la Société disposait de les actifs de CGG Marine BV.

138 millions d’euros de ligne de crédit court terme confirmée
et non utilisée correspondant au solde du crédit syndiqué
francais.



Analyse par devise

{En millions d'euros) N

Au 31 décembre

- 2014 2013

Euros 980,86 948,8
Dollars US OB 945,4
Autres devises — —
TOTAL 2058,7 18942
dont part a moins d'un an 23,2 137,2
dont total long terme 21035,;8 1757,0

Analyse par taux d’intérét

(En millions d'euros)

Au 31 décembre

Taux variables 1300 110,3
Taux fixes : N S
USD : taux moyen de 6,68 % en 2014 et 7,30 % en 2013 hBO784 946,0
EUR : taux moyen de 2,46 % en 2014 et 2,00 % en 2013 850,6 837.9
ToTAL 2058,7 1894.2

Le taux d'intérét moyen sur les découverts bancaires utilisés
est de 0,5 % en 2014 et en 2013, néanmoins, le recours aux
découverts bancaires est tres limité.

Analyse par échéance

(En milhons d'euros)

2015 25,8
2016 : i I
2017 283,4
2018 42,1
Audela de 2018 1707,4
TOTAL 2 058,7

Obligations a haut rendement

CGG SA a émis plusieurs obligations a haut rendement en
dollars US a échéance 2017, 2020, 2021 et 2022.

Ces obligations font l'objet d'une cotation & la Bourse du
Luxembourg sur le marché réglementé Euros MTF et sont
garanties par certaines filiales du Groupe.

Ces obligations contiennent certaines clauses restrictives,
notamment sur la souscription d'endettement supplémentaire,
la constitution de sdretés réelles, la réalisation d'opérations de
cession et de crédit-bail adossé, I'émission et la vente de titres
subsidiaires et le reglement de dividendes et autres paiements
par certaines des entités du Groupe. De plus, le ratio de
I'EBITDAS rapporté aux charges financieres brutes doit &tre
égal ou supérieur a 3.
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Obligations a haut rendement (225 millions de dollars US,
9,50 % Senior Notes, échéance 2016) remboursées en 2014

Le 9 juin 2008, la Société a émis sur les marchés
internationaux un emprunt obligataire de 350 millions de
dollars US, au taux de 9,50 % et a échéance 2016, garanti
par certaines filiales. Les conditions de cet emprunt sont
identiques & celles des précédents emprunts obligataires, avec
une émission & 97 % du pair.

Le produit net de cette émission a permis a CGG SA de
financer le remboursement partiel de 100 millions de
dollars US du crédit senior US sécurisé intervenue le 21 mai
2009 suite a la conclusion d'un avenant de ce contrat de
crédit, de rembourser les échéances prévues sur le reste de
l'année 2008 de 83 millions de dollars US au titre de ce
méme contrat de crédit ainsi que 50 millions de dollars US



d’autres crédits bancaires. Le solde du produit de I'émission
est venu renforcer les disponibilités existantes de la Société et
permettre le cas échéant un remboursement supplémentaire
des dettes financieres existantes.

Le 21 aolt 2013, la Société a procédé a un remboursement
partiel anticipé de 125 millions de dollars US, réduisant le
montant de 'emprunt obligataire de 350 millions de dollars US
a 225 millions de dollars US.

Le 2 juin 2014, la Société a procédé au remboursement de
intégralité des 225 millions de dollars US de l'emprunt
obligataire 9,50 % échéance 2018.

Obligations a haut rendement (400 millions de dollars US,
1,75 % Senior Notes, échéance 2017)

Le 8 fevrier 2007, la Société a émis sur les marchés
internationaux un emprunt obligataire de 400 milions de
dollars US, au taux de 7,75 % et a échéance 2017, garanti
par certaines filiales. Les conditions de cet emprunt sont
identiques & celles des précédents emprunts obligataires, avec
une émission de 100 % du pair.

Les fonds issus de ce placement obligataire ont été
entierement destinés au remboursement du crédit relais de
700 millions de dollars US mis en place en novembre 2006
afin de financer l'acquisition de Veritas.

Le 2 juin 2014, la Société a procédé a un remboursement
partiel anticipé de 265 millions de dollars US, réduisant le
montant de 'emprunt obligataire de 400 millions de dollars US
a 135 millions de dollars US.

Obligations a haut rendement (650 millions de dollars US,
6,50 % Senior Notes, échéance 2021)

Le 31 mai 2011, la Société a éemis sur les marchés
internationaux un emprunt obligataire de 650 millions de
dollars US, au taux de 6,50 % et a écheance 2021, garanti
par certaines filiales. Les conditions de cet emprunt sont
identiques & celles des précédents emprunts obligataires, avec
une émission de 96,45 % du pair; a l'origine d'un rendement
de 7 %.

Les fonds issus de ce placement obligataire ont été destinés
au remboursement du crédit Senior Term Loan B restant en
circulation, d'un montant de 508 millions de dollars US, porté
par la filiale CGG Holding (U.S.) Inc., et au remboursement des
obligations a haut rendement & échéance 2015 restant en
circulation.

Obligations a haut rendement (400 millions d’Euros, 5,875 %
Senior Notes, échéance 2020)

Le 23 avril 2014, la Société a émis sur les marchés
internationaux un emprunt obligataire de 400 millions d'Euros,
au taux de 5,875% et a échéance 2020, garanti par
certaines filiales. Les conditions de cet emprunt sont
identiques a celles des précédents emprunts obligataires, avec
une emission de 100 % du pair.

Les fonds issus de ce placement obligataire ont été destinés
au remboursement par anticipation des Obligations a option de
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conversion et/ou échange en actions nouvelles ou existantes
émises en 2011 et & échéance 1¢ janvier 2016 d'une part,
et au remboursement par anticipation de [I'échéance de
janvier 2015 du crédit vendeur accordé par Fugro N.V.

Obligations & haut rendement (500 millions de dollars US,
6,875 % Senior Notes, échéance 2022)

Le 1er mai 2014, la Société a émis sur les marches
internationaux un emprunt obligataire de 500 millions de
dollars US, au taux de 6,875 % et a échéance 2022, garanti
par certaines filiales. Les conditions de cet emprunt sont
identiques a celles des précédents emprunts obligataires, avec
une émission de 100 % du pair

Les fonds issus de ce placement obligataire ont été destinés
au remboursement anticipé total des Obligations & haut
rendement & échéance 2016 pour 225 millions de dollars US
et au remboursement anticipé partiel des Obligations & haut
rendement a échéance 2017 pour 265 millions de dollars US.

~

Obligations a option de conversion
d'échange en actions nouvelles ou existantes

et/ou

Obligations a option de conversion et/ou d’échange en actions
nouvelles ou existantes (360 millions d’euros, coupon de
1,75 %, échéance 2016) remboursées en 2014

Le 27 janvier 2011, la Société a procédé a I'émission de
12949640 obligations a option de conversion et/ou
d'échange en actions nouvelles ou existantes (« OCEANE ») a
échéance 1e janvier 20186 dun montant nominal de
360 millions d'euros.

lLes fonds issus de cette émission ont été destinés au
remboursement partiel de l'emprunt obligataire 7,50% de
530 miillions de dollars US & échéance 2015, permettant de
réduire les frais financiers décaissés par le Groupe.

La valeur nominale unitaire des obligations a été fixée a
27,80 euros, ce qui faisait apparaitre une prime d'émission de
25 % par rapport au cours de référence de l'action CGG sur le
marché réglementé de NYSE Euronext a Paris. Les obligations
portaient intérét & un taux annuel de 1,75% payable
semestriellement & terme échu le 1er janvier et le 1e juillet de
chaque année. Les obligations donnaient droit & [lattribution
d'actions nouvelles ou existantes CGG a raison d'une action pour
une obligation, sous réserve d'éventuels ajustements ultérieurs.
Les obligations pouvaient faire lobjet dun remboursement
anticipe au gré de CGG SA, sous certaines conditions.

Entre les 24 avril 2014 et 27 juin 2014, la Société a procédeé
au remboursement anticipé total de cet emprunt par rachat
sur le marché.

Obligations & option de conversion et/ou
d'échange en actions nouvelles ou existantes
{360 milions deuros, coupon de 1,25 %,
échéance 2019)

Le 20 novembre 2012, la Société a procédé a Iémission
de 11200895 obligations & option de conversion et/ou



d'échange en actions nouvelles ou existantes (« OCEANE ») a consenti sur 3 ans avec possibilité d’extension de 2 périodes
échéance 1e janvier 2019 dun montant nominal de d'une année.

360 millions d'suros. Selon la natation du Groupe au 31 décembre 2014, le taux

Les fonds issus de cette émission ont servi a financer une d'intérét applicable est Libor + 2,85% pour les tirages
partie du prix de l'acquisition d'un montant de 1,2 milliard en dollars US et Euribor + 2,45 % pour les tirages en euros.
d'euros de la Division Geoscience auprés de Fugro. La commission d'utilisation est définie de la facon suivante :

La valeur nominale unitaire des obligations a été fixée a » 25 pb pour une utilisation inférieure a un tiers du total de la
32,14 euros, ce qui fait apparaitre une prime d'émission de facilité ;

40 % par rapport au cours de référence de I'action CGG sur le J—— . .

marche réglementé de NYSE Euronext & Paris. Les obligations > 50 pb pour une utilisation comprise entre un tiers et deux
portent intérét & un taux annuel de 1,25 % payable SIETH

semestriellement a terme échu le 1er janvier et le 1er juillet de » 75 pb pour une utilisation supérieure a deux tiers.

chaque année. Les obligations donnent droit a [l'attribution

d'actions nouvelles ou existantes CGG & raison d’une action Le 24 juillet 2014, la Societé a obtenu I'accord des préteurs
pour une obligation, sous réserve d'éventuels ajustements pour I'extension d'un an de la maturité de la facilite, pour un
ultérieurs. Les obligations peuvent faire [l'objet d'un montant maximal de 275 millions de dollars US.
;Zr:cﬁgg;zement anticipé au gré de CGG SA, sous certaines Le 29 aolt 2014, la Société a obtenu Faccord des préteurs

pour la modification de certains ratios financiers et la
souscription d'endettement supplémentaire.

Crédit syndiqué francais

Le 31 juilet 2013, la Société a signé une convention
de crédit syndiqué multidevises de 325 millions de dollars US,

Cette ligne de credit était tirée a hauteur de 130 millions d'euros au 31 décembre 2014,

Ratios financier; o
Dette financiére nette /EBITDAS (a)

< 3,75 jusqﬁ’au SO septemoré 2015, <3.50 ]usqu‘au’ ‘
30 septembre 2016
< 3,25 jusqu’au 30 septembre 2017, < 3.00 au-dela
EBITDAS/Chgr("ge d'intéréts totale (a) = 4,00»

{a) HRatios calculés a chaque fin de trimestre pour toute période de 12 mois glissants

Crédit vendeur octroyé par Fugre N.V. Au 31 décembre 2014, le solde du crédit vendeur représente

o o 84,4 milions d’euros et sera amorti en deux termes égaux le
Le 27 janvier 2013, dans le cadre de l'acquisition de la 31 janvier 2017 et le 31 janvier 2018.

Division Geoscience par la Société, Fugro N.V. a accepté de

consentir & la Société un crédit vendeur & hauteur de Le 31 décembre 2014, la société Fugro a complété ce prét
225 millions d’euros remboursable sur cing ans au taux de pour un montant de 3,2 milions de dollars US (soit
5,5 %. 2,6 millions d'euros) en ajustement de prix de cession des

actions de société CGG ME Holding SAS.

INEIEEIEN INSTRUMENTS FINANCIERS

Gestion des risques de change La Société peut également conclure divers contrats pour
couvrir les risques de change sur ses activités futures. Cette
stratégie de réduction des risques de change a permis
d'atténuer, sans I'éliminer, limpact positif ou négatif de la
variation des cours de change, sur cette devise.

En vue d'équilibrer davantage les postes d'actif et de passif de
son bilan, la Société cherche a libeller une partie substantielle
de son endettement en dollars US. Au 31 décembre 2014,
endettement libellé en dollars US s'éleve a 1 058,4.millions
d'euros.
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Au 31 décembre 2014, les contrats d'achat a terme de dollars US contre euros & échéance 2015 conclus avec la filiale Sercel se

présentent comme suit :

(En millions de dql/ars Us)

Contrats a échéances du !

| Notionnel  Taux de couverture

31 janvier 2015 7.0 41,2583

28 février 2015 4.9 1,2524

31 mars 2015 5,0 1,2483
— 1 9'0), .

Valeurs de marché des instruments financiers

Les montants au bilan et la valeur de marché des instruments financiers de la Société au 31 décembre 2014 sont les suivants :

2014 2013
_(En millions d'euros) , ' Montant au bilan  Valeur do marché  Maontant au bilan  Valeur de marché
Titres de placement et autres
disponibilités 1517 181,72 207,0 203,3
Découverts bancaires : 0,2 0,2 0,2 0,2
Crédit vendeur 879 88,1 112,5 111,86
Crédit vendeur a taux fixe — — 14,1 14,1
Emprunt taux variable 130,0 130,06 110,1 110,1
Emprunts obligataires a taux fixe : 1458,4 =T ] 1'857.3 1983,9
Contrats d'achat a terme - 0.5 == (0,7)

Pour les autres immobilisations financieres, les clients, les
autres créances d'exploitation, les titres de placement et
autres disponibilités, les fournisseurs et les autres dettes
d’exploitation, la Société estime gue la valeur inscrite au bilan
peut étre considérée comme la valeur de marché la plus
représentative.

Pour les emprunts & taux variable, la valeur de marché est
équivalente a la valeur au bilan.

La valeur de marché des contrats d'achat ou de vente a terme
est estimée a partir des cours a terme, négociables sur les
marchés financiers, pour des échéances comparables.

'DETTES FOURNISSEURS

0

Au 31 décembre 2014, les titres de placement s'élevaient a
24,9 millions d'euros et se décomposaient comme suit :

» 13,8 milions deuros représentant 800 00O actions
propres détenues en nom propre, le contrat de liquidité
ayant pris fin en octobre 2010 ;

» 11,1 millions d’euros représentant 87 sicav monétaires de
trésorerie.

]

Le poste fournisseurs et comptes rattachés se décompose comme suit .

[En millions d'euros)

Au 31 décembre

2014 2013

Dettes fournisseurs 4,2 8,0
Factures non parvenues Sy il
Fournisseurs et comptes rattachés 13,3 Isl

Les dettes fournisseurs ne comprennent pas d'effets de commerce.
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Les échéances des dettes fournisseurs se décomposent comme suit :

(En mi//iqns d’eqr“os ]

Echéance & 30 jours 1B 2,1
Echéance a 80 jours 2,5 2,1
Echéance a plus de 60 jours 0.1 1,8
_Dettes fournisseurs 4,2 6,0

(eIl DETTES FISCALES ET SOCIALES

L'analyse aes dettes fiscales et sociales est la suivante :

~ (En millions d'euros]

Au 31 décembre

Dettes sociales 5.1 2,9
IS & payer ) (3.8) (0,6)
TVA et autres dettes fiscales 8,4 6,6
Dettes fiscales et sociales a7 8,9

Le poste « Dettes sociales » comprend 2,7 millions d'euros de provisions de charges a payer.

NEUEEEN AUTRES DETTES )

L'analyse des autres dettes est la suivante :

(En millions d'euros)

Avances de trésorerie recues et intéréts rattachés

Au 31 décembrg

741.8 655,9

Comptes courants liés a I'intégration fiscale

S8 216,8

Autres

0,8 0,7

Autres dettes

Les autres dettes sont a échéance de moins d’'un an,

NBIEEPE COMPTES DE REGULARISATION

R e 2730

Le poste « comptes de régularisation actif » se ventile de la maniére suivante :

(En millions d'euros)

Au 31 déc_embre

Commissions credit revﬁlvmg 56 3,4
Primes d'assurance @na 1,1
Divers @4 0,2
Charges constatées d’avance 3,8 4,7
Primes de remboursement des emprunts 12.2 15,1
Commissions et autres frais relatifs aux émissions d'emprunts 21,3 17,5
Charges a répartir 33,8 32,6
Pertes de change latentes 153,7 48,8
Ecarts de conversion actif 153,7 46,7
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF 181,0 84,1

20



L'ensemble des dettes et créances, & l'exception de celles de 145,9 millions d'euros ainsi qu'une perte de change d'un

relatives au crédit revolving et aux emprunts obligataires, est a montant de 5,1 milions deuros réalisée lors du
échéance de moins d'un an. Les commissions et autres frais remboursement du crédit relais de 700 millions de dollars US
relatifs au crédit revolving et emprunts sont étalés sur leurs refinancé & hauteur de B00 millions de dollars US par
durées respectives. La partie & moins d'un an de ces frais l'émission des emprunts obligataires de 200 et 400 millions
s'éléve & 9,6 millions d’euros au 31 décembre 2014. de dollars US en février 2007, ces derniers faisant l'objet

d’'une position symétrique de couverture. Une compensation
partielle des gains et pertes de change latents sur les
emprunts obligataires et sur les préts consentis a la Société
Le poste « écarts de conversion actif » comprend une perte de GGG Holding (U.S.) Inc. s'éleve a 68,1 millions d'euros.

change latente sur les emprunts obligataires pour un montant

Les pertes et profits de change latents proviennent
principalement des préts et emprunts libellés en dollar US.

Le poste « comptes de régularisation passif » se ventile de la maniere suivante :

Au 31 décembre

(En millions d'euros] e 2014 2013 |

Profits de change latents 185,83 8,7
Ecarts de conversion passif 195,3 8,7
Comptes de régularisation passif ) 195,3 8,7

-

Le poste « écarts de conversion passif » provient essentiellement du profit de change latent constaté sur les préts consentis a la
société CGG Holding (U.S.] Inc. et aux préts consentis en 2014 & la société CGG Holding BV.

NEHENESE RISQUES ET ENGAGEMENTS

Au 31 décembre 2014, les engagements de la Société sont Le bail expire le 31 décembre 2021, suite a la signature d'un

principalement relatifs a des contrats de: avenant de renouvellement en date du 14 décembre 2012.

» crédit-bail immobilier ié & limmeuble & usage de bureaux ¥ location simple (bureaux). Le codt annuel des loyers s'est
situé @ Massy. Le colt annuel de ces loyers s'est élevé a élevé a 1,0 million d'euros en 2014 et 0,8 million d’euros
6,7 millions d’euros en 2014 et 2013. en 2013.

Le tableau suivant présente les engagements au 31 décembre 2014 :

(En millions d'euros) B e — o ~ Loyers
i ned ey ‘ >
2016 %
2017 7,7
2018 il
2018 il
Au-deld de 2019 18,7
COUT TOTAL DES LOYERS FUTURS 57,2
Crédit-bail :

Partie représentant les intéréts 14,7
~Valeur actuelle nette des contrats de credtbal 45,6
Une option d'achat d'un montant de 26,3 millions d'euros est Un amortissement de 0,4 milion d'euros a été constaté sur
prévue au contrat de crédit-bail a lissue d'une période les aménagements et installations de limmeuble situé & Massy
de 12 ans. en 2014 et en 2013.
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Autres engagements

lLes autres engagements s'analysent de la fagon suivante :

(En millions d'euros]

Engagements hors bilan ligs au périmetre du Groupe consolide

Engagements hors bilan liés au financement de la Société

Garanties émises en faveur des bangues (@ 2776 242.8
Engagements hors bilan ligs aux activités opérationnelles — —
Garanties émises en faveur de clients ® 2 3l }¥ ) 501,8
Autres garanties (€ 752,0 690,7
TOTAL e ——— 15412 14353
(a] Les garanties émises en faveur des banques concernent principalement la garantie emise pour couvrir les engagements de la filiale CGG Geo

Vessels AS dans le cadre d'un financement crédit & terme et revolver. Le solde concerne la couverture de découverts bancaires locaux ou de

lignes de garanties bancaires locales.
(b)
(c]

Les garanties eémises en faveur de clients sont des garanties de marché de type soumission, restitution d'acompte et bonne fin.
Les autres garanties concernent des opérations courantes d'engagements douaniers, fiscaux et sociaux dans les filiales étrangeres et sociétés

lies ainsi que les garanties octroyées dans le cadre des locations de navires « coque nue ».

Par ailleurs, dans le cadre d'accords antérieurs relatifs a la
cession d'activités, des garanties usuelles pour ce type de
transactions ont été données.

I n'existe pas d'engagements hors bilan significatifs non
décrits ci-dessus selon les normes comptables en vigueur.

Litiges et autres risques

La responsabilité de la Société est engagée dans des litiges
ligs a l'activité courante. L'issue de ces proces et actions en
responsabilité n'est pas connue a ce jour. La Société estime

que les éventuels colts en résultant, compensés par les
indemnités d'assurance ou autres remboursements, ne
devraient pas avoir dimpact négatif significatif sur ses
résultats ou sur sa position financiére.

De lavis de la Société, au cours des douze derniers mois, il
n'existe aucune procédure gouvernementale, judiciaire ou
d’arbitrage qui pourrait avoir ou ait eu récemment des effets
significatifs sur la situation financiére ou la rentabilité de la
Société.

NENENIER TABLEAU RECAPITULATIF DES OBLIGATIONS ET ENGAGEMENTS

-

Les tableaux ci-dessous font référence aux informations mentionnées dans les notes 9 et 15.

(En millions d'euros)

Obligations contractuelles

) Paiements dus par période

Tol <1an de1asans > 5§ ans

Dettes & long terme 2035,5 2,6 685,/ 13472
Contrats de location simple 6,8 1.0 3,9 1.9
Contrats de crédit-bail ZE5 6,7 26,7 43,1
TOTAL 2118,8 10,3 716,3 1392,2

(En millions d'euros)

Autres engagements commerciaux

Montant des engagements
de la période

"985 ans

> 5 ana’

<1 an

Lignes de crédit 277.6 4,7 272,9 —
Garanties 751,89 173.,8 392,7 185,4
Autres engagements commerciaux 311.6 194,2 115,2 24
ora. - 13410 3727 780,8  187,5
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NS PA CHIFFRE D'AFFAIRES

]

Le tableau ci-aprés présente le chiffre d'affaires par zone géographique :

(En mi{/]qns d'etros)

e P B A A R S S AT R S PR ——

France B1.6 Bé,ﬁ
Autres A0 21,0
TOTAL e i 92,1 835,

Le tableau ci-apres présente le chiffre d'affaires par activité :

(En millions d'euros)

2014 2013

Terrestre R S— 2,0 ﬁ
Holding 90,1 82,2
LY L ST : ..821 835

NSIEEEEE TRANSFERTS DE CHARGES

Au 31 décembre 2014, le poste transferts de charges
d’exploitation s'éléve a 11,4 millions d'euros et provient des
frais d'gémission d'emprunts. Il s'élevait a 3,3 millions d'euros
en 2013.

Il provient pour 6,4 milions d'euros de l'activation des frais
relatifs & 'emprunt de 400 millions d’Euros du 1er mai 2014
et pour 5,0 miliens d'euros de l'activation des frais relatifs a
'ermprunt de 500 millions de dollars US du 1¢r mai 2014.

NEp=E=l RESULTAT FINANCIER

Le résuitat financier se détaille ainsi :

(En millions d'euros]

Exercice clos
le 31 décembre

Intéréts sur emprunts (102,7) (95,4)
Commissions pour garantie = {7:9) (8,7)
Commissions de structuration de crédit (3,0 5.2)
Intéréts sur avances de trésorerie recus [(%8;1] (11,8)
Intéréts sur avances de trésorerie accordés o9 0,7
Dividendes 208,4 1872
Revenus des créances rattachées aux participations 106,89 104.4
Produits de cessions des valeurs mobilieres — 0,3
Variation de provisions pour titres de participation (1 180,0} (17.3)
Variation provisions pour risques de change (78,4) 24,6
Amortissement des primes de remboursement d'emprunts (4,4) (2,9)
Gains (pertes) de change Lra (4,9)
Divers (O]t} 0,1
RESULTAT FINANCIER (1021,1) 170,1

La dépréciation de ces titres de participation de 1 180 millions
d'euros a été enregistrée dans le résultat financier de 2014
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alors que la dépréciation de 780 millions d’'euros avait été
enregistrée en résultat exceptionnel en 2013.



N(Byf==lall RESULTAT EXCEPTIONNEL

Le résultat exceptionnel se détaille ainsi:

{En millions d'et_ﬂjos}

Plus (moins) values nettes de cessions d'actifs

Exercice clos
le 31 décembre

—— St = m

(4,8) 0,1
Provision pour risques filiales (100,1} —
Provisions exceptionnelles financieres s (10,5)
(Dotation) Reprise de dépréciation de titres de participation 0,1 ' (759,8)
Pénaliteé de remboursement anticipé d’'emprunt (15,4} (4,5)
Charges exceptionnelles non récurrentes (32,8) —
Divers 0,2 (1,8)

RESULTAT EXCEPTIONNEL

La dépréciation de ces titres de participation de 1 160 millions
d’euros a été enregistrée dans le résultat financier de 2014

(152.6) (776,3)

alors que la dépréciation de 780 milions d'euros avait été
enregistrée en résultat exceptionnel en 2013.

NEg==il IMPOTS SUR LES BENEFICES

L'imp6t sur les sociétés se détaille ainsi :

(En millions d’euros)

Exercice clos
le 317 dét_:gmb_re

RN 2014 2013

France

Charge courante - (04 03
Charges du régime d'intégration fiscale (1,8} (1,8)
Produit du régime d'intégration fiscale 48,4 48,2

Report en arriére des déficits

Provision pour utilisation de déficits des filiales

{eOE8]| [(22,5)

(56,7]) 22,2

Etranger

Charge courante 0.8) (2,9)

Ecart de change 0.4 o
(0.4) (2,5

TOTAL (CHARGE) PRODUIT D'IMPOT

CGG SA a opté depuis le 1er janvier 1981 pour le régime de
I'intégration fiscale pour ses filiales francaises détenues
directement ou indirectement a plus de 95%. A ce titre,
chaque société du Groupe dintégration fiscale détermine sa
charge dimp6t comme si elle n‘avait jamais été intégrée et la
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(57.1) 19,7

paye & CGG SA dans les conditions de droit commun. Par
ailleurs, la Société provisionne le colt futur lig¢ a l'utilisation par
les filiales des déficits qu'elles transmettent au résuitat
d’'ensemble. Hors impact de lintégration fiscale, la Société est
en déficit fiscal au 31 décembre 2014.



La situation fiscale latente de la Société au 31 décembre 2014 est la suivante :

{En millions d'euros) Début exercice Variations Fin exercice

Nature B if assif Actif  Passif Actif Pas

1. Décalages certains ou éventuels

a) Provision pour retraite e — e 0,2) S -

b) Frais d'acquisition titres — — == A oy s

c) Plus-value en sursis d'imposition — —_ - - — =1,

d) Ecarts de change latents nets =S (G 1) 30,3 = 17:8 =
e) Provision pour risque de change ) — 30,7 —_— S8 —_—
f} Provision pour risque filiales 3. — &)l e 3.6 —
g) Autres — e i | e (2 | -
Sous-total ;49271 61,2 (0,2) BSIs —
2. Eléments a imputer
a) Déficits reportables fiscalement 93,0 - 48,8 — 138,8 —
b) Moins-value & long terme — — e — o —
Sous-total 93,0 —= 46,6 - 138,86 —_
_TOTAL 104,4 (13,1} 107,8 (0,2) 198,89 —
PERSONNEL |

Les effectifs moyens sont les suivants :

AAAAAAAA e e AN v ARAANC A P P oren e o e » ERSR VIR R Y 2014 2“13

Ingénieurs et cadres 36 37

Employés, ouvriers o 3 3
TOTAL EFFECTIFS A | v 2. a0
Personnel mis a la disposition de CGG SA par ses filiales ‘ 1 1

NEIEEE] REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS ET MEMBRES DU COMITE CORPORATE

La rémunération globale brute versée aux membres du Conseil Au cours de l'exercice 2014, deux Présidents se sont succédé
d’administration s'est élevée en 2014 a 766 794,52 euros. au sein du Conseil d'administration. La rémunération globale
versée au cours de l'exercice a M. Robert Brunck, Président
du Consell jusquau 4 juin 2014, et & M. Remi Dorval,
Président du Conseil depuis le 4 juin 2014, s'est élevée a
123 078,88 euros et 148 854,21 euros respectivement.

A compter du fer février 2013, le Comité Exécutif de la
Société a été remplacé par le Comité Corporate ou « C-Com ».
La rémunération versée aux membres du C-Com par la
Société pour 'année 2014 s'est élevée a 2 504 241 euros.
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NGIZ TRANSACTIONS AVEC LES SOCIETES LIEES | ]

La Société fournit des services a une ou plusieurs sociétés du Groupe CGG dans le cadre de contrats conclus aux conditions de
marché. De méme, elle recoit des prestations équivalentes en provenance d’une ou plusieurs de ces sociétés.

(En millons deuros) TR

Exploitation

Produits - 91,4 834
Charges 82,2 103,5
(Dotation) reprise nette provision dépréciation filiales (créances) - (B!
Clients et comptes courants débiteurs 8,1 4,2
Fournisseurs et comptes courants créditeurs {4a] 3.1
Financier

Dividendes regus 209.,4 187,2
(Dotation) reprise nette provision dépréciation filiales (titres) - (18.,3)
Autres produits et (charges) financiers nets 83.8 83,6
Créances rattachées aux participations nettes ArE7Z.61 1 735,6
Avances de trésorerie accordées, nettes (108,2) (9,2)
Avances de trésorerie recues 741.8 655,98

Exceptionnel

Abandons de créances et subvention {2540 0,1
(Dotation) reprise nette provision dépréciation filiales (titres) £111] (760,8)
(Dotation) reprise nette provision dépréciation filiales (risques) 0,2 (10,2)
Impot

(Charge) produit d'intégration fiscale 48,6 44.4
(Dotation) reprise nette provision pour utilisation des déficits (102,9) (22,58)
Intégration fiscale — Comptes courants nets 296,0 216,8
Engagements hors bilan

Garanties emises en faveur de clients S LE) 501.,8
Garanties émises en faveur des banques 277,6 242,8
Achats a terme de devises A o 15,6 38,4

NIl EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun avénement significatif postérieur a la cldture n'est a signaler.
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