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Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale,
nous vous présentons notre rapport relatif 4 I'exercice clos le 31 décembre 2015,
sur :

- le contrdle des comptes consolidés de la société CGG SA, tels qu'ils sont
joints au présent rapport,

- la justification de nos appréciations,
- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil d'administration. Il nous
appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France ; ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences
permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne
comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des
montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste
également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives
retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre

opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de l'exercice sont, au regard du
référentiel IFRS tel qu’adopté dans 1’Union européenne, réguliers et sinceres et
donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére ainsi que du
résultat de l'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la
consolidation.
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Il - Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les
€léments suivants :

Certains principes comptables appliqués par votre société nécessitent de recourir a
des jugements et estimations notamment en ce qui concerne :

- Les modalités d’amortissement et la réalisation de tests de perte de valeur des
études « multi-clients » (immobilisations incorporelles), Note 1 § 7
Immobilisations corporelles et incorporelles et Note 10 Immobilisations
incorporelles ;

- La reconnaissance du chiffre d’affaires et de la marge sur les contrats de
services « exclusifs » et « multi-clients », Note 1 § 4 Chiffre d’affaires ;

- La réalisation de tests de perte de valeur, Note 1 § 7 Immobilisations
corporelles et incorporelles, Note 1 § 9 Participations et autres immobilisations
financiéres, Note 7 Participations et autres immobilisations financiéres, Note 9
Immobilisations corporelles, Note 10 Immobilisations incorporelles et Note 11
Ecarts d’acquisition ;

- La reconnaissance des impots différés actifs, Note 1 § 6 Impdt sur les bénéfices
et imp6t différé et Note 24 Imp6ts ;

- La valorisation des actifs détenus en vue de la vente, Note 1 § 7
Immobilisations corporelles et incorporelles et Note 5 Autres actifs courants et
actifs détenus en vue de la vente ;

- Les provisions pour risques, charges et litiges, Note 1 § 13 Provisions et Note
16 Provisions pour risques et charges.

- Les engagements au titre d’obligations contractuelles, engagements hors-bilan
et risques, Note 18.

Nos travaux ont consisté a apprécier les données et les hypotheses sur lesquelles se
fondent ces jugements et estimations, a revoir, par sondages ou au moyen d’autres
méthodes de sélection les calculs effectués par votre groupe et a vérifier que les
différentes notes aux états financiers fournissent une information appropriée a cet
égard.

Dans le cadre de nos appréciations, nous avons vérifié le caractére raisonnable de
ces estimations.
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Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit
des comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la
formation de notre opinion exprimée dans la premicre partie de ce rapport.

lll - Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice
professionnel applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi
des informations données dans le rapport sur la gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance
avec les comptes consolidés.

Fait a Paris La Défense, le 15 avril 2016

Les Commissaires aux Comptes

ERNST & YOUNG ET a
AUTRES >
Pierre JOUANNE .
b}

Laurent VITSE _———

MAZARS

=3
Jeanyl.uc BARLET




Frat de situation financiére consolidé

{en milions de dollars US) . Motes 2015 20 20
ACTIF :

Trésorerie et équivalents de trésorerie 28 3853 359,1 530.,0
Clients et comptes rattachés 3 812,5 942,5 987.4
Stocks et travaux en cours 4 329,3 417,3 505,2
Créances d'impét 91,2 145,8 118,1
Autres actifs courants 5 1192 126,59 175,6
Actifs détenus en vue de la vente, nets 5 34,4 38,3 37,7
Total actif courant 1771,8 20298,6 2 354,0
Imp6ts différés actifs 24 ——Da.3 98,2 222,6
Participations et autres immobilisations financiéres 7 87.6 141,8 47,8
Sociétés mises en équivalence 8 200,7 137.7 325,8
Immobilisations corporelles, nettes g 885,2 1 238,2 1 557,8
Immobilisations incorporelles, nettes 10 1286,7 13738 112716
Ecarts d'acquisition des entités consolidées i 1228,7 2041,7 2 483,2
Total actif non courant 3741,1 50314 5 808.,8
TR AT g.818.0 7 0810 82628
PASSIF ET CAPITAUX PROPRES :

Concours bancaires court terme 13 0,7 2,8 4,5
Dettes financiéres — part court terme 13 96,5 75,7 247,0
Fournisseurs et comptes rattachés 267.,8 4442 557,6
Dettes sociales 169.2 222,5 25,1
Impdts sur les bénéfices a payer 47,0 72.2 73.8
Acomptes clients 56,0 54,4 52,4
Provisions — part court terme 16 219,5 106,0 731
Autres passifs courants 2 198,86 231.8 283,9
Total passif courant 1 055.,3 1 208,7 1 543,5
Impéts différés passif 24 136,3 153,8 148,9
Provisions — part long terme 16 155,8 220,3 142.5
Dettes financiéres — part long terme 13 2787,6 2 700,3 2498,1
Autres passifs non courants AV 19,5 30,7 41,7
Total dettes et provisions non courantes 3089.3 3 105,1 2 8292
Capital social 278 953 971 actions autorisées et 177 065 192 actions emises au nominal

de 0,40 € au 31 décembre 2015 15 92,8 92,8 92,7
Primes d'émission et d'apport 14100 3 180,4 3180.4
Réserves 1_18{.7 562,0 12739
Autres réserves 138,0 64,7 46,1}
Titres d’autocontrole (20.8) (20.8) (20.6)
Résuitat de la période attribué aux actionnaires de la société mere (1 450,2) (1 154,4) (698.8)
Résultats directement enregistrés en capitaux propres {0.6) (7.6} (7.6}
Ecarts de conversion (38,8) (24,3} 26,0
Total capitaux prapres — attribuables aux actionnaires de la société mere 1312,2 2 693,0 37999
Participations ne donnant pas le contrdle 46,2 53,2 80,2
Total capitaux propres 1 358,49 27482 3 880,1

UX PROPRES 5 543.0 7 (381.0 €3 PN

RS L R =
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{en millions de dollars US, sauf pour les données par action) ote: 2015 2014 2013
Chiffre d'affaires 19 2 100,8 30854 37658
Autres produits des activités ordinaires 19 1.4 15 251
Total produits des activités ordinaires 21023 3 098,89 37679
Cofit des ventes (1817.2) (2 510,8) (2877.2)
Marge brute 285,1 586,1 790,7
Cofits nets de recherche et développement 20 (68.,7) (101,2}) (105,9)
Frais commerciaux (87.,2) (113,9) {118,6)
Frais généraux et administratifs (98,5) (146,8) (215,9)
Autres produits et charges, nets 21 (1 188,3) (921,9) (745,2)
Résultat d’exploitation 19 (1 157,6) (697,5) (394,9)
Codt de 'endettement financier brut (180,2) (202,3) (183,3)
Produits financiers sur la trésorerie 1.7 a.Z il
Coit de endettement financier net 22 [(178,5) (200,868} (191,7)
Autres produits (charges) financiers 23 (54,5) (43,0) (22,3)
Résuitat avant impot des entreprises intégrées (1 390,6) (941,1) (608,89}
Impéts différés sur les variations de change {1.6) 15,9} 8,7
Autres imp6ts sur les bénéfices {75,4) (107,9) {(92,6)
Impot sur les bénéfices 24 (77.0) {123.8) -{82.,9)
Résultat net des entreprises intégrées {1 467,6) (1 064,9) {691,8}
Résultat des sociétés mises en équivalence 214 81.,7) 0,6
Résultat net de 'ensemble consolidé {1 4486,2) (1 148,8) (691,2})
Attribué aux:
Actionnaires $ {1 450,2] (1 154,4) (698.,8]
Actionnaires € (1 302,0) (866,1) (527.2)
Participations ne donnant pas le controle b 4,0 7,8 g}
Nombre moyen pondéré d'actions émises (© 29 194577 134 194488333 194214274
Nombre moyen pondéré d'actions potentielles liées aux stock-
options 29 (@) @ @
Nombre moyen pondéré d'actions potentielies liées a
I'attribution d’'actions gratuites 29 (a) () (@)
Nombre moyen pondéré d'actions potentielles liées aux
obligations convertibles 29 (@) S @)
Nombre moyen ajusté des actions potentielles liées aux
instruments ayant un effet dilutif © 29 194 577 134 194 488 333 194 214 274
Résultat net par action
Base B (7,45} (5,94) (3,60)
Base b £ (6,89) (4,45) (2.71}
Dilué B {7.45) (5,84) {3,60)
Dilué ® € (6.88) {4,45) 2.71)

{a) Deés lors que le résulte
les obligations conv
retenues dans la de
diluee par action.

{b] Converti au taux moyen de 1,1138 dollar US ; 1

(c]

scription realise

par action de base et dilué de 2015,

de l'exercice est une perte, les plans d'attribution de stock-options, d'actions gratuites sous
fes ont un effet relutif. Par conséquent, les actions potentielles liées 8 ces instruments de capitaux propres n'ont pas été
ermination du nombre moyen ajusté des actions potentiefles ayant un effet dilutif, ni dans la détermination de la perte netie

1,3328 dollar US et ; 1,8254 dollar US pour un e 20 respec tivernent en 201
2014 et 2013 a été ajuste
2 par CGG 8A le & février 2016. I« nombre dactions ordinaires emises a &

condition de perfoununu' et

014 et 2013.

avec droit

2 rétrospe



Etat du résultat global consolidé
{en millions de dollars US) 2015 2014 2013
Résultat net de 'ensemble consolidé (1 446,2) (1 146,6) (691,2)

Eléments appelés a étre reclassés ultérieurement
dans le résuitat net:

Produits [charges) nets sur couverture des flux de trésorerie ‘ 0r Y k20 —
Produits {charges) nets sur actifs financiers disponibles a la vente 0,7) - —
Variation de I'écart de conversion (16.8) (49,2} 25,2

Total des éléments appelés a étre reclassés ultérieurement dans le
résultat net (1} (16,8) (50,4} 25,2

Eléments non classés ultérieurement en résultat :

Produits (charges) nets sur écarts actuariels des plans de retraite (3.3) (8,5) (2,5)

Total des éléments non reclassés ultérieurement en résultat (2) {3,3) (8,5) (2,5)

Quote-part de variation du résultat global des sociétés
mises en équivalence, nette d'impots (3) — — —

Autres éléments du résultat global des sociétés,

nets d'impots (1}+(2)+(3) (20,1) (58,8) 22,7
Etat du résultat global consclidé de la période {1 466,3) {1 205,5} (668,5)
Attribué aux :
Actionnaires de la sociéte mere (1467,4) {1213,2)] (677,6]
Participations ne donnant pas le controle 1.1 Vi 9,1

Les écarts actuariels des plans de retraite ne seront pas reclassés au compte de résultat les exercices suivants. Les autres
éléments du résultat global consolidé seront reclassés au compte de résultat si certaines conditions sont remplies.



ri@tion de Pitaux propres consoldes
Capitaux
propres
attribués
Résultats aux
Primes directement ires Particig
{en milhions de Nombre d’émission enregistrés de ia ne donnant Total
dollars US, saul les d’actions Capital et Autres Actions en capitaux Ecarts de société pas le capitaux
nombres d'actions] émises social d’apport Réserves réserves propres propres Conversion mére controle propres
Au 1# janvier 2013
(retraité) ©! 176392225 924 31791 12658 (27,8] (20,8) (7.6} 1.8 4483,2 g8,7 4581.8
Praduits (charges)
nets sur écarts
actuariels des plans
de retraite (1) (22,9) (&,5) {2,5)
Produits (charges)
nets sur couverture
des flux de
tresorerie (2] 2
Variation de I'écart
de conversion (3) (0,4) 24,1 23,7 1.5 252
Autres éléments
du résultat étendu
consolidé (1)+(2)+(3) {2,5) {0,4) 24,1 21,2 1,5 227
Résultat net (4) (698,8) (698,8) 7.6 (691,2)
Résultat étendu
consolidé
[1)+{2)+[3)+(4) (701,3) (0.4} 24,1 (677,86} 9,1 (668,5)
Augmentations
de capital 498 641 0.3 1.3 [Q.2) 1.4 1.4
Dividendes {2.9) (7,5)
Paiements fondés
sur des actions 1.9 11,9 il j2:
Variation de périmétre
et autres (1,1 (18,3) 0,4 {19,0) (10,1) (@91}
Au 31 décembre
2013 4176880866 92,7 3180,4 5751 (46,1) (20,6) {7.6) 26,0 3799,9 90,2 3890,1

{a] Retraitement lie a l'application d1A5 19 revisee



Capitaux

propres
attribués
Résultats aux
Primes directement ires Particif

{en millions de Nombre d’émission enregistrés de fa ne donnant Taotal
dollars LIS, sauf les d’actions Capital et Autres Actions en capitaux Ecarts de société pas le  capitaux
nombres dactions] émises social d’apport Réserves réserves propres propres Conversion meére contréle  propres
Au 1@ janvier 2014 1768908566 92,7 31804 575,1 (46,1) (20,6) (7.8} 26,0 3798,8 90,2 3830,1
Praduits {charges) nets
sur ecarts actuariels
des plans de retraite (1) 8.9) 8,5) {8.5}
Produits {charges) nets
sur couverture des flux
de trésorerie {2} (1.2) 1,2 1.9)
Variation de l'ecart de
conversion (3) 1.2 50,23 {49,1) (0,1} 48,2)
Autres éléments du
résultat étendu consolidé
(1)+(2)+(3) (8,5) . (50,3) (58,8) (0,1}  (58,9)
Résultat net {(4) (1 154,4) (1154.4) 7.8 (1148,6)
Résultat etendu consolidé
{11+(2)+(3}+(4) (1162,9) b (50,3} (1213,2) 7.7 {1205,5)
Augmentations de capital 174326 2 {0.1) —_— —
Dividendes — (7.5) (7.9)
Paiements fondes
sur des actions Biq 8,” 8,2
Remboursement
d'obligations convertibles,
nets dimpots différés [16,3) (16,3) 16,3}
Variation de 'écart
de conversion généré
par la maison mére 1908 110.,8 110.8
Variation de périmetre
et-autres 3,6 3,6 (37,2) (33.6)
Au 31 décembre 2014 177 065 182 92,8 31804 (5982,4) 64,7 (20,86) {7.6) {24,3) 2 693,0 53,2 2746,2



Capitaux

propres
attribués
Résujtats aux
Primes directement, ires Particip

{en millions de Nombre d’émission enregistrés de la ne donnant Total
dollars US, sauf les d’actions Capital et Autres Actions en capitaux Ecarts de société pas e capitaux
nombres d'actions}] émises social d'apport Réserves réserves propres propres Conversion mére contrdle  propres
Au 1er janvier 2015 177065182 92,8 3180,4 (592,4) 64,7 (20,6) (7,6) (24,3} 2 693,0 53,2 2748,2
Produits {charges) nets
sur écarts actuariels
des plans de retraite (1) 23] (3,3) (3.3)
Produits (charges) nets
sur couverture des flux
de trésorerie (2] 0.7 0,7 0.7
Produits (charges) nets sur
actifs financiers disponibles
a la vente (3) 0,7] 0,7) (0.7}
Variation de l'écart
de conversion (4) 0,7 {14.6) (13.9) &) (16.8)
Autres éléments du
résultat étendu consolidé
(1)+{2)+(3)+{4) (3,3) 0,7 (14,6) (17,2} (2,9) (20,1
Résultat net (5) (1 450,2) (1 450,2) 4,0 (1448,2)
Résultat étendu consolidé
{1)+(2)+(3)+{4)+(5} (1453,5) 0,7 (14,6) (1467.4) 1,1 (1466,3)
Dividendes - (745 [7.5)
Paiements fondés
sur des actions 3,2 3.2 8.2
Variation de 'écart
de conversion génére
par la maison mére 73,3 73,3 73.3
Offre publique d'échange
d'obligations convertibles,
nets dimpodts 8,5 85 8.5
Reconstitution des réserves
de la maison meére (1770,4) 17704 — —
Variation de périmétre
et autres {4,7) 6,3 1.6 {3,6) 1.0
Au 31 décembre 2015 177065192 92,8 1410,0 (268,5) 138,0 (20,6) {0,86) (38,9} 1312,2 46,2 13584



Tahleau des flux de onsolidés

{en millions de doflars US] Mot 2015 2014 2013

EXPLOITATION

Résultat net (y compris participations ne donnant pas le controle} {1 448.23 (1 4486,8) (891.2)
Amortissements et dépréciations 28 1310,6 1031,3 1213.0
Amortissements et dépréciations des études multiclients 10, 28 369,5 565,8 3887
Amortissements et dépréciations capitalisés en études multiclients 10 {(72,8) (130,0) {92,9)
Augmentation (diminution) des provisions 98,5 116,17 39,6
Charges liées aux stock-options i 6,1 15,8
Plus ou moins-values de cessions d'actifs 28 27.2) (7.3) (90,3)
Résultat des mises en équivalence 8 (21.4) 81.7 0,8)
Dividendes recus des sociétés mises en équivalence 9,1 30,7 10,0
Autres éléments sans impact sur les flux de trésorerie 28 (3.0 44,8 4,5
Flux de trésorerie net incluant le coiit de la dette et la charge d'impéat 216,2 592,6 806,6
Annulation du colt de la dette financiere 178, 200.,6 1947
Annulation de la charge d'impot ' A/ 0) 123,8 82,8
Flux de trésorerie net hors coiit de la dette et charge d'impot 471,7 917.0 1081,2
Impdt décaissé {18,2) [22,9) (117.,3)
Flux de trésorerie net avant variation du besoin en fonds de roulement 452,5 894,1 963.,9

Variation des actifs et passifs circulants :

(augmentation) diminution des clients et comptes rattachés 78,8 7.6 46,5

{augmentation) diminution des stocks et travaux en cours 53,2 40,3 (46,8)

[augmentation) diminution des autres actifs circulants 25,7 12,8 28,9

augmentation (diminution) des fournisseurs et comptes rattachés (144,1) (73,4) {76,9)

augmentation {diminution) des autres passifs circulants [B88:5) (36,3) 0,5

impact du change sur les actifs et passifs financiers 28 {22,5) 18,1 (5,0}
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 408,1 864,2 907,7
INVESTISSEMENT

Acquisition dimmobilisations corporelles et incorporelles, nette des variations

de fournisseurs d'immaobilisations 9 (145,8) (281,9) (347,2)
Investissements en trésorerie dans les études multiclients 10 (284,6) (5683,3) (479.,4)
Valeurs de cession des immobilisations corporelles et incorporelles 48,2 7.8 6,1
Plus ou moins-values sur immobilisations financieres 28 4.4 21,5 33,7
Acquisition de titres consolidés, nette de trésorerie acquise 28 (18,3) 8,1) (837,9)
Variation des préts et avances donnés/recus 28 (27.8) (50,0) 3.9
Variation des subventions d'investissement 0,7} {0.9) (1,5)
Variation des autres actifs financiers non courants 4.1 1,4 2,8

Flux de trésorerie affectés aux investissements (423,3) (893,5} {(1718,5)




LA

{en millions de dollars US] et 2015 2014 2013

FINANCEMENT

Remboursement d'emprunts = [251,6] (1288,1) {481,3) -
Nouveaux emprunts 466,0 1382.3 444.4
Paiement du principal des contrats de crédit-bail (8,2]) 8,8} {16,8)
Augmentation (diminution) nette des découverts bancaires 2,1) (0,8) (0,4}
Charges d'intéréts payés (153,8]) (144,0) (136,9)

Augmentation de capital :

par les actionnaires de la société mere — 0,1 1,4

par les participations ne donnant pas le controle -— (= =

Dividendes verses et remboursement de capital :

aux actionnaires - — —

aux participations ne donnant pas le contrdle des sociétés intégrées 28 (7.9) (43,2) (7.5)
Flux de trésorerie provenant des opérations de financement 62,8 (102,5) (197,1)
Incidence des variations des taux de change sur la trésorerie (21.4) (8.7) 21,4
Incidence des variations de périmetre — (30,4) 2,7}
Variation de trésorerie 26,2 (170,9) (990,2)
Trésorerie a 'ouverture 28 255 1 530,0 1 520.,2

Trésarerie a la cloture 28 385,3 359.1 530,0



V5520 PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES |

CGG SA («la societé meére») et ses filiales ({constituant
ensemble «le Groupe»} sont un acteur mondial dans
lindustrie des services géophysiques, qui fournit une large
gamme de services pour lacquisition, le traitement et
linterprétation de données sismiques ainsi que les logiciels de
traitement et dinterprétation des données aux clients du
secteur de la production et de Pexploration du gaz et du
pétrole. Elle est également un fabricant mondial d'équipements
géophysiques.

Du fait de sa cotation dans un pays de I'Union européenne et
conformément au réglement {CE) n° 1806,/2002 du 19 juillet
2002, les comptes consolidés du Groupe publiés au titre de
I'exercice clos le 31 décembre 2015 sont établis suivant les
normes comptables internationales International  Financial
Reporting Standards (IFRS) et leurs interprétations publiees
par llnternational Accounting Standards Board (IASB),
adoptées par IUnion européenne et applicables au
31 décembre 2015.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil
d'administration du 2 mars 2016 et seront soumis a
l'approbation de [assemblée générale des actionnaires du
27 mai 20186.

Principaux principes comptables

Les principaux principes comptables appliqués par le Groupe
sont décrits de maniére détaillée ci-dessous. Les principes
comptables influent de maniére importante sur la constitution
des états financiers et des soldes de gestion du Groupe. Dés
Jors gue la mise en ceuvre de certains de ces principes reléve
pour partie dune appréciation, leur application peut
comprendre un degré d'incertitude.

Ces principes comptables sont identiques a ceux qui ont été
retenus pour la préparation des comptes consalidés du
Groupe au 31 décembre 2014, décrits dans le rapport annuel
20-F pour l'exercice 2014 déposé auprés de la SEC le 13 avril
2015 et le document de référence déposé auprés de 'AMF le
méme jour, & lexception des normes et interprétations
nouvellement adoptées :

» Amendement d'IAS 19 «Régime a prestations définies .
contribution des membres du personnel » ;

»  Ameéliorations annuelles 2010-2012 ;
»  Ameéliorations annuelles 2011-2013 ;

’adoption de ces normes et interprétations n'a pas eu
diimpact significatif sur les comptes consolidés. Par
conséquent, les états financiers historigues n'ont pas été
retraités.

S'agissant des normes et interprétations adoptées par I'Union
européenne et dont lapplication n'est pas obligatoire au
31 décembre 2015, le Groupe a décidé de ne pas appliquer
par anticipation :

» Amendement d'IAS 1 « Présentation des états financiers »
— Initiative Informations & fournir ;

Amendement d'IFRS 11 « Comptabilisation des acquisitions
d'intéréts dans une entreprise commune » ;

» Amendement d1AS 16 et IAS 38 «Clarification sur les
modes d'amortissement acceptables ».

»  Améliorations annuelles 2012-2014 ;

En outre, le Groupe n'appligue pas les textes suivants qui n'ont
pas été adoptés par Union européenne au 31 décembre
2015:

» IFRS 9 «lnstruments financiers — classification et
évaluation des actifs financiers et des passifs financiers » ;

» IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tirés de contrats
conclus avec des clients » ;

» Amendements d'IFRS 10 et IAS 28 « Vente ou contribution
d’'actifs entre un groupe et ses filiales ou joint-venture » ;

» Amendements d1AS 7
informations a fournir» ;

« Initiative  concernant  les

» Amendements dIAS 12 «lmpdt sur le résultat —
Comptabilisation d'actifs d'impot difféeré au titre de pertes
latentes » ;

» IFRS 16 « Contrats de location ».

La revue de ces textes est actuellement en cours afin de
mesurer leur impact potentiel sur les comptes consolidés.
L'application de [lamendement d1AS 16 et IAS 38
« Clarification sur les modes d'amortissement acceptables »
est décrit ci-dessous :

Application de PAmendement d'IAS 16 et JAS 38 « Clarification
sur les modes d’amortissement acceptables »

’amendement de la norme IAS 38 sur les actifs intangibles
conduit CGG & adapter les régles d'amortissement de sa
bibliotheque multi-clients de la maniére suivante

» Chaque étude sera complétement amoartie sur une période
de 5 ans selon les principes suivants :

» Sur la base du profil de ventes, toute étude sera amortie
d'une maniére qui refléte le profil de consommation de
ses avantages économiques durant les périodes de
préfinancement et d’aprées ventes.

» Ainsi, un taux d’'amortissement correspondant au ratio
des colts capitalisés par rapport au total des ventes
attendues durant la vie comptable de l'étude sera
appliqué sur toute vente reconnue. En 2016, et comme
déja appliqgué par CGG de fagon prudente depuis le
1er janvier 2014, le taux d'amortissement sera de 80 %.

» Pour certains accords de ventes globaux, le taux
d'amortissement sera ajusté pour refléter, le cas
échéant, limpact commercial des éléments de prix
convenus. Ainsi, des conditions de prix avantageuses qui
seraient accordées & un client achetant un grand volume
de données  pourraient  entrainer  un  taux
d’amortissement plus éleve.

» En parallele de la méthode principale d'amortissement
décrite ci-dessus, un amortissement complémentaire
correspondant @ Famortissement linéaire de la Valeur



Brute Comptable sur une période de 5 ans et débutant &
partir de la date de livraison de 'étude, sera appliqué s'il
entraine un amortissement plus important que celui
découlant de la méthode principale.

# De plus, un test de dépréciation accélérée d'actif
continuera d'étre effectué une fois par an {ou plus
freqguemment s'il existe une indication qu'une étude doit
8tre dépréciée de maniere accélérée).

Les regles damortissement détaillées ci-dessus sont
cohérentes avec les caractéristiques du modele économique
de son business multiclients et sont conformes a
Famendement de la norme IAS 38, dés lors qu'elles refletent
le  profil attendu de consommation des avantages
économiques de la librairie multi-clients.

Ces regles d'amortissement de la bibliotheque multi-clients
seront appliquées de maniére prospective a partir du
1er janvier 2016.

Jugements et estimations

Pour établir les Etats Financiers consolidés conformément au
référentiel IFRS, certains éléments de l'état de situation
financiére, du compte de résultat et des informations annexes
sont déterminés par la Direction du Groupe a partir de
jugements et d'estimations et sur la base dhypotheses. Les
chiffres réels peuvent donc différer de facon significative des
données estimées en raison de changement des conditions
aconomiques, de modification des lois et réglements, de
changement de stratégie et de [imprécision inhérente a
I'utilisation de données estimées.

Le tableau suivant récapitule les hypothéses déterminantes pour les jugements et estimations présents dans les comptes de CGG :

Note Jugements et estimations Hypothéses clés
Note 2 Juste valeur des actifs et passifs acquis Modeles utilisés pour déterminer la juste valeur
dans le cadre des différentes allocations du prix
d'acquisition
Note 3 Caractére recouvrable des créances clients Estimation du risque de défaillance des clients
Notes 7 et 8 Evaluation des participations et immobilisations Estimation de la juste valeur des actifs financiers
financiéres N - .
Estimation de la valeur des sociétés mises
en équivalence
Note 10 Amortissement et dépréciation des études Taux de marge attendu par catégorie d'études
multi-clients . 5 e
Durée d'utilité des études multi-clients
Note 10 Dépréciation des immobilisations corporelles Durée d'utilité des actifs
et incorporelles
Note 11 Valeur recouvrable des écarts d'acquisition Perspectives industrielles du marché de la
et des actifs incorporels geéophysique et date de reprise
Taux d'actualisation (CMPC}
Note 16 Avantages postérieurs a l'emploi Taux d'actualisation
Taux d’adhésion aux avantages postérieurs
a lemploi
Taux d'inflation
Note 16 Provisions pour restructuration et contrats Estimation des colts futurs liés aux plans
deficitaires de restructuration et aux contrats déficitaires
Note 16 Provisions pour risques, charges et litiges Appréciation du risque lié aux litiges auxquels
le Groupe est partie prenante
Note 19 Reconnaissance du revenu Estimation de I'avancement des contrats
Estimation de la juste valeur des programmes
de fidélisation des clients
Estimation de la juste valeur des différents
éléments identifiables d'un contrat
Note 20 Codts de développement Estimation des avantages futurs des projets
Note 24 lmpots différés actifs Hypothéses de réalisation de bénéfices fiscaux

futurs



1. Méthodes de consolidation
Nos états financiers incluent CGG SA et toutes ses filiales.

Les filiales sont consolidées par intégration globale a partir de
la date d'acquisition, c'est-a-dire la date & laquelle le controle
de la filiale est obtenu. Elles sont consolidées tant que le
contrle perdure. La société mere contrble une filiale
iorsqu'elle est exposée ou guelle a droit & des rendements
variables en raison de ses liens avec cette filiale, et qu'elle a la
capacité d'influer sur ces rendements du fait du pouvoir qu'elle
détient. Méme si elle détient moins de la majorité des droits
de vote dans la filiale, la société mére peut avoir le pouvoir,
notamment du fait d'accords contractuels conclus avec les
autres détenteurs de droits de vote ou encore du fait de droits
de vate potentiels.

Les états financiers des filiales sont établis & la méme date
que la société mere et selon des méthodes comptabies
uniformes. Les soldes, les transactions, les produits et les
charges intragroupes sont intégralement éliminés,

Le résultat global total est attribué aux propriétaires de la
société mere et aux participations ne donnant pas le controle,
méme si cela se traduit par un solde déficitaire pour les
participations ne donnant pas le controle. Les modifications de
la part dintérét dune société mere dans une filiale qui
n‘aboutissent pas a une perte de contréle sont comptabilisées
comme des transactions portant sur des capitaux propres.

En cas de perte du contréle d'une filiale, nous:

» décomptabilisons les actifs [y compris tout &cart
d'acquisition éventuel) et les passifs de la filisle & leur valeur
comptable a la date de la perte du controle ;

» décomptabilisons la valeur comptable de toute participation
ne donnant pas le controle dans l'ancienne filiale & la date
de la perte de contrdle {y compris tous les autres éléments
du résultat global qui lui sont attribuables]) ;

-

comptabilisons :

» la juste valeur de la contrepartie éventuellement recue
au titre de la transaction, de [l'événement ou des
circonstances qui ont abouti & la perte de contréle, et

» si la transaction qui a abouti & la perte de controle
implique une distribution de parts de la filiale a des
proprigtaires  agissant en cette qualité, cette
distribution ;

w

comptabilisons  toute  participation  conservée  dans
lancienne filiale & sa juste valeur a la date de perte de
controle ;

reclassons en résultat, ou transférons directement en
résultats non distribués, la part de la société mere dans les
autres éléments du résultat giobal ;

comptabilisons toute difféerence qui en résulte au titre de
profit ou de perte en résultat attribuable a la société mers.

Nous utilisons la méthode de comptabilisation par mise en
aquivalence pour les filiales qualifiees de coentreprises, dans
lesquelles nous exergons un contrdle conjoint et avons des
droits sur lactif net de celles-ci. Le Groupe possede
effectivement des sociétés sous controle commun, dans

lesquelles le controle économique est partagé en vertu d'un
accord contractuel. Les décisions stratégiques financieres et
opérationnelles correspondant & lactivité imposent alors le
consentement unanime des partenaires.

2. Conversion des états financiers de certaines
filiales francaises et des filiales étrangéres et
des opérations en devises

Le 1e janvier 2012, le Groupe a changé la devise de
présentation de ses états financiers consolidés de l'euro au
dollar US afin de mieux refliéter le profii des produits, des
colts et des flux de trésorerie qui sont principalement
génerés en dollars US, et ainsi, permettre de mieux figurer sa
performance financiere.

Les comptes des filiales du Groupe sont tenus dans leur
monnaie locale, a l'exception des comptes des filiales pour
lesquelles la monnaie fonctionnelle est différente. Pour ces
filiales, les comptes sont tenus dans la principale monnaie de
environnement économique dans lequel ces sociétés opérent.
Les écarts d'acquisition des filiasles sont comptabilisés dans
leur devise fonctionnelle.

Les états de situation financiére des sociétés dont la monnaie
n'‘est pas le dollar US sont convertis en dollars US au cours de
change de cloture et les comptes de résultat au taux moyen
de Fannée. Les différences de conversion qui en résultent sont
enregistrées en écarts de conversion dans les capitaux
propres.

Pour les sociétés étrangéres mises en équivalence, l'incidence
des variations de change sur lactif net est inscrite
directement en écarts de conversion dans les capitaux
propres.

Les opérations en devises sont converties au cours du jour de
la transaction. Les actifs et passifs monétaires comptabilisés
en devises étrangéres sont revalorisés au cours de cléture de
lexercice. Les gains ou pertes de changes latents qui en
résultent sont enregistrés directement en compte de résultat.
Les différences de change latent sur des actifs et passifs
monétaires dont le réglement n'est ni planifié ni probable dans
un avenir prévisible sont comptabilisées directement dans les
capitaux propres.

3. Regroupements d’entreprises

Les regroupements dentreprises sont comptabilisés en
utilisant la méthode de l'acquisition. Les colts d'acquisition
sont mesurés comme la somme de la juste valeur des actifs
identifiables acquis, des passifs repris et des participations ne
donnant pas le controle. Pour chaque regroupement
dentreprise, nous évaluons toute participation détenue dans
fentreprise acquise et ne donnant pas le contrdle soit & la
juste valeur, soit pour la quote-part de l'actif net identifiable
comptabilisé de l'entreprise acquise a laquelle donnent droit
ces titres représentant des droits de propriété actuels. Les
colts connexes a l'acquisition sont comptabilisés en charges
sur les périodes durant lesquelles ils sont encourus.

Lors d'un regroupement d'entreprises réalisé par étapes, nous
réévaluons la participation détenue précédemment dans
l'entreprise acquise a la juste valeur a la date d'acquisition et
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de résultat quand le transfert a Pacheteur des risques et
avantages significatifs lies & la propriété du materiel est
effectif, lors de l'acceptation du produit par le client, dés lors
que le Groupe n'a plus d'obligations résiduelles significatives.
les acomptes et avances versés par les clients sont
enregistrés en passifs courants.

Si fa vente d'un logiciel ou d’'un matériel informatique nécessite
un aménagement particulier qui entraine une modification ou
une adaptation du produit, lensemble est comptabilisé,
comme pour un contrat de prestation classique, selon la
méthode a l'avancement.

Si le contrat comporte de multiples sections (par exemple
mises a jour ou améliorations, support client post-contractuel
telle la maintenance, ou des services), le revenu est
décomposeé et affecté aux différents elements du contrat sur
la base de leur juste valeur respective, qui peut étre differente
de la ventilation indiquée dans le contrat.

Le chiffre daffaires relatif & la maintenance concerne
notamment des contrats « support client » post-livraison et est
enregistré en « acomptes clients » et rattaché en produits au
compte de résultat de maniére lingéaire sur la durée du
contrat.,

Rutres prestations géophysinues

Le chiffre daffaires provenant des autres prestations
géophysiques est comptabilisé dans le compte de résultat
lorsque les prestations géophysiques ont été réalisées et,
dans le cadre de contrats long terme, suivant la méthode a
Favancement a la date de cloture.

Programmes de fidélisation des clients

Le Groupe peut octroyer des crédits de prestations a ses
principaux  clients,  Ces  crédits  sont  déterminés
contractuellement sur la base des volumes d'affaires annuels
réalisés auprés de ces clients et facturés, et sont utilisables
sur des services futurs. Ces crédits sont considérés comme
un éléement séparé de la vente initiale. Le chiffre d'affaires
relatif & ces crédits n'est reconnu au compte de résultat que
lorsque l'obligation a été remplie.

Ces crédits sont mesurés a leur juste valeur sur la base des
taux contractuels et des volumes daffaires annuels
prévisionnels.

5. Coit de 'endettement financier net

Le colt de Pendettement financier net inclut 'ensemble des
charges relatives aux dettes financiéres (celles-ci incluant les
emprunts obligataires, les préts et découverts bancaires, les
contrats de crédit-bail), net des produits financiers provenant
des dépats bancaires et valeurs mobilieres de placement.

Les colts d'emprunt sont comptabilisés en charges de
Fexercice au cours duquel ils sont encourus, indépendamment
de I'utilisation qui est faite des fonds emprunteés.

Les colts d'emprunt relatifs a des actifs exigeant une longue
période de préparation avant de pouvoir étre utilisé ou vendu
sont capitalises.

B. Impbt sur les bénéfices et impdt differé

Limpét sur les bénéfices inclut toutes les taxes assises sur les
profits taxables.

Un imp6t difféeré est constaté sur toutes les differences
temporelles entre les valeurs comptables des actifs et des
passifs et leurs bases fiscales, ainsi que sur les déficits
fiscaux, selon la méthode du report variable. Les actifs
dimpats différés ne sont comptabilisés que lorsque feur
recouvrement est jugé suffisamment probable.

Un imp6t différé passif est également constaté sur les
immobilisations incorporelles valorisées lors de regroupement
d'entreprises (actifs technologiques, relations clientéles).

Les actifs et passifs d'impots différés ne sont pas actualisés.

7. Immobilisations corporelles et incorporelles

Conformément & la norme [AS 16 «lmmabilisations
corporelesy et & la norme IAS 3B «lmmobilisations
incorporelles », seuls les éléments dont le colt peut &tre
déterminé de facon fiable et pour lesquels il est probable que
les avantages eéconomiques futurs iront au Groupe sont
comptabilisés en immobilisations.

jmmobhilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur
colt historique d'acquisition diminué des amortissements
curmulés et des pertes de valeur constatées. Les
amortissements sont généralement pratiqués en fonction des
durées normales d'utilisation suivantes :

» instaliations techniques, matériel et outillage : 3 a 10 ans ;
» véhicules: 3 a 5 ans |

b avions: 5 a 10 ans |

» navires sismiques : 12 a 30 ans |

> batiments industriels : 20 ans |

» batiments administratifs et commerciaux : 20 & 40 ans.

Le mode d'amortissement utilisé par le Groupe est le mode
linéaire.

Il est tenu compte de la valeur résiduelle dans le montant
amortissable, quand celleci est jugée significative. Les
differentes composantes d'une immobilisation corporelle sont
comptabilisées séparément lorsque leur durée de vie estimée
et donc leur durée d'amortissement sont significativerent
différentes.

Contrats de location

Les biens financés par un contrat de location-financement ou
de location de longue durée, qui en substance transfére tous
les risques et avantages lies & la propriété de lactif au
locataire, sont comptabilisés dans ['actif immobilisé au
commencement du contrat de location & la juste valeur du
bien loué ou, si celle-ci est inférieure, a la valeur actualisée des
paiements minimaux au titre de la location. Les paiements au



titre de la location sont ventilés entre la charge financiére et
l'amortissement de la dette de maniére & obtenir un taux
diintérét périodique constant sur un solde restant di au
passif. Les actifs faisant I'objet d'une location-financement sont
amortis sur fa plus courte de leur durée d'utilité et de la durée
du contrat si le Groupe n'a pas une certitude raisonnable de
devenir propriétaire de Pactif & la fin du contrat de location.
L'amortissement économique relatif @ des immobilisations
faisant 'objet d'un contrat de crédit-bail est comptabilisé
comme si le Groupe en détenait la propriété juridigue.

Les paiements au titre des contrats de location simple sont
comptabilisés en charges d'exploitation jusqu'a Iéchéance du
contrat.

fcarts d’acquisition

Les écarts d'acquisition sont déterminés conformément a
IFRS 3 révisée « Regroupements dentreprises ». Les écarts
d'acquisition ne sont pas amortis, mais sont soumis a un test
de dépréciation au moins une fois par an a la date de cloture
ou lorsquiil y a un indice de perte de valeur.

Etudes muiti-clients

Les études multi-clients représentent des études sismiques
pour lesquelles une licence d'utilisation est cédée aux clients
de facon non exclusive. L'ensemble des colts fiés a
l'acquisition, au traitement et a la finalisation des études est
comptabilisé en immobilisations incorporelles {y compris les
éventuels codts de transit). Les études muilti-clients sont
valorisées sur la base des colts précédents moins les
amortissements cumulés ou a leur juste valeur si cette
derniére est inférieure. L'éventualité de dépréciation &
constater est réexaminée de maniére courante et au niveau
pertinent en matiére de données multiclients [etudes
indépendantes). Le Groupe examine a chaque cloture la
librairie des études pour toute dépréciation éventuelle des
études au niveau pertinent (études ou groupes d'études
indépendants).

Les études multi-clients sont classées dans une méme
catégorie lorsquelles sont situées dans une meéme zone
géographigue avec les mémes perspectives de ventes, ces
estimations étant généralement fondées sur les historiques de
ventes.

Les études multi-clients sont amorties sur la période attendue
de commercialisation des donneées en appliquant au chiffre
d'affaires comptabilisé un taux d'amortissement en fonction de
la catégorie d'étude.

Le Groupe utilise un taux damortissement de BO% qui
correspond au rapport des colts totaux estimés par le chiffre
d'affaires total estimé, a moins dindications spécifiques
conduisant a l'utilisation d'un taux différent.

Pour toute catégorie d'études et & compter de la date de
livraison, un amortissement linéaire minimum sur une période
de cing & sept ans est pratiqué lorsque le total cumulé
d'amortissements déterming & partir des ventes est inférieur
a l'équivalent de cet amortissernent minimum.

L’application de I'amendement de la norme IAS 38 sur les
actifs intangibles & partir du 1% janvier 2016 est décrit en
note 1.

Dépenses de développement

Les dépenses de recherche et développement, engagées dans
le but d’acquérir un savoir-faire technique ou scientifique, sont
enregistrées en charges de 'exercice ou elles sont encourues,
dans le poste « Colts nets de recherche et développement ».

Les dépenses de développement, si elles concernent la
découverte ou 'amélioration d'un processus, sont capitalisées
si les critéres suivants sont réunis :

b le projet est cleirement identifié et les colts qui sY
rapportent sont individualisés et suivis de facon fiable ;

» la faisabilité technique du projet est démontrée |

» les ressources nécessaires pour mener le projet a son
terme sont disponibles ;

» il est probable que limmoabilisation incorporelle générera
des avantages économiques futurs. Le Groupe doit
démontrer, entre autres choses, l'existence d'un marché
pour la production issue de limmobilisation incorporelle ou
pour Pimmobilisation incorporelle elle-méme ou, si celle-ci
doit &tre utilisée en interne, son utilité.

Les dépenses capitalisées comprennent le colt des matériels,
les salaires directs, ainsi qu'un prorata approprié de charges
indirectes. Toutes les autres dépenses de développement sont
enregistrées en charges de exercice ol elles sont encourues,
dans le poste « Colts nets de recherche et développement ».

Les dépenses de développement capitalisees  sont
comptabilisées & leur coOt dacguisition diminue des
amortissements cumulés et des pertes de valeurs constatées.

Les coOts de développement capitalisés sont amortis sur
cing ans.

Les frais de recherche et de développement en compte de
résultat représentent le colt net des dépenses de
développement qui ne sont pas capitalisées, des dépenses de
recherche et des subventions acquises au titre de la
recherche et du développement.

Rutres actifs incorporels

Les autres actifs incorporels correspondent principalement
aux fichiers clients, & la technologie et aux marques
commerciales acquis lors de regroupements dentreprises.
Les fichiers clients sont généralement amortis sur des
périodes de 10 a 20 ans et la technologie sur des peériodes de
5a 10 ans.

Perte de valeur

Les valeurs nettes comptables des actifs du Groupe, a
Pexception des stocks, des actifs générés par des contrats de
construction, des actifs non courants classés comme étant
détenus en vue de la vente selon IFRS 5, des impots différés
actifs, des actifs relatifs aux régimes de retraite et des actifs



financiers, font fobjet d’'une revue afin didentifier le risque de
perte de valeur, conformément a la norme IAS 36
« Dépréciation d'actifs ». Lorsqu’une telle indication existe, leur
valeur recouvrable doit étre déterminée. Les facteurs
considérés comme importants et pouvant conduire a une

revue de perte de valeur sont :

» sous-performance  significative par rapport aux résultats
attendus fondés sur des données historiques ou estimées ;

» changement significatif relatif a utilisation des actifs testés
ou a la stratégie menée pour l'ensemble des activités ;

» tendance significativement a la baisse de lindustrie ou de
féconomie.

La valeur recouvrable d'une immobilisation corporelie ou
incorporelle est la valeur la plus élevée entre la juste valeur
diminuée des codts de vente et la valeur d'utilité.

Les écarts d'acquisition, les actifs & durée de vie indéfinie et
les immobilisations incorporelles sont affectés a des unités
génératrices de trésorerie ou a des groupes dunités
génératrices de trésorerie dont la valeur recouvrable est
estimée a chaque cloture ou bien dés qu'une indication de
perte de valeur d’'une unité génératrice de trésorerie survient.

La valeur d'utilité est généralement déterminée en fonction
d'une estimation par le Groupe des flux de trésorerie futurs
attendus des actifs ou des unités génératrices de trésorerie
évalués, ces flux étant actualisés avec le colt moyen pondéré
du capital (CMPC) annuellement retenu par le Groupe pour
chaque secteur. Lorsque la valeur recouvrable retenue
correspond a la juste valeur diminuée des codts de la vente, la
juste valeur est déterminée par référence a un marché actif.

Une perte de valeur est comptabilisée si la valeur nette
comptable d'un actif est supérieure & sa valeur recouvrable.
Pour un actif non autonome, la valeur recouvrable est
déterminée pour unité génératrice de trésorerie auquel I'actif
est rattache.

Les pertes de valeur sont comptabilisées au résultat et
viennent, dans le cas d'un groupe d'actifs non autonomes
affecté a une unité génératrice de trésorerie, réduire en
premier lieu la valeur nette comptable des écarts d’acquisition
affectés & lunité génératrice de trésorerie, puis les valeurs
nettes comptables des actifs au prorata des actifs de funité
génératrice de trésorerie, a la condition que la valeur nette
comptable ne devienne pas inférieure & sa valeur d'usage ou a
sa juste valeur diminuée des colits de vente.

Une perte de valeur comptabilisée au cours de périodes
antérieures pour un actif autre qu'un écart dacquisition doit
tre reprise si, et seulement si, il y a eu un changement dans
les estimations utilisées pour déterminer la valeur recouvrable
de l'actif depuis la derniere comptabilisation d'une perte de
valeur,

La valeur comptable d'un actif, autre qu'un écart d’acquisition,
augmentée en raison de la reprise d’'une perte de valsur ne
doit pas étre supérieure a la valeur comptable qui aurait été
déterminée (nette des amortissements) si aucune perte de
valeur navait été comptabilisée pour cet actif au cours
d'exercices antérieurs. Une reprise de perte de valeur dun

actif autre qu'un écart d'acquisition doit étre immeédiatement
comptabilisée au compte de résultat, sauf si lactif est
comptabilisé & son montant réévalué, auquel cas celle-ci doit
gtre traitée comme une réévaluation positive.

Une perte de valeur relative a 'écart d'acquisition ne peut pas
&tre reprise.

Actifs détenus en vue de la vente

Les actifs classés en actifs détenus en vue de la vente
correspondent a des actifs non courants dont la valeur
comptable sera recouvrée par une cession plutot que par son
utilisation dans le cadre de 'exploitation. Les actifs détenus en
vue de la vente sont valorisés au plus bas de leur coft
historique et de leur juste valeur diminuée des coiits de vente.

8. Participations dans les entreprises mises en
équivalence

Selon la méthode de la mise en équivalence, la participation
dans une entreprise associée ou dans une co-entreprise est
initialement comptabilisée au colt, et la valeur comptable est
augmentée ou diminuée pour comptabiliser la quote-part de
linvestisseur dans les résultats de l'entreprise détenue apres
la date d'acquisition. L'écart d'acquisition qui fait partie de la
valeur comptable d'une participation dans une entreprise
associée ou dans une co-entreprise n'est pas comptabilise
individuellement et n'est pas soumis au test de dépréciation
séparément.

La valeur comptable totale de la participation est soumise au
test de dépréciation selon IAS 36 en tant qu'actif unique, en
comparant sa valeur recouvrable avec sa valeur comptable.

A la fin de chaque période de reporting, le Groupe apprécie sl
existe une indication objective de dépréciation de ses
participations dans les entreprises mises en équivalence. Dans
ce cas, le montant de la perte de valeur est égal a la
différence entre la valeur recouvrable et la valeur comptable
des participations. La perte de valeur éventuelle est
comptabilisée dans la ligne « Résultat net des sociétés mises
en équivalence » du compte de résultat sauf cas particuliers.

Lorsqu'une participation cesse d'étre une participation dans
une entreprise associée ou une coentreprise et devient un
actif financier, les intéréts conservés dans ['ancienne
entreprise associée ou coentreprise sont évalués a la juste
valeur.

Toute différence entre la valeur comptable de la participation a
la date de cessation de 'application de la méthode de la mise
en équivalence, la juste valeur des intéréts conservés et le
produit lié a la vente est reconnue au compte de résultat.

9. Participations et
financiéres

autres immobilisations

Les participations et autres immobilisations financieres
comprennent des titres de participation dans des socigtés non
consolidées et des préts et créances.
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Conformément & la norme IAS 39 «Instruments financiers »,
les titres de participation dans des sociétés non consolidées
sont analysés comme disponibles & la vente et sont donc
comptabilisés a leur juste valeur. Pour les titres cotés, cette
juste valeur correspond au cours de bourse a la date de
cloture. Si fa juste valeur nest pas déterminable de fagon
fiable, les titres sont comptabilisés a leur colt historique. Les
variations de juste valeur sont comptabilisées directement en
autres éléments du résultat global, sauf en cas de perte de
valeur jugée définitive.

Préts et créances

Les préts et créances sont comptabilisés au colt amorti.

Dépréciation

A la fin de chaque période de reporting, un examen du
portefeuille des titres non consolidés et des autres actifs
financiers est effectué afin dapprécier st existe des
indications de perte de valeur de ces actifs. Le cas échéant,
une dépréciation est comptabilisée au compte de résultat.

En cas dindication objective de dépréciation des titres de
participation dans des sociétés non consolidées (par exemple
en cas de baisse sévére ou durable de la valeur de cet actif],
une perte de valeur non réversible est enregistrée au compte
de résultat.

Décomptabilisation

Le Groupe décomptabilise tout ou partie d'un actif financier {ou
d’un groupe d’actifs similaires) lorsque :

» les droits contractuels sur les flux de trésorerie liés a Vactif
financier arrivent a expiration ; ou

» lorsque le Groupe a transféré les droits contractuels de
recevoir les flux de trésorerie liés a l'actif financier ou
lorsque le Groupe a lobligation de remettre sans délai
significatif tout flux de trésorerie qu'elle recouvre pour le
compte des bénéficiaires finaux ; et soit (a) le Groupe a
transféré la quasitotalité des risques et avantages
inhérents & la proprieté de lactif financier, soit (b} le
Groupe ne transfére ni ne conserve la guasitotalité des
risques et avantages inhérents a la propriété de [actif
financier mais a transféré le contréle de l'actif financier.

Lorsque les droits sur les flux de trésorerie liés & cet actif
financier sont transférés, le Groupe évalue dans quelle mesure
il conserve les risques et avantages inhérents a la propriété
de I'actif financier.

Si le Groupe ne transfére pas, mais ne conserve pas non plus,
la quasitotalité des risques et avantages inhérents & la
propriété d'un actif transféré, et conserve le controle de l'actif
transfére, il continue a comptabiliser I'actif transféré a hauteur
de son implication continue. Dans ce cas, le Groupe
comptabilise également un passif associé. L'actif transfére et
le passif associé sont évalués sur une base reflétant les droits
et obligations conservés par le Groupe.

Quand limplication continue du Groupe prend la forme d'une
garantie de I'actif transféré, la mesure de l'implication continue
est déterminée comme suit : le plus faible des montants entre
la valeur comptable de cet actif et le montant maximal de la
contrepartie recue que le Groupe pourra étre tenu de
rembourser.

10. Titres d’autocontrole

Les titres d'autocontrdle sont enregistrés pour leur codt
d’acquisition en diminution des capitaux propres. Les résultats
de cession de ces titres sont imputés directement dans les
capitaux propres et ne contribuent pas au résultat de
exercice.

11. Stocks et encours de production

Les stocks et encours de production sont évalués au plus bas
du codt de revient (y compris colts indirects de production) et
de leur valeur nette de réalisation. Les coits de revient sont
calculés selon la méthode du codt moyen pondéré pour e
secteur des Equipements et selon la méthode FIFO (First in,
First out) pour les secteurs Acquisition de Données
Contractuelles & Géologie, Géophysique et Réservoir (« GGR »)}.

Les dotations nettes de reprises aux provisions pour
dépréciation des stocks et des travaux en cours sont
présentées dans le compte de résultat consolidé en « Codt
des ventes ».

12. Clients et comptes rattachés

Les clients des activités Acquisition de Données Contractuelles
et Geéologie, Geophysique et Réservoir («GGR») sont
généralement d'importantes compagnies pétrolieres
nationales et internationales, ce qui réduit le risque potentiel
de crédit. En ce qui concerne lactivité Equipement, une
grande partie des ventes fait l'objet de lettres de crédit
irrévocables.

Le Groupe constate une dépréciation des créances douteuses,
déterminée en fonction du risque de défaillance de certains
clients, des tendances historiques, ainsi que d'autres facteurs.
Les pertes sur créances irrécouvrables ne sont pas
significatives pour les périodes présentées.

Les créances & lavancement non facturées représentent le
chiffre d'affaires reconnu selon la méthode a 'avancement sur
des contrats pour lesquels la facturation n'a pas été
présentée au client. Ces créances sont généralermnent
facturées dans les 30 & 60 jours qui suivent la réalisation de
la prestation.

13. Provisions

Le Groupe comptabilise une provision lorsquil existe une
obligation actuelle de lentreprise résultant d'événements
passés et dont le reglement devrait se traduire pour
Pentreprise par une sortie de ressources représentatives
d'avantages économigues dont le montant peut &tre évalué de
maniere fiable.



Provisions pour contrats d

Les contrats déficitaires (ou dits « onéreux ») font Fobjet d'une
provision correspondant aux colts inévitables engages et
restant a engager pour la réalisation du contrat, qui ne seront
pas couverts par les revenus liés & ce contrat et estimés par
le Groupe.

Provisions pour pensions, indemnités de fin de carriére et
autres avantages du personnel

Régimes a cotisations définies : le Groupe comptabilise en
charges les cotisations & payer lorsqu'elles sont dues, et
aucune provision n'est comptabilisée, le Groupe n'étant pas
engagé au-dela des cotisations versées.

Régimes a prestations définies :

» Les provisions sont déterminées suivant la méthode
actuarielle dite des unités de crédits projetés (projected
unit credit method), qui prévoit que chaque période de
service donne lieu & constatation d’une unité de droit a
prestation et évalue séparément chacune de ces unités
pour obtenir I'obligation finale.

» Le passif enregistré dans l'état de situation financiére
correspond a la valeur de I'obligation actualisée, nette de la
juste valeur des actifs de régime. Limpact de lactualisation
est calculé sur la base du montant net de la provision et
comptabilisé au compte de résultat.

» Les «colts de services passés sont  reconnus
immédiatement si les prestations ont été acquises
immédiatement apreés la mise en place ou la modification
d'un régime a prestation définies.

» Le Groupe comptabilise les gains et pertes actuariels
relatifs aux régimes a prestations définies en capitaux
propres.

14. Dettes financiéres
Les dettes financiéres sont comptabilisées :

» a lémission, a la juste valeur de la contrepartie regue,
diminuée des frais démission et/ou des primes
d'émission ;

puis au coQt amorti, correspondant a la juste valeur a
laquelle est initialement comptabilisé le passif financier,
diminuée des remboursements en principal et majorée ou
minorée du cumul de 'amortissement, de toute différence
entre cette juste valeur initialerent comptabilisée et le
montant & l'échéance ; Pamortissement des différences
entre la juste valeur initialement comptabilisée et le
montant & l'échéance se fait selon la méthade du taux
d'intérét effectif.

15. Emprunts convertibles

Le Groupe comptabilise séparément les composantes dune
obligation convertible qui, d'une part, crée un passif financier
et, d'autre part, confére au porteur de l'obligation une option
de conversion de lobligation en instrument de capitaux
propres du Groupe.

Le Groupe détermine d'abord la valeur comptable de la
composante passif en évaluant la juste valeur d'un passif
analogue {y compris les composantes dérivees n‘ayant pas la
qualité de capitaux propres) non assorti d'une composante
capitaux propres associée.

La valeur comptable de linstrument de capitaux propres
représenté par foption de conversion de linstrument en
actions ordinaires est ensuite déterminée en déduisant la juste
valeur du passif financier de la juste valeur de linstrument
financier composé pris dans son ensemble. La valeur
comptable de linstrument de capitaux propres est présentée
nette de lmposition différée relative.

la somme des valeurs comptables attribuées aux
composantes de passif et de capitaux propres lors de la
comptabilisation initiale est toujours égale & la juste valeur qui
serait attribuée a lnstrument dans sa globalité.

16. Instruments financiers dérivés

Afin de limiter son exposition aux risques de change liés a des
activités libellées dans des monnaies différentes de la monnaie
principale de lenvironnement économique, le Groupe a
recours a des instruments financiers conclus de gré a gré. Le
Groupe peut également avoir recours a des contrats de swap
de taux d'intéréts afin de limiter son exposition aux variations
de ces taux. Conformément a sa politique de couverture, le
Groupe n'utiise pas dinstruments de couverture a des fins
spéculatives. Cependant, certains de ces dérivés non éligibles
a la comptabilité de couverture sont traités comime des
instruments spéculatifs et donc comptabilisés en « Autres
charges et produits financiers ».

Les dérives de gré a gré sont conclus dans le cadre de
conventions qui prévoient de compenser les montants dus et a
recevoir en cas de défaillance de [l'une des parties
contractantes. Ces accords de compensation conditionnels ne
respectent pas les critéres de la norme IAS 32 pour
permettre la compensation des dérivés actifs et passifs au
hitan.

Les écarts de change sur les instruments financiers libellés en
devises correspondant & la partie efficace d'une couverture
dinvestissement net dans une filiale étrangére sont inscrits
dans les capitaux propres au poste «Ecart de conversion
cumulé », la partie inefficace étant comptabilisée en compte
de résultat. La valeur cumulée des écarts de change
enregistrés  directement  en  capitaux  propres  sera
comptabilisée en compte de résultat lors de la cession ou de
la perte de l'investissement net.

Les instruments dérivés sont évalués & leur juste valeur.

Les variations de juste valeur des instruments éligibles a la
couverture de flux futurs sont comptabilisées directement
dans les capitaux propres pour la partie efficace de la
couverture au poste « Résultats enregistres directement en
capitaux propres». La partie inefficace est enregistrée en
« Autres charges et produits financiers». Les montants
comptabilisés directement en capitaux propres sont
comptabilisés dans le compte de résultat de la période au
cours de laquelle la transaction couverte prévue affecte le
résultat. Si la transaction prévue ne se réalise pas, les
montants précédermnment reconnus en autres éléments du
résultat global sont comptabilisés en compte de résultat.



Les variations de juste valeur des instruments non éligibles a
la couverture sont enregistrées en compte de résultat en
« Autres charges et produits financiers ».

17. Tableau de flux de trésorerie

Les flux de trésorerie de la période présentés dans le tableau
de flux de trésorerie sont classés en trois catégories:
opérations d'exploitation, d'investissement et de financement.

Flux de trésorerie générés par les apérations d’exploitation

Les opérations d'exploitation correspondent aux principales
activités génératrices de revenus pour le Groupe ainsi qu'a
celles qui n'appartiennent pas aux activités d'investissement et
de financement.

Flux de trésorerie générés par les opérations d'investissement

Les opérations  dinvestissement  correspondent  aux
acquisitions ou cessions d'actifs a long terme ainsi gu'aux
autres investissements non compris dans les équivalents de
trésorerie. Lors de l'acquisition d'une filiale, un poste unique,
égal au montant versé net des disponibilités ou équivalents de
trésorerie détenus par la filiale au moment de l'acquisition,
permet de constater la sortie de trésorerie liee a
l'investissement.

Les investissements en études multi-clients sont présentés
nets des dotations aux amortissements capitalisés dans les
études multi-clients, afin de refiéter les sorties de trésorerie
effectives. Ces dotations aux amaortissements sont également
retraitées au niveau des opérations d'exploitation.

Flux de trésorerie générés par les opérations de financement

Les opérations de financement concernent les opérations
entrainant des variations sur les capitaux propres et les
emprunts effectués par fentité. Elles incluent les charges
financieres décaissees.

Trésorerie et équivaients de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie dans l'état de
situation financiére consolidé comprennent des depots
bancaires ainsi que de la monnaie fiduciaire et des placements
a court terme ayant une maturité inférieure & trois mois.

18. Paiements fondés sur des actions, incluant
les options de souscription ou d'achat
d’actions

Certains salariégs du Groupe (dont les cadres dirigeants)
recoivent une partie de leur rémunération sous la forme de
paiements fondés sur des actions. Ces droits peuvent donner
lieu soit & l'attribution d'actions {paiement en actions) soit & un
versement {paiement en numéraire).

Paiement en actions

Les options de souscription ou d'achat d'actions attribuges aux
salariés sont comptabilisées dans les états financiers selon les
modalités suivantes : la juste valeur des options attribuée est
déterminée 2 la date d'attribution et est comptabilisée en colt
du personnel (avec une contrepartie reconnue en capitaux
propres) suivant le mode d’acquisition des droits sur la période
allant de la date d'octroi & la date de fin d'acquisition des
droits. La juste valeur des stock-options est déterminée selon
le modéle mathématique de Black-Scholes.

Paiement en numéraire

Le colt des transactions réglées en trésorerie est évalué
initialement a la juste valeur a la date d’attribution, a l'aide d'un
modéle  binomial. Les  engagements  résultant  de
rémunérations dont le paiement est fondé sur des actions et
qui sont réglées en trésorerie sont provisionnés durant la
période de blocage. lls sont valorisés a leur juste valeur a
chaque date de cloture de I'état de situation financiere et tout
changement de juste valeur est comptabilisé en compte de
resultat.

19. Subventions

Les subventions publiques, y compris les subventions non
monétaires  évaluées a la juste valeur, ne sont pas
comptabilisées tant quil n'existe pas une assurance
raisonnable que lentreprise se conformera aux conditions
attachées aux subventions et que les subventions seront
recues,

Les subventions publiques sont comptabilisées en produits sur
les exercices nécessaires pour les rattacher aux codts ligs
guelles sont censées compenser. Elles sont présentées en
déduction des charges auxquelles elles sont liées dans le
poste « Colts nets de recherche et de développement ».

Les subventions remboursables sont présentées dans I'état de
situation financiére en autres dettes non courantes.

20. Résultat par action

Le résultat net par action de base est calculé en divisant le
résultat net distribuable aux actionnaires ordinaires du Groupe
par le nombre moyen pondéré dactions ordinaires en
circulation durant 'année.

Le résultat net par action dilué est calculé en divisant le
résultat net distribuable aux actionnaires ordinaires du Groupe
(ajusté des montants aprés impdt, des dividendes
préférentiels, des écarts résultants du reglement des actions
préférentieles et d'autres  effets  similaires  d'actions
préférentielles classées en capitaux propres) par le nombre
moyen pondéré des actions ordinaires en circulation durant
l'année plus le nombre moyen pondéré des actions ordinaires
qui seraient émises suite a la conversion des obligations
convertibles, 'exercice des options en circulation ainsi que des
actions gratuites sous condition de performance.



ACQUISITIONS ET CESSIONS

Au cours de l'exercice 2015

Conformément a laccord-cadre signé fin 2013 avec la sociéte
Industrialization & Energy Services Company (TAGA), il a été
apporté & Argas au cours de exercice 2015 88 % du capital
d’Ardiseis FZCO par les sociétés CGG et TAGA (apport de 43 %
du capital d'Ardiseis FZCO par CGG et TAGA, respectivement).
Par cet accord, ARGAS est devenu l'actionnaire d'Ardiseis FZCO
4 hauteur de 98% du capital. L'ensemble des ressources
d'Ardiseis FZCO et d'/ARGAS sont regroupées dans un nouveau
Groupe ARGAS, doté d'un capital plus important, et détenu a
51% par TAGA et & 49% par CGG, plus efficace et plus
puissant sur un périmétre d'activité plus étendu.

Le 31 octobre 2015, CGG a vendu sa bibliotheque multi-clients
Canadienne et collecté le montant correspondant.

Au cours de Pexercice 2014

Accord-cadre signé avec la société Industrialization & Energy
Services Company (TABAl et cession de 2% du capital
d’Ardiseis F2C0

Le 31 décembre 2013, CGG st TABA ont conclu un accord de
coopération par lequel les deux sociétés renforcaient et
étendaient leur partenariat a long terme au Moyen-Orient. CGG
et TAQA étaient actionnaires de deux jointventures au Moyen-
Orient, ARGAS et Ardiseis. ARGAS, une entreprise saoudienne
créée en 1966 [détenue a 51 % par TAGA et a 49 % par CGG)
opére des activités de géophysique au Royaume dArabie
Saoudite. Ardiseis, une société créée en 2006 a Dubai
précédemment détenue & 51 % par CGG et a 43 % par TAGA,
collecte des données sur terre et en eaux peu profondes dans le
reste du Moyen-Orient.

Par cet accord, ARGAS est devenu lactionnaire unique
d'Ardiseis. L'ensemble des ressources d'Ardiseis et d’ARGAS a
été regroupé dans un nouveau Groupe ARGAS, doté d'un capital
plus important détenu a 51 % par TAGA et a 48% par GGG,
plus efficace et plus puissant sur un périmetre dactivice plus
étendu.

Selon cet accord, les actifs nets d'Ardiseis avaient été reclassés
en « Actifs détenus en vue de la vente » pour un montant de
22 millions de dollars US au 31 décembre 2013 (voir note 5).

Suite & cet accord, CGG Services (UK] Ltd, filiale consolidee du
Groupe CGG, a conclu en juin 2014 un contrat de cession de
2% du capital guelle détenait dans la société Ardiseis FZCO
au groupe Industrialization & Energy Services Company (TAGA]
pour un montant de 1,2 million de dollars US, Suite a cette
transaction, CGG détient 43 % du capital de la société et a
perdu son contréle. Ardiseis FZCO n'est plus consolidee par
intégration globale, mais est mise en équivalence dans les
comptes consolidés du Groupe.

Le gain généré par cette transaction s'est gélevé a
11,9 millions de doliars US et a été comptabilisé sur la ligne
« Autres produits et charges nets» du compte de résultat
consolidé.

Vente de Iactivité contractuelle terrestre en Amérigue du Naord
i Geokinetics

Le 30 septembre 2014, CGG a cédé son activité terrestre en
Ameérique du Nord & Geokinetics Inc. contre des titres de
participation de cette société. Ces titres non consolides
gtaient présentés dans les «Participations et autres
immobilisations financiéres » dans l'état de situation financiere
du Groupe et ont été comptabilisés a leur juste valeur d'alors
pour un montant de 48,0 millions de dollars US (note 71.

Limpact net résultant de cette cession dans nos etats
financiers n'était pas significatif.

Record avec 1a société Alcatel-Lucent

Le 20 octobre 2014, Sercel et Alcatel-Lucent Submarine
Networks (ASN) ont signé un accord contractuel pour la vente
de la société Optoplan AS, filiale du Groupe CGG consolidee
par intégration globale, pour un montant de 20,7 millions de
dollars US. La transaction a été finalisée le 31 octobre 2014.

{iption d'achat conclue avec Louis Dreyfus Armateurs (LDA

Le 27 novembre 2013, CGG avait convenu avec le groupe
Louis Dreyfus Armateurs {LDA] d'exercer son option d'achat
sur les titres détenus par LDA dans la société Geomar SAS, la
joint-venture propriétaire du navire sismique CGG Alizé. Cet
achat a eu lieu le 1& avril 2014,

Cet accord na pas eu dincidence sur la méthode de
consolidation de cette filiale consolidée par intégration globale.
Cette modification de la part dintérét de CGG dans Geomar
SAS a été comptabilisée comme une transaction portant sur
les capitaux propres au 31 décembre 2013,

Au cours de P'exercice 2013

fAcyuisition de fa Division Géoscience du groupe Fugro

Le 31 janvier 2013, CGG a acquis la Division Géoscience du
groupe Fugro, a lexception de FActivité Aéroportée et de
certains actifs non significatifs dont I'acquisition a été finalisée
le 2 septembre 2013 suite a lobtention des principales
autorisations administratives nécessaires.

Le prix d’achat total de lopération, sélevait & 1 572 millions
de dollars US et a conduit & reconnaitre un écart d'acquisition
de 721 millions de dollars US dans les comptes consolidés au
31 décembre 2013.

Lopération avait été financée par les produits nets de
augmentation de capital avec maintien du droit préférentiel de
souscription de 414 millions d’euros réalisée en octobre 2012
(voir note 15}, les produits nets de I'émission d'obligations
convertibles de 360 milions deuros réalisée  en
novembre 2012 {voir note 13) et par un prét vendeur
consenti par Fugro pour permettre la finalisation rapide de
l'accord et s'élevant & 125 millions d’euros a la date de cloture



pour @étre ensuite étendu a 225 milions d'euros lorsque Sur la base des informations financiéres disponibles relatives
lactivité aéroportée avait effectivement été cédée (voir au périmetre acquis de la Division Géoscience hors librairie
note 13). multi-clients, le chiffre d'affaires 2013 du Groupe aurait &té de
3 875,8 milions de dollars US si lacquisition avait eu lieu le
1er janvier 2013. L'incidence sur le résultat net consolidé du
Groupe aurait été non significative.

A fin décembre 2013, le montant total versé a Fugro aprés
finalisation des ajustements de prix relatifs au besoin en fonds
de roulement acquis, ainsi qu'a la position de trésorerie et a la
dette financiére réellement acquise, s'élevait 8 933.0 millions
de dollars US. Par ailleurs, la moitié de crédit vendeur accordé
par Fugro avait été remboursée au 31 décembre 2013.

Le montant des actifs nets acquis et des passifs reconnus a la date d'acquisition s'établissait comme suit :

(en millions de dollars US]

Trésorerie et équivalents de trésorerie 28
Actifs courants, nets 39
Navires et actifs corporels (@ 625
Autres actifs non courants, nets 2
Actifs incorporels nets @ 94
Fichiers clients (durée de vie moyenne de 14 ans} 83
Librairie géologique multi-clients (durée de vie maximum de 7 ans) ® 33
Dette financiére 4)
Autres passifs non courants (35}
Total Actifs nets identifiables acquis 851
Ecart d'acquisition 721
Prix d’acquisition 1572

{a) Les justes valeurs de deux navires et de leurs équipements et technologies associés ont été déterminées sur la base de données de marché
comparables.
{b] La juste valeur de la librairie géologique de Robertson a été déterminge selon ls méthode d'exernption de redevances.

Les écarts d’acquisition incluaient des immobilisations incorporelles ne répondant pas aux critéres de comptabilisation séparée
telles que le regroupement de nos effectifs et les synergies attendues au sein de notre secteur d'activités « GGR» résultant de
cette transaction [voir note 19). Les écarts d’acquisition reconnus n'étaient pas déductibles du calcul de la charge dimpot.

WMise en place de la joint-venture Seabed Geosolutions BV avec Fugro

La joint-venture Seabed Geosolutions BV entre CGG et Fugro a 40 % du capital de Seabed Geosolutions BV. Cette société est
été mise en place le 16 février 2013. Le Groupe CGG détient mise en équivalence depuis cette date.

Le tableau suivant détaille les contreparties recues en échange de 'apport des activités Shallow Water et OBC ainsi que la valeur
comptable des actifs et passifs apportés :

{en millions de dollars US]

Contreparties recues

Soulte due par Fugro ® 281
Juste valeur de notre participation dans la société Seabed Geosolutions BY © a17
Contreparties recues totales 498

Valeur comptable des actifs et passifs apportés

Trésorerie 8
Ecart d’acquisition 318
Autres actifs et passifs 91
Valeur comptable totale des actifs et passifs apportés 413
Plus-value réalisée 85
(a] Montant lié a la participstion de Fugro dans la joint-venture et venant en déduction du prix payé pour Facquisition de la Division Géoscience
oi-dessus],
(b} La juste valeur dans notre participation dans la société Seabed Geosolutions BY avait éte determinée & partic de techniques d'évaluation
multiples, sur la base de la valeur actuelle attendus (flux de trésorerie attendus) et de multiples de marché dérivés dun échantiflon de
transactions compar !



La plusvalue réalisée lors de cette opération s'était élevée a
84,5 millions de dollars US et était présentée sur la ligne
« Autres produits et charges, nets » du compte de résuitat.

Au 31 décembre 2012, conformément au contrat
d'acquisition de la Division Géoscience de Fugro, il avait été
procédé au reclassement en « Actifs détenus en vue de la
vente » des actifs destinés a étre apportés a la joint-venture
Seabed Geosolutions BV pour un montant global de
76,4 millions de dollars US. L'écart dacquisition lié aux
activités apportées avait également été reclassé en « Actifs
détenus en vue de la vente » pour un montant de 300 millions
de dollars US (voir note 5.

CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

iréation dune joint-venture avec Louis Dreyfus Armateurs (LDA)

CGG et le groupe Louis Dreyfus Armateurs {LDA] avaient crée
le 16 avril 2013 la jointventure GeofieLD Ship Management
Services SAS dont CGG détient 50%. Cette jointventure
assure la gestion de navires sismiques 3D de haute capacité
de la flotte de CGG. Cstte société est mise en équivalence
depuis cette date.

Venie de la participation dans le capital de Spectrum ASA

Le 20 février 2013, le Groupe a cedé lintegralité de sa
participation résiduelle dans Spectrum ASA, soit 10,14 % a
un prix par action de 47,50 couronnes norvégiennes. Une
plusvalue de 19,8 millions de dollars US avait, été reconnue et
présentée sur la ligne « Autres produits et charges, nets» du
compte de résultat (voir note 21).

L'analyse des créances clients par échéance est la suivante :

Au 31 décembire

{en millions de dollars US) 2015 2014 2013
Clients et comptes rattachés, bruts — part court terme 662,0 651.9 51,1
Provision pour créances douteuses — part court terme = (42,3) (34,7) (29,6)
Clients et comptes rattachés, nets — part court terme 619.,7 817.2 721,5
Clients et comptes rattachés, bruts — part a plus d'un an 0.7 3.0 5.2
Provision pour créances douteuses — part & plus d'un an — — (1,0)
Clients et comptes rattachés, nets — part a plus d'un an 0,7 3,0
Créances a l'avancement non facturées 192,1 322.3
TOTAL CLIENTS ET C( 1 ATYACHES BAES 42,5
Les provisions pour créances douteuses concernent Les créances @ plus dun an sont relatives au secteur
exclusivement les créances échues a la date de cloture. Equipement au 31 décembre 2015, 2014, et 2013.
Au 31 décembre 2015, 'analyse de la balance agée des clients et comptes rattachés s'établic comme suit :
{en millions de dollars US) Non échus < 30 jours 30-60 jours 60-90 jours 90-120 jours > 120 jours  Total
2015 Clients et comptes
rattachés — nets 390,86 98,9 26,2 78 24,3 83,1 6204
2014 Clients et comptes
rattachés — nets 326.9 100,6 45,4 48,3 10,8 88,4 620,2
2013 Clients et comptes
rattachés — nets 445,3 99,9 748 18,6 12,6 77,7 7257

Litiges

Le 18 mars 2013, la société CGG Services SA, une filiale de
CGG SA, a initié une procédure darbitrage a encontre de la
société indienne ONGC aux fins de recouvrer certaines
sommes dues par cette derniére au titre de trois contrats
commerciaux conclus entre les deux sociétés entre 2008
et 2010. La procédure est en cours. Nous estimons gue
cette procédure d'arbitrage nous permettra de recouvrer le
montant figurant & notre bilan au titre de ces créances clients
non réglées.

Contrats d’affacturage

En 2014 et 2013, le Groupe a conclu des contrats
d'affacturage avec divers établissements bancaires. Le
montant total des créances commerciales transférées
g'élevait & 81,1 millions de dollars US et a 36,9 millions de
dollars US au 31 décembre 2014 et 2013 respectivemnent.
Les principaux risques conservés par le Groupe sont le risque
de non-paiement pour une période de 30 jours et le risque de
litige commercial, lesquels ont été historiguement bas au
regard des créances transférées.



En conséquence, le Groupe n'a constaté que des montants
non significatifs correspondant & son implication continue. Les

31 décembre 2015.

colts relatifs reconnus en résultat d’exploitation sont non

significatifs.

J\E=70 STOCKS ET TRAVAUX EN COURS

Le Groupe n'a pas de contrat daffacturage en cours au

31 décembre 2015 21 décembre 204 31 décembre 2013
{en millions de dollars US) . Brut Provisions Net Brut Provisions Net Brut Provisions  Net
Matiéres et pieces détachées 15.2 (0.6) 146 364 (0.B) 358 606 0,8) 59,8
Matieres premiéres et produits intermédiaires 76,0 14,9 61,1 51,8 (13,6) 78,4 121.8 16,5) 105,3
Travaux en cours 158.0 (25,8) 133.2 187.0 (26,4) 1706 245.6 (17.5) 228.1
Produits finis 134,5 (14,1) 120,4 143,8 (11,3) 132,5 127.1 {15,1) 112,0
STOLKS £7 TRAVAL EN COURS a84q4,7 [55.4] 329,83 469.1 {651,8) 417,83 BE5,1 (49,9] BOs,2

Wari mn de la périnds

Ay 31 décembre

{en miflions de dollars US) 2015 2014 2013
Solde en début de période 417,3 505,2 419,2
Variations (45,0} (30,8) 60,1
Dotation nette de reprise aux provisions pour dépréciation (8.2 (9.5) (11.3)
Variation de périmetre —— 8,0) 20,9
Effets de change (33,0) {39,8) 13,8
Autres (1.8) e 2.5
Solde en fin de période 329,3 417.3 505,2

En 2014, la ligne « Variation de périmeétre » correspandait aux
sorties de stocks réalisées dans le cadre des accords de
cession conclus avec Alcatel-Lucent Submarine Networks
(ASN) et avec Geokinetics (voir note 2). En 2013, la ligne

WG  AUTRES ACTIFS COURANTS ET ACTIFS DETENUS EN VUE DE LA VENTE

correspondait aux entrées de stocks et travaux en cours
acquis lors de l'acquisition de la Division Géoscience du groupe
Fugro.

fu 31 docembre

(en millions de dollars US] 2016 ED14 2013
Créances d'imp6t et sociales 40,8 41,9 61:7
Juste valeur des instruments financiers 0,3 1.4 1.8
Autres créances diverses () 43,3 32,1 34,4
Acomptes fournisseurs 20,9 33,3 52,1
Charges canstatées d'avance 13.8 17.8 25,6
AUTRHES ALTIFS 'S 119,2 1986.5 175.8

{a} Inclut 0,7 million de doflars de disponibilités bloquees en 20185,

Actifs détenus en vue de la vente

2014

{en millions de dollars US)

Site de Massy, terrain 7.6 10,7 @

Actifs nets Ardiseis liés a l'accord signé avec TAGA (voir note 2) ) — 21.9

Navires sismiques 22,—0 28,2 —
4.8

1.4 5,1

Equipements sismiques et autres actifs

ACTIES DETENUS EN VUE DF LA VENTE



En 2015, le Groupe a cédé une partie du site de Massy ainsi gu'actifs détenus en vue de la vente dans le cadre du plan de

que deux des trois navires précédemment classés en tant réduction de la flotte en 2014,

VeI DEPRECIATION DES ACTIFS COURANTS

Aun 31 décembre 2018

Reprises Solde

Solde & Reprises non ala

{en mithons de dollars US) Pauverture utilisées utilisées Autres(®  cloture
Clients et comptes rattaches 34.8 12,2 (8,4) — 1,7 42,3
Stocks et en cours Se7 8,3 (1,1} — 4,5) 55,4
Actifs d'impot 8,0 1,3 2,1) — (Q,3) 6,9
Autres actifs 9,8 kA (1 — (2,3) 75

) DEPRECIATIONS COMPTABILISEES 104.,3 23,9 {10,7) e {5,4) NS

(a) Inclut les effets des variations de taux de change et des variations de périmetre.

Au 31 décembre 2014

Reprises

Solde a Reprises nan Solde a la
(en millions de dollars US) I'ouverture  Dotations utilisées utilisées  Autres ol cléture
Clients et comptes rattachés 30,6 17.4 (12.4) — 0,8) 34,8
Stocks et en cours 4959 13,8 4,1} — (7,7} 51.7
Actifs d'impdt 0.1 749 — — — 8,0
Autres actifs 1442 2.7 (3.9) — 0,2} 9,8
Préts et autres investissements 0.1 — — — G.1) —
DEPRECIATIONS COMPTABLISEES 1.8 41,8 20,4} 8,8} 104.3

{a) Inclut les effets des variations de taux de change et des variations de périmetre.

Au 31 décembre 20123

Reprises

Solde & Reprises non Solde a la
{en millions de dollars US] Pouverture Dotations utilisées utilisées  Autres 2 cloture
Clients et comptes rattachés 24,3 7.9 6.1) — 4.5 30,6
Stocks et en cours 37.3 ’IE (2.9) — 1.3 ZET,B—
Actifs d'impot 1.6 — (1,5) — — 0,1
Autres actifs 13,9 853 (6,8) - - 11.2
Préts et autres investissements 0,2 —_ 0,2) — 0,1 0,1
DEPRECIATIONS COMPTABIL 77.3 26.0 17,3} 11

(a] Inclut les efiets des varations de taux de change et des variations de périmetre.

PARTICIPATIONS ET AUTRES IMMOBILISATIONS FINANCIERES |
{en millions de dolfars US] BO1S 2014 2013
Titres non consolidés 15,8 57,0 8.5
Préts et avances 65.1 72.8 28,5

2.3

Dépéts et autres P

AET I I { AT TEAT N TR 17.6

141 .1

12,8



Titres non consolidés

% d'intérét a

{en millions de dollars US) Pays fin 2015 2015 2014 201
Autres investissements dans des sociétés non consolidées

Tronic's Microsystems SA France 9,17 % 3.4 4,7 5,3
Geokinetics Inc. Etats-Unis 16,00% 90 480 —

Autres investissements dans des sociétés non consolidées (non

significatif individuellerment]

INES

TOTAL TITRES NON CONSC

Au 31 décembre 2015, les titres non consolidés ont diminué
principalement en raison de la dépréciation de 40,0 millions
de dollars US de notre part dans Geokinetics Inc. De plus, au
cours de Tlannée 2015, la participation dans Tronic's
Microsystems SA a baissé de 15,43 % & 9,17 %.

Le 30 septembre 2014, CGG a cédé son activité terrestre en
Amériqgue du Nord a Geokinetics Inc. contre des titres de
participation de cette société (voir note 2). Ces titres ont été
comptabilisés & leur juste valeur pour un montant de
49,0 millions de dollars US. La Juste valeur a été déterminée
sur la base de multiples de marche.

Aucune restriction ou aucun engagement mexiste entre le
Groupe et les entités non consalidées.

2,9 3,3 32

1§ 57.0 B,

Préts et avances consentis

Un prét d'un montant de 38,0 millions de dollars US au
31 décembre 2015 a été consenti a la joint-venture Seabed
Geosolutions BV comparé a 45,1 millions de dollars octroyé
au 31 décembre 2014, CGG n'a pas l'obligation d'apporter un
support financier complémentaire a la joint-venture.

Ce poste inclut également un prét accordé par CGG Holding
BV a la joint-venture PTSC CGGV Geophysical Survey Limited
pour un montant de 24,0 millions de dollars US, 28,7 millions
de dollars US et 25,1 millions de dollars US, respectivement
au 31 décembre 2015, 2014 et 2013.

WYEEN SOCIETES MISES EN EQUIVALENCE

o el

B
% d'intérét a

(en millions de dollars US) 7 Siege fin 2015 2015 2014 2013
Secteur opérationnel Acquisition de Données

Contractuelles Marine

CGG Eidesvik Ship Management AS Norvege/Bergen 48,0% 02 0,2 42
Eidesvik Seismic Vessels AS Norvege/Bomlo 49,0% 18,0 18,6 14,2
Gardline Singapour 48,0% TV, 5.5 58
GeofieL.D Ship Management Services SAS France/Suresnes 50,0% 0,1) (0,1) —

Oceanic Seismic Vessels AS

Norvege /Bomio

48,0% 25,4 23,5 21,6

PT Elnusa-CGGVeritas Seismic

Indonésie/Djakarta

49,0% 0.3 0.5 0,6

PTSC CGGV Geophysical Survey Limited

Vietnam/Vung Tau City

48,0% 18.9 23.9 28.9

Secteur opérationnel Acquisition Terrestre
et Multi-physique

Ardiseis FZCO @ Emirats arabes unis/Dubai — — 27.4 —
Argas @ Arabie Saoudite/Al-Khobar 48,0% 73.4 37.2 63,3
Seabed Geosolutions BY Pays-Bas/Amsterdam 40,0% 53,4 4,8 183,2
Veri-llug Geophysical Ltd. Canada/Calgary 48,0% 0,1} 0,1) (G,1)
Yamoria Geophysical Ltd. Canada/Calgary 49,0% 0,3) 0,4} {0,4)
Secteur opérationnel « GGR »

Magnitude Microseismic LLC Etats-Unis /Houston — — (4,6} 4,1}

Reservoir Evaluation Services LLP

Kazakhstan/Almaty

INVESTIGSEMERNTS DIANS DES 8O0CIETE

36,0% 29 3.2 16

* MISEES BN EQUIVALENDE o007 1877

(a) Depuis le 1 janvier 20015, ABDISEIS est consalidé dans ARGAS [fvonr nate 2)
/ /]



La variation du poste « Sociétés mises en équivalence » se décompose ainsi .

piation de la p ide

{en miflions de dollars US]

2015 2014 2013 |
Solde en début de période 137,77 325,8 124,5
Variation de périmetre 4.9 29,2 (13,9)
Investissements effectués durant Fannée 40,0 4,9 219,86
Quote-part des résultats 21,4 81,7) 0,6
Dépréciations — {107,0) —
Dividendes regus et remboursemnent de capital (5,1) (30,7) (10,0)
Variation de change et autres 1.8 (2,8) 50
Solde en fin de période 200,7 137,7 325,8

En 20185, la variation de périmetre correspond a hauteur de
4,9 millions de dollars US au gain sur cession de nos parts
détenues dans la société Magnitude Microseismic LLC. En
2014, la variation de périmétre correspondait a hauteur de
27,6 millions de dollars US au changement de méthode de
consolidation de la société Ardiseis mise en équivalence depuis
juin 2014 (voir note 2). En 2013, la variation de périmetre
correspondait exclusivernent a la cession de nos parts
détenues dans la société Spectrum ASA (voir note 2},
adoption de la norme IFRS 11 a compter du 1er janvier 2013
n'ayant eu aucun impact sur le périmétre de consolidation.

Les investissements en 2015 correspondent pour 40 millions
de dollars US a notre participation a l'augmentation de capital

Sociétés mises en équivalence significatives

par conversion d'une partie de la dette de la société Seabed
Geosolutions BVY. Les investissements correspondaient en
2014 a notre contribution dans la société Magnitude pour
4,9 milions de dollars US et en 2013 a linvestissement au
capital de Seabed Geosolutions BV pour 217 millions de
dollars US.

La ligne «Dépréciation» en 2014 correspondait a la
dépréciation de la valeur nette de notre participation dans
Seabed Geosolutions BV, présentée dans la ligne « Autres
produits et charges, nets» du compte de résultat {voir
note 21J.

Le tableau ci-dessous résume les données financiéres pour 'exercice clos au 31 décembre 2015 des principales entités mises en
équivalence a travers lesquelles le Groupe opére dans le secteur Acquisition Terrestre et Multi-physique pour des raisons

stratégiques :

Seabed
{en millions de dollars US) Argas #)  Gegsolutions BV
Chiffre d'affaires 240,8 387,7
Amortissements et dépréciations (32,2} (80,7)
Colt de I'endettement financier (1,1} (10,6)
Imp6&t sur les bénéfices (1.8) (12,8}
Résultat net 20,4 18,3
Disponibilités 27,1 50,3
Actifs courants 169,5 164,2
Actifs non courants 148,0 267.,1
Passifs financiers courants 18,8 —
Passifs courants 119,68 158
Passifs financiers non courants 49,8 95,0
Passifs non courants 70,6 29,2
Capitaux propres 84,7 198,3

Dividendes versés a CGG

(a} Depuis le 1= janvier 2015, ARDISEIS est consolidé dans ARGAS {voir note 2).



Un prét dun montant de 38,0 millions de dollars US au Les transactions réalisées avec ces entités sont présentées
31 décembre 2015 et de 45,1 millions de dollars US au dans la note 27 — Transactions avec des sociétés liees.
31 décembre 2014 a été consenti a Seabed Geosolutions BV.

La réconciliation entre les données financiéres des principales entités mises en équivalence présentées ci-dessus et la valeur nette
des investissements dans Pétat de situation financiére du Groupe au 31 décembre 2015 d'une part et le résultat des sociétes
mises en équivalence d'autre part se détaille comme suit

Seabed
{en millions de dollars US] ¢ Geosolutions BY
Capitaux propres 84,7 188.3
% d'intérét 49 % 40%
Part des capitaux propres des principales entités
mises en équivalence 41,5 79,7
Ajustements et éliminations 31,9 (26,3)
Valeur nette des investissements dans les sociétés

ises en aqui ) 73,4 53.4 73,8 2007

(@) Depuis le 1o jarvier 2015, ARDISLIS est consolidé dans ARGAS (voir note £2].

Autres

entités

Seabed mises en

{en millions de dollars US] . Geosolutions BV éguivalence
Résultat net 20,4 18,3
% d'intérét 49% 40%
Part du résultat net des principales entités mises en équivalence 10,0 7.3
Ajustements et éliminations 8 —

Résultat des sociébés mises en équivalence 8.2 Aot 58 21,4

{a] Depus le 17 janvier 2015, ARDISEIS est consdlidé dans ARGAS {voir note 2J.

NEnEel IMMOBILISATIONS CORPORELLES B

Ay 31 decembre

BO1S ED19 _

Amortissements Amortissements

(en milhons de dollars US) cumulés cumulés
Terrains 7,1 17,1 19,8 —_ 19,6 21,1
Constructions 228,8 (108,0) 122.8 248,3 (1086,4) 141,8 166,7
Matériels et outillages 989.3 {(668.8) 3205 111286 (626.,4) 4886,2 677.,6
Matériel de transport 587.6 (223,8) 373.8 882,7 (181,3) 501.,4 574,4
Mobiliers, agencements et divers 115.,9 (85,6) 30,3 125,3 (86,9) 38,4 40,5

Immobilisations en cours 20,7 — 20,7 507 — 50,7 75

1 868.4 {1084,2] 8858 22382 (18010 1882 18587 E



Variation du poste « Immobilisations corporelles »

37 dé

T

{en millions de dollars US) 2015 2014 2013
Solde en début de période 1238,2 1557.8 1159,5
Acquisitions 78,5 201,0 289,5
Amortissements {393.6) (400,2) (482,2)
Cessions ™33] (16,7) (16,1)
Effets de change (18.4) (25,7) 6.4
Variation de périmetre - (41,0} 624,1
Reclassement d'actifs corporels en actifs détenus en vue de la vente (4.4) (29,6) {20,8)
Autres (1.8) (7.4) (2,6)
Solde en fin de période 885,2 1238,2 1557,8
En 2015, la ligne « Amortissements » inclut des dépréciations En 2014, la variation de périmétre correspondait

exceptionnelles d'actifs du secteur marine pour un montant de
110 milions de dollars US. La valeur recouvrable retenue
pour nos hateaux pnssédés correspond a la juste valeur des
actifs diminuée des colts de sortie. En 2014 et 2013, elle
comprenait respectivement 85 millions de dollars US de
dépréciations exceptionnelles d'actifs du secteur marine et
105 millions de dollars US de dépréciations exceptionnelles de
navires et d'équipements (voir notes 19 et 21).

Les cessions correspondent essentiellement & des
équipements marine endommagés et/ou mis au rebut.

principalement & la cession de l'activité terrestre en Amérique
du Nord a Geokinetics Inc. contre des titres de participation
de cette société [voir note 2). En 2013, la variation de
périmétre  correspondait & [facquisition de la Division
Géoscience du groupe Fugro.

En 2014, trois navires sismiques étaient classés en tant
qu'Actifs détenus en vue de la vente dans le cadre du plan de
réduction de la flotte. Des immobilisations corporelles avaient
été également reclassées en Actifs détenus en vue de la vente
en 2013 pour un montant de 20,8 millions de dollars US
dans le cadre des accards conclus avec TAGA {voir note 2].

Réconciliation avec les acquisitions du tableau des flux de trésorerie

{en millions de dollars US])

M 31 dé

2015 2014 2013

Acquisitions d'immobilisations corporelles (hors crédit-bail) 78,5 201.0 288,56
Coults de développement capitalisés — voir notes 10 et 20 41,5 56,8 56,9
Acquisitions d'autres immobilisations incorporelles (hors études

multi-clients) — vair note 10 10,6 20,6 8,7
Variation des fournisseurs dimmobilisations 15,0 38 (7,9)
Total acquisition d’immobilisations corporelles et incorporelies

selon le tableau des flux de trésorerie 145,68 281,9 347,2

Contrats de crédit-bail

{en millions de dollars US)

Matériel géophysique et de transport en crédit-bail

Terrain et constructions en crédit-bail

2015
Amort.
cumulés Nets
7.8 — 7.8 18,2 (1,4) 16,8 24,8
83,3 t138le} 69,7 93,5 (12.4) 81.1 96.3

Autres immobilisations corporelies en crédit-bail




Dépenses de réparation et maintenance

En 2015, le colt des ventes correspond & hauteur de
B4,2 millions de dollars US a des dépenses de réparation des

555 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

navires sismiques. Ces dépenses s'élevaient a 106,8 millions
de dollars US en 2014 et & 115,9 millions de dollars US en
2013.

2015

Amortissements

< Al

(en rmillions de dollars US]

Au 31 décembre
2014

Amortissements
cumulés .

Etudes multi-clients Marine 4000,7 3181.5]) 8092 3727,7 (2 803.9) 823,38 668,3
Etudes multi-clients Terrestre 653,3 (535,4) 117.9 908,4 (784.,8) 123,86 114,89
Codts de développement
capitalisés 349.4 (148,5) 198.9 332.4 (133.1) 199,3 205,3
Logiciels 106,0 (66,1) 39,9 103,2 (61,3) 41,9 33,4
Technologies 86,3 (82.1) 4.2 89,7 (81,9) 7.8 42,0
Fichiers clients 248,2 (162,8) 85,4 250,5 (113.,8) 138,7 137.3
Marques 43,8 {31,4) 12,4 441 (31,0) 181 14,9
Autres immaobilisations
incorporelles 98,8 81,0} 7.8 117.,2 (89.6) 27.8 5515
TOTAL IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES 55885 (4299.8] 1286,7 55732 (4188.4) 13738 127186
Variation du poste « Immobilisations incorporelles »
Variation de la période Au 31 décembre
(en milhons de dollars US) 2015 2014 2013
Solde en début de période 1373,8 12716 934,98
Investissements dans études multi-clients 357.4 713,3 572.3
Colts de développement capitalisés 41,5 56,8 56,9
Autres acquisitions 10,6 20,6 8,7
Dépréciation des études multi-clients (369,5) (565,8) (398,7)
Autres amortissements {113.2) (108,0) (90,8)
Cessions {6,0) 0,1 0,4)
Effets de change (14,2) (28,3) 2,3
Variation de périmetre — Q2 184,89
Autres 6,3 14,5 15
Solde en fin de période 1286,7 1373,8 1271,6

En 2014 et 2013, le fort niveau dinvestissement dans les
études muiti-clients était lié aux programmes dans le golfe du
Mexique.

En 2015, la dépréciation des études multi-clients comprend
une perte de valeur de 41,8 millions de dollars US relative aux
études multi-clients. En 2014, cette dépréciation comprenait
une perte de valeur de 112,7 millions de dollars US relative
aux études multi-clients acquises notamment au Brésil en
2007-2008 et en mer du Nord.

En 2015, la ligne « Autres amortissements » comprend une
dépreciation de 39,7 millions de dollars US essentiellement
liee aux fichiers clients. En 2014 et 2013, cette figne
comprenait, respectivement une dépréciation d'actifs destings
aux activités de fond de mer [« Seabed»} d'un montant de
21,7 milions de dollars US et une dépréciation des fichiers
clients de 21 millions de dollars US {voir note 21}.

En 2013, la ligne « Variation de périmétre » correspondait a
lacquisition de la Division Fugro Géoscience et a l'acquisition
de l'ensemble des actifs de GRC.



Réconciliation avec les acquisitions du tableau des flux de trésorerie et de la note 19

Au 34 &

2015 2014

{en millions de dallars US) 2013
Investissements dans les études multi-clients 357.4 718,38 57218
Amortissements et dépréciations capitalisés en études multi-clients (72,8) {130,0) 82,9}
Investissement dans les études multi-clients selon le tableau
des flux de trésorerie 284.,6 583,3 4738.,4
WNEE ECARTS D'ACQUISITION t
Yariation de i 31 dooemborr
{en millions de dollars US] enis 2014 2013)
Solde en début de période 2041,7 2483,2 2415,5
Augmentation 1.9 e 721.,6
Dépréciation (803,8) (415,0) (840,0)
Reclassement en Actifs détenus en vue de la vente [note S) e M3.7) (13,0)
Effets de change % 35 (12.8) (0,9)
Solde en fin de période 1228,7 2041,7 2483,2

Prenant acte du bas de cycle particulierement long que
traverse le marché sismique, mis en lumiére a I'été 2015 par
les tendances baissiéres du cours du pétrole ainsi que les
communications des majors du secteur des hydrocarbures,
CGG a décidé une réduction drastique de sa flotte marine a
cing navires ainsi que la mise en place de nouvelles mesures
d’'adaptation du Groupe. Cette flotte réduite sera désormais
allouée en moyenne aux deux tiers & des études multiclients
tandis quun tiers tirera des études exclusives. L'unité
génératrice de trésorerie Multi-clients inclut les colts Marine,
les investissements industriels et les capitaux employés des
bateaux alloués a la production Multi-clients,

Alors que nous effectucns habituellement nos tests de valeur
annuels au 31 décembre pour la cloture annuelle, les
changements mentionnés plus haut constituaient un indice de
perte de valeur qui nous a amenés & réviser nos prévisions
financiéres et a tester la valeur recouvrable de nos actifs au
30 septembre 2015. Une dépréciation de nos écarts
d'acquisition de 804 millions de dollars US a été reconnue au
30 septembre 2015, Nous avons réalisé notre test annuel de
valeur des écarts dacquisition au 31 décembre 2015 et
aucune dépréciation complémentaire n'a été reconnue en
décembre 2015.

Une déprécistion de 415 milions de dollars US au
31 décembre 2014 et de 640 milions de dollars US au
31 décembre 2013 a été reconnue suite au test annuel de
valeur des écarts d'acquisition et comptabilisée dans la ligne
«Autres produits et charges nets» du Compte de résultat
consolidé {voir la note 21 «Autres produits et charges
d'exploitation » dans notre rapport annuel pour fexercice clos
ie 31 décembre 2014).

Revue des tests de valeur

La Direction du Groupe effectue au moins une fois par an un
test de valeur des écarts d'acquisition, des immabilisations
incorporelles et des actifs a durée de vie indéterminée affectés
aux unités génératrices de trésorerie, afin dapprécier si une
dépréciation pour perte de valeur est nécessaire.

La valeur recouvrable retenue par le Groupe correspond a la
valeur d'utilité des actifs, unités génératrices de trésorerie ou
groupe dunités génératrices de trésorerie, définie comme
étant 'ensemble des flux de trésorerie futurs actualisés. Dans
certains cas, la valeur recouvrable retenue est la juste valeur
des actifs minorée des colts de cession, le cas échéant
définie par rapport @ un marché actif.

Suite & la réorganisation de CGG en quatre secteurs au
3e trimestre 2015, les unités génératrices de trésorerie ont
été redéfinies en cohérence avec les nouveaux secteurs a
présenter. L'unité génératrice de trésorerie Marine a été
scindée en trois: i/ Unité génératrice de trésorerie Marine
exclusive, i/ Marine multiclients, intégrée dans [lunité
génératrice de trésorerie Multi-clients et iii/ Unité génératrice
de trésorerie ressources marine non opérées. L'unite
génératrice de trésorerie Marine exclusive est inclue dans le
segment Acquisition de Données Contractuelles, la Marine
Multi-clients a été intégrée dans I'unité Multi-clients au sein du
segment GGR et I'unité ressources marine non operées se
trouve dans le nouveau segment Ressources Non Opérees
[voir la note 19 pour plus de détails].

Par conséquent, il y a maintenant neuf unités génératrices de
trésorerie. Une unité génératrice de trésorerie est un groupe
homogene d'actifs qui génére des flux de trésorerie qui sont
largement indépendants de ceux générés par dautres
groupes d'actifs.



Le tableau suivant décrit le détail des écarts d'acquisition par segment

{en millions de dollars US) 2015 2014 2013
Acquisition de données contractuelles (o) — 366 782
Ressources Non Opérées — — —
UGT Multi-clients 284 447 447
UGTs d'lmagerie et Réservoir 770 455 456
Groupe d'UGTs GGR — 580 580
GGR 1054 1482 1493
Equipements 175 184 208
TUTAL 1228 2 o4z

{a] Lécart dacquisition du segment Acquisition de Données Contractuelles est porté vniquement par funité génératrice de trésorerie Marine en

2013 et 20174.

L'écart d'acquisition supporté par le groupe constitué des
quatre unités génératrices de trésorerie de GGR a été alloue
aux unités génératrices de trésorerie de ce groupe au
3e trimestre 2015. Cette aliocation a été réalisée selon le
prorata de leur valeur relative et a été allouée comme suit
273 millions de dollars US a 'UGT Multi-clients et 317 millions
de dollars US aux UGTs d'Imagerie et Réservoir.

Depuis 2013, lécart dacguisition résiduel du segment
Acquisition de Données Contractuelles était porté uniquement
par lunité génératrice de trésorerie Marine. Dés lors, les
hypothéses utilisées pour déterminer la valeur recouvrable et
fanalyse des sensibilités seront détaillées pour [unité
génératrice de trésorerie Marine et non pour les unités
génératrices de trésorerie  Acquisition de Données
Contractuelles.

Hypothéses retenues pour la détermination de la
valeur recouvrable

Pour déterminer la valeur recouvrable des actifs en approche
valeur d'usage, la Direction du Groupe est amenée a effectuer
certains jugements, & retenir certaines estimations et
hypothéses au regard d'éléments incertains. Les valeurs
dutilité sont déterminées sur la  base dhypothéses
économiques, et de conditions dexploitation prévisionnelles
comme présenté ci-dessous :

» flux de trésorerie prévisionnels estimés du budget 2016 et
des perspectives 2017-2018 tels que présentés au Conseil
d’administration du 2 mars 2016 ;

» utilisation des flux de trésorerie normatifs au-dela de la
troisieme année ; le poids des flux normatifs actualisés
représente plus de 80 % de la valeur d'utilité totale ;

» taux de croissance & long terme entre 2% et 2,5% en
fanction de P'activite ;

taux d’'actualisation aprés impots, inchangé par rapport a
2014, considéré comme reflétant le colt moyen pondéré
du capital {CMPC) du secteur concerné :

» 10,0% pour le secteur Equipements (correspondant a
un taux avant impot de 14,0 %),

» 8,5% pour l'unité génératrice de trésorerie Marine du
secteur  Acquisition de Données  Contractuelles
(correspondant & un taux avant impaot de 10,4 %),

» 9,5% pour les unités génératrices de trésorerie du
secteur GGR (correspondant & un taux avant impot
compris entre 12,9 % and 14,2 %).

CGG opere sur un marché cycligue actuellement en baisse
suite & la chute drastigue des prix du pétrole et le
ralentissement notable des programmes d'exploration. Le
point bas du cycle dans lequel nous sommes peut encore
durer quelques années. Au-deld du seul changement de
périmeétre et de ['allocation de notre flotte pour deux tiers a la
production multi-client, les prévisions financieres a moyen
terme utilisées notamment pour année normative ont été
ajustées pour refléter ce nouvel environnement.

L'activité  sismigue du Groupe (équipements, acquisition,
imagerie) est fortement corrélée & lactivité d'exploration et
devrait donc étre en baisse sur Fannée 20186. Plus largement,
l'activité géosciences devrait également étre en repli car les
compagnies pétrolieres devraient continuer de baisser leurs
colts et diminuer leurs investissements, ce qui entrainera un
marché encore plus difficile qu'en 2015 pour tout le secteur
parapétrolier. Cest dans ce contexte que CGG a lancé en
novernbre 2015 une nouvelle étape de son Plan de
Transformation. En 2016, le Groupe n'attend pas
d'amélioration du marché de la sismigue et des géosciences
par rapport a 'année 2015.

L'unité génératrice de trésorerie Marine est fortement
impactée par les conditions de marché qui apparaissent plus
durablement détériorées que prévu avant I'été 2015. Suite a
la nouvelle phase de notre plan de réduction de flotte et aux
conditions de marché difficiles, le test de valeur de notre unité
géneratrice de trésorerie Marine s'est traduit par une
dépréciation pour perte de valeur des écarts d'acquisition &
hauteur de 365 millions de dollars US au 31 décembre 2015.
Il 'y a plus d'écart dacquisition dans l'unité génératrice de
trésorerie Marine exclusive (et donc plus dans le segment
Acquisition de Données Contractuelles] et dans [l'unite
géneératrice de trésorerie ressources marine non opérées [et
donc dans le segment Ressources Non Opérées).
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Sensibilité aux changements dans les hypothéses retenues

Le changement de certaines hypothéses définies par la Direction du Groupe, en particulier le taux d'actualisation et les flux
normatifs (basés sur FEBITDAS) retenus, peut affecter significativement 'évaluation de la valeur d'utilité des unités génératrices de
trésorerie, et donc les résultats du test de valeur du Groupe. Le profil du cycle peut affecter, dans une moindre mesure que les
deux facteurs précédents, Pévaluation de la valeur d'utilité de nos unités génératrices de trésorerie. Les flux de trésorerie générés
pendant I'année 2017 (choisie comme année médiane de la séquence de trois ans) représentent une hypothese importante.

Les changements d’hypothéses sont présentés de la facon suivante :

Excédent des

flux de
trésorerie futurs
attendus Sensibilité Sensibilité
actualisés sur la Sensibilité Sensihilité Sensibilité Sensibilité a une a une
valeur nette a une a une a une a une diminution augmentation
comptable des diminution augmentation diminution augmentation de 0,25 point de 0,25 point
(en millions . actifs incluant de 10% de 10% de 10% de 10% sur fe taux sur le taux
de dolfars Ecarts les écarts  des flux des flux  des flux des flux d’actualisation d’actualisation
us) d’acquisition d’acquisition 2017 2017 normatifs normatifs net d’'impot net d’impot
UGT Multi-
clients 284 34 (9) +9 (124) +124 +56 (52)
UGTs
d’lmagerie et
Réservoir 770 710 8) +8 (161) +161 +72 67)
Equipements 425 1123 5) +5 (161) +181 +64 (B0)
T{}E ;*ié ¥ ATy

WIETEET AUTRES PASSIFS COURANTS

{en millions de dollars US)

TVA et autres taxes a payer

Produits constatés d'avance

Juste valeur das instruments financiers {voir note 14)

Autres passifs d’exploitation

ALITRES PASSIFS IRANTS
En 2014, les autres passifs d'exploitation comprenaient un En 2013, les autres passifs d'exploitation comprenaient
« earn-out » relatif a lacquisition en 2012 de Geophysical également l'option d'achat sur les titres détenus par Louis
Research Corporation, LLC d'un montant de 15,7 millions de Dreyfus Armateurs (LDA) dans la société Geomar SAS, la
dollars US. Cette dette déterminée en fonction des volumes de joint-venture propriétaire du navire sismique CGG Alizé, pour
ventes de l'entité de janvier 2012 a janvier 2015 a été réglee un montant de 28 millions de dollars US. Cet achat a eu lieu le

en février 2015. 1er avril 2014 (voir note 2).



WIEIEE] DETTES FINANCIERES

Au 31 e

BO1B BD13
(en miffions de dollars US) 1 an =1 an Taral 1 8n =T mn Totel Totat
Obligations a haut rendement - 1438.4 1 438.,4 — 1 73,3 1731.3 1234,9
Obligations convertibles - 329,0 3290 —— 367.0 367,0 836,86
Prét a Terme () 3.4 331.2 334.,6 — — — —
Lignes de crédit @ 25,0 5151 540,1 — 273,0 273,0 237,2
Emprunts bancaires et autres emprunts © 34,7 96,4 131.1 38,7 235,6 274,3 283,5
Contrats de crédit-bail 8.6 V7S 86,1 8,6 93,4 102,0 121.,2
Total dettes long terme 71,7 27876 28593 47,3 27003 27476 27234
Intéréts courus 24.8 — 24,8 28,4 — 28,4 18,7
Dette financiére 96,5 2787,6 2884,1 75,7 2700,3 2776,0 27431
Découverts bancaires @7 —_ 0,7 2,9 s 2,9 4,5
TOTAL 8'?:,2 a 787,86 2 as4.8 78,8 i {i‘a: P Fa7 .86

1.3 2 778,89

(a] Au 31 décembre 2015, 1 018,49 millions de doflars US sur un total de 1 005,86 millions de dollars US (hgnes de crédit, emprunts bancaires ei
autres emprunts) sont garantis par des immaobilisations corporelles et des créances.

Dettes financiéres par sources de financement

Date Montant Solde net au Taux
d'émission Echéance nominal 31.12.2015 d'intérét
{en millions {en milfions
de devises] de dollars US]
Obligation a haut rendement 2017 2007 2017 400 Us$ 8,3 7.8%
Obligation & haut rendement 2020 2014 2020 400 € 430,5 5,9%
Obligation & haut rendement 20211 2011 2021 B850 US$ 583,6 6,5%
Obligation & haut rendement 2022 2014 2022 500 Us$ 416,0 6.9%
Sous-total obligations a haut rendement 1438.,4
Obligations convertibles 2019 2012 2019 35 € 33,6 1.3%
Obligations convertibles 2020 2015 2020 325 € 295.4 1,8%
Sous-total Obligations convertibles 329,0
Prét a Terme 2015 2019 342 US$ 334,6 Libor 5,5 %)
Lignes de crédit — e e 540,1 —
Crédit Nordique (hors facilité de crédit) 2014 2019 150 USSH 118.,4 4,4%
Autres emprunts bancaires — — — 9,5 —
Autres emprunts = = = 3,2 ==
Sous-total emprunts bancaires et autres emprunts 131,1
Crédit-bail immobilier 2010 2022 75€ 61.5 —
Autres credits-baux — — —_ 24,6 —_
86,1

Sous-total crédits-baux

ol courus of

{a} Au 317 décembre 2015, le prét a terme porte intérét & hauteur de 6.5 %




Dettes financiéres par devise

fin 31 decembrs
{en millions de dollars US) 2015 2014 2013
Daollar US 1873.8 1570,8 1483,1
Euro 985.,5 11770 1230,3
TOTAL Dettas long terme hurs ntéréts courus ef désouverts
busealos 2 859,38 2747.6 2 #E34

Dettes financiéres par taux d'intérét
Au 31 décembre

{en millions de dollars US) 2015 2014 2013
Taux variables (taux effectif moyen au 31 décembre 2015 5,05 %,
2014 : 2,82 %, 2013: 2,20%) 783.9 240,1 168.2
Taux fixes (taux effectif moyen au 31 décembre 2015 : 6,48 %,
2014 : 86,46 %, 2013 : 7,20 %) 20754 2507,5 25655,2
TOTAL Dettes long terme hors intéréts courus ob découvprts
hancaires 2 858,3 2747.6

Les taux dintéréts variables sont genéralement indexés sur les taux interbancaires de la devise concernée.

Ratios financiers au 31 décembre 2015

En juin 2015, afin d'assouplir notre flexibilité financiere et suite
a laccord unanime des 16 institutions financieres impliquées,
les lignes de crédit « French Revolver», «Revolver USy, le
prét & terme et crédit renouvelable « Nordic » et la facilité de
crédit de 45 milions de dollars US sécurisée par le navire
Geowave Voyager ont fait I'objet d’avenants.

Conformément a ces avenants,
» concernant les ratios financiers du Groupe :

» le ratio d’endettement maximal [défini comme la dette

nette sur IEBITDAS) a été accru a 4,00x pour les
4 trimestres glissants clos jusquau 30 juin 2016, a

3,75x pour les 4 trimestres glissants clos jusqu'au
30 juin 2017, a 3,50x pour les 4 trimestres glissants
clos jusquau 30 juin 2018, a 3,25x pour les
4 trimestres glissants clos jusquau 30 juin 2018 et a
3,00x pour les périodes suivantes,

» e seuil minimal du ratio EBITDAS rapporté aux interéts
financiers est réduit de 4,00 a 3,00;

en élargissant les garanties sur les lignes de crédit
« French Revolver » et « Revolver US», CGG a obtenu le
droit d'émettre une dette sécurisée supplémentaire, sur
une base pari passu, en partageant les mémes garanties.
CGG a utilisé ce droit et a émis le 22 décembre 2015 le
prét a terme US a échéance 2019.

Le 4 novemnbre 2015, CGG a obtenu laccord des institutions financiéres pour étre dispensé du ratio d'endettement maximal (défini
comme la dette nette sur IEBITDAS) pour le 31 décembre 2015, Cette dispense est valable pour tous les financements soumis &

ce ratio.

Ratio de
couverture
d'intérat ©

Ratio de levier
financiep @

Trésorerie
minimum ©

Credit renouvelable France n.a. 2 3,00 x —
Crédit renouvelable US n.a. > 3,00 x —
Facilité de créadit Nordique de 250 millions de dollars US n.a. >3,00x > 75 millions de dollars US
Facilité de crédit sécurisée de 45 millions de dollars US n.a. >3,00x > 75 millions de dollars US

(a] Le ratio de levier financier est défini comme le ratio dette financiére nette, /EBITDAS,
(b] Le ratio de couverture dintérét est défini comme le ratio EBITDAS/Intéréts financiers.

(]

La trésorerie est définie corime les suldes de trésarerie et d'equivalents de trésorerie disponibles pour le Groupe.



LEBITDAS est défini comme le résultat net avant charges
financiéres, taxes, dépréciations, amortissements nets de
ceux capitalisés dans la librairie muilti-clients, et colt des
paiements en actions aux salariés et dirigeants. Le colt des
paiements en actions inclut le colt des stock-options et des
attributions  d'actions  gratuites sous  conditions  de
performance. LEBITDAS est considére hors éléments non
récurrents pour le calcul des ratios.

La dette financiére nette comprend les concours bancaires, la
part a court terme des dettes financiéres, les dettes
financigres long terme moins les disponibilités et valeurs
mobilieres de placement.

L’ensemble des ratios financiers étaient respectés au
31 décembre 2015.

En décembre 2015, les lignes de crédit revolver du Groupe
ont fait Yobjet d’avenants concernant les ratios financiers du
Groupe effectifs a compter de février 2016 (voir note 30).

Prét a Terme

Le 19 novembre 2015, CGG S.A. a annoncé que sa filiale,
CGG Holding {U.S.) Inc. [CGG US), lancait une Offre d'Echange
concernant les Obligations de Premier Rang & 7,75 % arrivant
a échéance en 2017, les Obligations de Premier Rang a
B6,5% arrivant a4 échéance en 2021 ainsi que sur les
Obligations de Premier Rang a 6,875 % arrivant a échéance
en 2022 émises par CGG S.A.

CGG US proposait des participations dans des préts senior a
terme garantis (Préts & Terme) en échange de tout ou partie
des Obligations de Premier rang a 7,75 % arrivant a échéance
en 2017 et, jusgua un montant cumulé de 135 millions de
dollars US, des Obligations de Premier Rang & 6,5 % arrivant
a échéance en 2021 et/ou des Obligations de Premier Rang
a 6,875% arrivant a échéance en 2022 dés lors que cet
échange s'accompagnait de 'offre d’échange simultanée pour
un montant égal ou supérieur aux Obligations de Premier Rang
a 7,75 % arrivant a échéance en 2017.

L'encours obligataire des Obligations de Premier Rang a
7.75 % arrivant & échéance en 2017 était de 135 millions de
dollars US au 30 septembre 2015.

Le 18 décembre 2015, CGG a annoncé que :

+ 126,7 millions de dollars US sur les 135 millions de dollars
US d'obligation 2017 ont été échangés contre le prét
senior & terme garanti a échéance 2019 ;

» 45,1 milions de dollars US sur les 650 millions de dallars
US dobligation 2021 ont été échangés contre le prét
senior a terme garanti a échéance 2019 ;

» 80,4 millions de dollars US sur les 500 millions de doliars
US d'obligation 2022 ont &té échangés contre le prét
senior a terme garanti a échéance 2019 ;

» dans le cadre d'une transaction menée en complément de
fopération d'échange, 84,4 millions d'euros de prét Fugro
ont été également échangés contre un prét senior a terme
garanti a échéance 2019 a hauteur de 90 millions de
dollars US.

Les Préts a Terme arriveront @ échéance le 15 mai 2018, et
porteront intérét, & la discrétion de CGG US, au taux LIBOR
maijoré de 5,50 % par an ou au taux de base ajusté majoré de
4,50 % par an. Le taux LIBOR ajusté disposait d'un plancher a
1,00 % et le taux de base ajusté ne doit pas étre inférieur a
2,00 %.

Le prét senior & terme est sécurisé sur une base pari passu
avec les lignes de crédit « French Revolver» et « Revolver
US». Les éléments apportés en slreté et/ou en
nantissement comprennent notamment les streamers de la
fiotte, la bibliotheque muiticlients américaine, les titres des
principales entités opérationnelles Sercel (Sercel SA et Sercel
Inc.), et les titres des principales entités opérationnelles de
GGR.

Le montant de ce prét & terme restant & rembourser était de
334,86 millions de dollars US au 31 décembre 2015, net des
frais d'émissions.

Obligations a haut rendement

Depuis 2007, CGG SA a émis plusieurs obligations a haut
rendement en dollars US a échéance 2016, 2017, 2020,
2021 et 2022.

Ces obligations font I'objet d'une cotation au Luxembourg sur
le marché non réglementé Euro MTF et sont garanties par
certaines filiales du Groupe.

Ces obligations contiennent certaines clauses restrictives,
notamment sur la souscription d'endettement supplémentaire,
la constitution de stretés réelles, la réalisation d'opérations de
cession et de crédit-bail adossg, I'émission et la vente de titres
subsidiaires et le réglement de dividendes et autres paiements
par certaines des entités du Groupe. De plus, e ratio de
FEBITDAS rapporté aux charges financiéres brutes doit étre
égal ou supérieur a 3.

Obligations & haut vendement (500 millions de dolfars US,
6,875 % Senior Notes, échéance 2022)

Suite a loffre d'échange de dette, 'encours obligataire des
Obligations de Premier Rang arrivant & échéance en 2022 est
de 419,6 millions de dollars US (voir Prét a terme ci-dessus).

le 1e mai 2014, la Société a émis sur les marchés
internationaux un emprunt obligataire de 500 millions de
dollars US, au taux de 6,875 % et a échéance 2022.

Cet emprunt obligataire, émis au pair, a contribué au
remboursement anticipé de la totalité du solde résiduel de
225 millions de dollars US de 'emprunt obligataire au taux de
9,50% a échéance 2018, ainsi guau remboursement
anticipé de 285 millions de dollars US de 'emprunt obligataire
de 400 milions de dollars US, au taux de 7.75% et a
échéance 2017.

Dhligations & haut rendement (650 millions
Seniar Notes, écheance 2021)

s IS, B,

Suite & loffre d'échange de dette, l'encours obiigataire des
Obligations de Premier Rang arrivant a échéance en 2021 est
de 804,98 millions de dollars US (voir Prét a terme ci-dessus).



Le 31 mai 2011, CGG SA avait émis par placement privé
international un emprunt oblfigataire d'un  nominal de
650 millions de dollars US a échéance juin 2021 et portant
intérét au taux de 6,5 %.

Les obligations avaient été emises @ un prix de 96,45 % du
pair, correspondant a un rendement de 7,0%. Le produit net
de cette émission avait été affecté au remboursement total du
crédit Senior Term Loan B de 508 miillions de dollars US et au
remboursement des 70 milions de dollars US résiduels de
Femprunt obligataire de 530 millions de dollars US & échéance
2015.

Obligations & haut rendement (400 millions d’euros, 5,875 %
Senior Notes, échéance 2020}

le 23 awil 2014, la Société a émis sur les marchés
internationaux un emprunt obligataire de 400 millions d'euras (ou
546,3 milions de dollars US convertis au taux de cloture
historique de 1,3658), au taux de 5,875 % et 4 écheance 2020.

Cet emprunt obligataire, émis au pair, a permis le rachat des
obligations a option de conversion (OCEANE) d'un montant
nominal de 360 milions d'euros, au taux de 1,75%, et a
échéance 2016. Le produit net restant a été utilisé pour le
paiement anticipé de léchéance 2015 du crédit vendeur
accordé par Fugro pour un montant de 28,1 millions d'euros.

Bhligations & haut rendement (400 willions de dollars US,
1,75 % Senior Notes, échéance 2017)

Suite a foffre d’échange de dette, Pencours obligataire des
Obligations de Premier Rang arrivant & échéance en 2017 est
de 8,3 millions de dollars US (voir Prét a terme ci-dessus).

Le 2 juin 2014, la Société a procédé au remboursement de
265 millions de dollars US de Femprunt obligataire 7,75 %,
d'un montant nominal initial de 400 millions de dollars US a
échéance 2017. Le remboursement, effectué & 101,292 %
du pair, a été financé par I'émission d'obligations & haut
rendement pour un montant de 500 millions de dollars US,
décrite ci-dessus.

Le 9 février 2007, CGG SA avait émis sur les marchés
internationaux de capitaux un emprunt obligataire de
400 millions de dollars US a échéance 2017 au taux nominal
de 7,75%. Les fonds recus avaient permis au Groupe de
rembourser une partie du prét relais de 700 milions de
dollars US ayant financé I'acquisition de Veritas.

ibligations 3 haut rendement (350 millions de doilars 08, 3,5 %
Senior Notes, échéance 2018]

Le 2 juin 2014, la Société a procédé au remboursement de
lintégralité des 225 milions de dollars US résiduels de
Pemprunt obligataire 8,50 %, échéance 2018, a 102,375 %
du pair. Ce remboursement a été financé par Pémission
d'obligations & haut rendement pour un  montant de
500 millions de dollars US, décrite ci-dessus,

Le 21 aodt 2013, CGG a procédé au remboursement anticipé
de 125 millions de dollars US sur un montant total de
350 millions de dollars US de l'emprunt Senior 8,50% a
échéance 20186.

Le 9 juin 2009, CGG SA avait émis un emprunt obligataire par
placement privé international d'un nominal de 350 millions de
dollars US & échéance 2016 et portant intérét a 8,5 %. Cette
émission a été réalisée au prix de 97,0 %, correspondant a un
rendement de 10,125 %. Le remboursement est & échéance
du 15 mai 2016.

Obligations convertibles

Ohligations convertibles (325 millions  d'euraos,
Senier Notes, échéance 2020)

1,75%

En mai 2015, CGG a lancé une offre publique d'echange
simplifiee visant & apporter 11 200 995 obligations & option
de conversion et/ou d'échange en actions nouvelles ou
existantes & échgéance 2019 (OCEANE 2019) contre de
nouvelles obligations convertibles OCEANE 2020. La parité
déchange eétait fixée a cing OCEANE 2020 contre
deux OCEANE 2018.

Le 26 juin 2015, les porteurs d'OCEANE 2019 ont échangé
80,3 % de leurs obligations, soit 10 114 014 obligations. En
rémunération de cet apport, le Groupe a procédé a 'émission
de 25 285 035 OCEANE 2020 a échéance 1er janvier 2020
pour un montant nominal total de 325,1 millions d'euras {ou
363,7 milions de dollars US convertis au taux de cléture
historique de 1,1189).

La valeur nominale unitaire des OCEANE 2020 a été fixée a
12,86 euros (contre 32,14 euros pour 'OCEANE 2019). Ces
nouvelles obligations portent intérét a8 un taux annuel de
1,75 % payable semestriellement & terme échu le 1¢ janvier
et le 1e juillet de chaque année (contre 1,25 % pour TOCEANE
P019) et donnent droit & l'attribution d’actions CGG nouvelles
ou existantes & raison d'une action pour une obligation, sous
réserve d'éventuels ajustements ultérieurs. Ces obligations
peuvent faire l'objet d’'un remboursement anticipé au gre de
CGG 8A, sous certaines conditions.

Au 30 juin 2015, les composantes capitaux propres et passif
financier des OCEANE 2019 apportées a l'échange ont été
décomptabilisées tandis que les OCEANE 2020 ont été
comptabilisées a leur juste valeur. L'impact de la transaction
sur le résultat net consolidé a été non significatif. L'impact sur
les capitaux propres s'est élevé a 8,6 millions de dollars US,
net dimpots différés. La dette relative aux OCEANE 2020 a
été estimée a 265,4 millions d'euros (ou 296,9 millions de
dollars US) avec un taux d'intérét a 6,63 %. Au 31 décembre
2015, la dette relative aux OCEANE 2020 s'élevait a
271,3 millions d'euros (ou 295,4 millions de dollars US).

Dbligations convertibles (35 millions eurps, précédemment
360 millions d'eures, 1,25 % Seaior Mofes, échéance 2019)

Dautre part, CGG np'ayant pas exercé son option de
remboursement anticipé des 8,7 % restant, le solde résiduel
de la dette financiére relative aux OCEANE 2019 s'établit a
30,3 millions d'euros (ou 34 millions de dollars US convertis
au taux de cloture historigue de 1,1189) dans les comptes
consolidés établis au 31 décembre 2015.

Le 20 novembre 2012, CGG SA avait procédé a 'émission de
11 200 995 abligations a option de conversion et/ou
d'échange en actions nouvelles ou existantes (« OCEANE ») &



échéance 1er janvier 2019, dun montant nominal de
360 millions d'euros. Le produit net de I'émission avait été
affecté au financement partiel des 1,2 milliard de dollars US
de l'acquisition de la Division Géoscience (hors fibrairie muiti-
clients et OBN] de Fugro.

La valeur nominale unitaire des obligations avait été fixée a
32,14 euros, ce qui faisait apparaitre une prime d'émission de
40 % par rapport au cours de référence de l'action CGG sur le
marché réglementé de NYSE Eurcnext & Paris. Les obligations
portent intérét a un taux annuel de 1.25% payable
semestriellement a terme échu le 1er janvier et le e juillet de
chaque année. Les obligations donneront droit a lattribution
d'actions nouvelles ou existantes CGG & raison d'une action
pour une obligation, sous réserve d'éventuels ajustements
ultérieurs. Les obligations pourront faire fobjet d'un
remboursement anticipé au gré de CGG SA, sous certaines
conditions.

Au 20 novembre 2012, le montant de la dette financiere
s'élevait & 359 millions de dollars US (277 millions d'euros) et
la composante en capitaux propres a 98 millions de dollars US
{75 millions d'euros), nets de frais d'émission. La juste valeur
de la dette avait été estimée avec un taux dintérét a 5,47 %.

{ihligations convertibles (360 milliens d’eurns, 1,78 % Senior
Notes, échéance 20161

Au 30 juin 2014, les 380 milions deuros d'obligations a
option de conversion et/ou déchange en actions étaient
totalement remboursés.

Le 24 avril 2014, le Groupe a racheté 81,3 % des obligations
a option de conversion et/ou d'échange en actions nouvelles
ou existantes (OCEANE) émises par la Société a la suite d'une
procédure de construction d'un livre d'ordres inversé au prix
de 28,80 euros par obligation soit un montant nominal total
d'environ 293 millions deuros. CGG a ensuite procédé au
rachat de 16,8% des obligations restantes au prix de
28,60 euros pour un montant nominal total denviron
B0 millions d’euros. Le rachat anticipé des 1,9 % d'obligations
restantes a été effectué le 27 juin 2014.

Facilités de crédit

Montant disponible sur les lignes de crédit au 31 décembre 2015 :

La contrepartie payée et tous les colts de transactions liés au
rachat ont été alloués aux composantes passifs et capitaux
propres de linstrument a la date de la transaction. La perte
allouée a la composante passif séleve & 37,6 milions de
dollars US et a été comptabilisée sur la ligne « Autres produits
[charges] financiéres » de notre compte de résultat. Limpact
négatif dans les capitaux propres séléeve a 16,3 millions de
dollars US, net d'impots.

'amortissement accéléré des frais d'émission a éte
comptabilisé sur la ligne «ColGt de lendettement net» de
notre compte de résultat pour un montant de 2,4 milions de
dollars US,

Le 27 janvier 2011, CGG SA avait procédé a I'émission de
12949640 obligations a option de conversion et/ou
d'échange en actions nouvelles ou existantes (« OCEANE ») a
échéance 1er janvier 2016, dun montant nominal de
360 millions d'euros. Le produit net de 'émission avait été
affecté au remboursement partiel de 'emprunt obligataire
7.5 % d'un montant de 530 millions de dollars US & échéance
mai 2015, permettant de réduire les frais financiers
décaissés par CGG SA,

La valeur nominale unitaire des obligations avait été fixée a
27,80 euros, ce qui faisait apparaitre une prime d'émission de
25 % par rapport au cours de référence de F'action CGG sur le
marché réglementé de NYSE Euronext a Paris. Les obligations
portent intérét & un taux annuel de 1,75% payable
semestriellement a terme échu le 1e janvier et le 1er juillet de
chaque année. Les obligations donnaient droit & Fattribution
d’actions nouvelles ou existantes CGG a raison d'une action
pour une obligation, sous réserve d'éventuels ajustsments
ultérieurs. Les obligations pouvaient faire l'objet d'un
remboursement anticipé au gré de CGG SA, sous certaines
conditions.

Au 27 janvier 2011, le montant de la dette financiere s'élevait
a 364 milions de dollars US (266 millions deuros) et la
composante en capitaux propres a 121 millions de dollars US
(89 millions d’euros), nets de frais d’émission. La juste valeur
de la dette avait été estimée avec un taux d'intérét a 8,15 %.

Date Montant Montant Montant
d'émission Echéance autorisé utilisé  disponibie
{en millions de dollars US]

Crédit renouvelable US 2013 2018 165,0 130.,0 35,0
Crédit renouvelable France ) 2013 2018 3250 324,89 0,1
Crédit Nordique 2014 2019 100,0 100,0 —
TOTAL avorn Pihaniesipn 11,10 1
Lignes de crédit a court terme (découverts bancaires) — —_ a7 0,7 4.0

(a] Selon les termes contractuels, le montant autorisé sera revu & 300 millions de dolfars US en 2016 et a 275 millions de dolfars US en 2077.

Aucune ligne de crédit significative ne doit &tre renouvelée
dans les prochains 12 mois {voir note 18). Selon ces accords
de facilités de crédit, le Groupe doit se soumettre aux ratios
financiers définis dans le tableau des ratios financiers (voir
tableau des ratios financiers).

Compte tenu du niveau d'activité actuel, du niveau
dlinvestissement projeté, et des échéances a court et moyen
terme de remboursement de la dette financieére, nous
estimons que la trésorerie générée par les opérations, la
trésorerie et disponibilités & court terme existantes et les



lignes de crédit (pour un montant total de liquidite de
420 millions de dollars US disponibles au 31 décembre 2015,
soit une liquidité pro-forma de 791 millions de dollars US en
incluant le montant net de l'augmentation de capital du
5 février 20186) disponibles sont suffisantes pour couvrir nos
besoins en liquidité au cours des douze prochains mois.

Facilité de crédit « Revolver US »

Au 31 décembre 2015, le Groupe a réalisé un tirage d'un
montant net de 55 millions de dollars US. Le solde restant a
rembourser au 371 décembre 2015 est de 130 millions de
dollars US sur cette ligne de crédit de 165 millions de dollars
US mise en place le 15 juillet 2013, sur cing ans.

Facilité de crédit « French Revolver »

A fin décembre 2015, un montant net de 167 milions de
dollars US a été tiré sur cette ligne de crédit. Le solde restant
a rembourser au 31 décembre 2015 est de 325 millions de
dollars US.

le 24 juillet 2014, la maturité de notre faciité de crédit
«French Revolver» a été étendue. La facilité de crédit
«French Revolver» séleve a 325 millions de dollars US
jusquau 31 juillet 2016 et a 275 millions de dollars US
jusqu'au 31 juillet 2017,

Le 31 juillet 2013, une facilité de crédit « French revoiver » de
325 miillions de dollars US sur trois ans avec deux options
d’extension d’'une année chacune a été conclue.

Crédit Nardigue

Voir emprunts bancaires ci-dessous.

Emprunts bancaires

Selon les accords de notre Crédit Nordique de 250 millions de
dollars US et de notre Facilité de crédit sécurisée de
45 millions de dolflars US, le Groupe doit se soumettre aux
ratios financiers définis dans le tableau des ratios financiers ci-
dessus.

Crédit Nordigue de 250 millions de doilars US

Le solde restant a rembourser, au 31 décembre 2015 est de
215,1 millions de dollars US, net des frais d’émission.

Le Groupe a conclu le 16 décembre 2014 Famendement et
l'extension de son accord de crédit nordique avec un pool de
banques dirigé par Nordea. Par cet accord, le montant de
cette faciité de crédit a été porté de 175 milions de
dollars US a 250 millions de dollars US et la maturité de
mai 2018 a décembre 2013. Ce nouveau crédit est composé
d'une facilité de crédit de 100 millions de dollars US et d'un
prét de 150 millions de dollars US. Un contrat de swap de
taux d’intérét a été contracté afin de figer le taux annuel a
4,3 %.

Le 1er juillet 2013, une convention de crédit de cing ans d'un
montant de 200 millions de dollars US et garantie par des

actifs (navires), avait 6&té signée afin notamment de
rembourser 'échéance 2013 de notre crédit vendeur Fugro.

Un contrat de swap de taux d'intérét avait alors été contracté
afin de figer le taux annuel a 4,4 %.

Facilité de crédit sécurisée de 25 millions de dollars US

Le solde restant di au 31 décembre 2015 est de 3,3 millions
de dollars US.

Le 29 septembre 2014, cette ligne a été réduite a
12,5 millions de dollars US puis a 8,3 millions de dollars US le
18 décembre 2014, en ligne avec la réduction de nos
investissements en équipements et de notre flotte.

Le 19 décembre 2013, un contrat de prét en plusieurs
tirages d'un montant maximum de 25 millions de dollars US
avait été signé afin de financer l'acquisition d'équipements
maritimes en un maximum de douze lots mensuels pendant
une période d'un an. Un contrat de swap de taux d'intérét
avait alors été contracté afin de figer le taux annuel @ 3,6 % le
30 décembre 2014. Ce prét est remboursable sur cing ans
aprés la date limite de tirage.

Facilité de crédit sécurisée de 45 millions de dollars US

Le solde restant dii au 31 décembre 2015 est de 8,1 millions
de dollars US, net des frais d'émission.

Le 13 janvier 2011, la société Exploration Vessel Resources i
AS avait signé une convention de crédit sécurisée de
45 millions de dollars US faisant fobjet d’'une garantie émise
en faveur des banques.

Facilité de crédit séeurisée de 25 millions de doliars US

Au 31 décembre 2014, cette ligne de crédit est totalement
remboursée.

Le 30 awril 2007, Geomar avait signé une convention de
crédit sécurisée de 25 millions de doliars US. Cette ligne de
créadit. avait pour objet de refinancer le navire sismique CGG
Alizé.

Autres emprunts

Crédit vendeur accordé par Fugre

Suite a l'offre d'échange, le Crédit vendeur accordé par Fugro
a été totalement remplacé par le prét sénior a terme sécurise
a échéance 2019 {voir plus haut).

Le 22 décembre 2014, Fugro et CGG ont amendé le crédit
vendeur de telle sorte que 50 % du remboursement prévu le
31 janvier 2018 soit remboursé au plus tard le 31 janvier
2017 et les 50% restants au plus tard le 31 janvier 2018
{c'est-a-dire 42,2 millions deuros @ rembourser pour les
31 janvier 2017 et 2018).

Le 27 juin 2014, la Société a procédé au remboursement de
28,1 milions deuros (soit 38,6 milions de dollars US
convertis au taux moyen historique de 1,3726), initialement
dus le 31 janvier 2015. Ce remboursement anticipé a été



financé par 'emission d'obligations a haut rendement pour un
montant de 400 millions d'euros a échéance 2020 décrite ci-
dessus.

Le 21 aolt 2013, le Groupe avait procédé au remboursement
partiel du crédit vendeur de Fugro pour 112,5 millions
d’euros.

5 'L INSTRUMENTS FINANCIERS

Du fait de son activité internationale, le Groupe est exposé a
des risques généraux liés aux opérations a l'étranger. Les
principaux risques de marché auxquels le Groupe est expose
sont notamment I'évolution des taux d'intérét et des taux de
change. Le Groupe ne conclut pas de contrats dinstruments
financiers a des fins spéculatives.

Pour une information détailiée, voir également le chapitre 3
« Facteurs de risques » de notre document annuel de Référence.

Gestion du risque de change

CGG tire une partie substantielle de son chiffre d'affaires de
ventes & I'étranger et est donc soumise aux risques relatifs
aux fluctuations des taux de change. Les recettes et dépenses
de CGG sont libeliées de maniére prépondérante en dollars US
et en euros, et dans une moindre mesure en devises telles
que le dollar canadien, le real brésilien, le dollar australien, la
couronne norvégienne, la livee sterling et le yuan chinois,

Dans le cadre de lacquisition de ia Division Géoscience du
groupe Fugro le 31 janvier 2013, Fugro avait accordé au
Groupe un crédit vendeur de 125 millions d'euros avec une
maturité de cingq ans et portant intéréts au taux de 5,5 % par
an, porté a 225 millions d'euros lors de l'acquisition effective
de l'activité aéroportée.

— —

Rnalyse de sensibilité

Les fluctuations des taux de change du dollar US par rapport
a d'autres devises, I'euro en particulier, ont eu dans le passe
et auront & lavenir un effet significatif sur les résultats du
Groupe. Le Groupe tente de minimiser ce risque grace a sa
politique de couverture, le Groupe ne peut garantir son niveau
de rentabilité dans l'absolu ni que les fluctuations des taux de
change n'auront pas un effet significativement défavorable sur
ses résultats d'exploitation futurs.

Le Groupe estime ses dépenses nettes courantes en euros a
un montant de l'ordre de 450 millions, et, en conséquence,
une variation défavorable de 20 cents dans la parité moyenne
de change entre I'euro et le dollar US aurait un impact négatif
de Pordre de S0 milions de dollars US au niveau de son
résultat d'exploitation et de ses capitaux propres.

L’exposition au risque de change au 31 décembre 2015 figure dans le tableau ci-apres :

Au 31 décembre 2015

Instruments

Pasition nette  financiers de Pasition nette

Engagements en

deues vnt couverture couverture
c]  (d) = [a) - (b} = (c) {e)
18483 — (63,7) —

aprés couverture
{@) = (d) + {e) - ()
(63,7)

) Actif Passif
{Converti en S -
millions de dollars) (a) (b)
uspH @ 1 284,86

(a) Actifs et passifs monetaires en dollars US dans les societés dont la monnaie fonctionnelle est l'euro,

Ay 31 décembre 2015

instruments

Pasition nette  financiers de
avant couverture couverture
(d]) = [a] - [b] % [c] e)
(219,1} —

Engagements en
devises

Pasition nette
aprés couverture

gl = Id} + fe] - (f]
219,1)

Actif Passif
millions de dollars] {a) {b) {cl

{Converti en

EUR @ 56,7 275,8 —

{a] Actifs et passifs monetaires en Euro dans les societés dont la monnaie fonctionnelle est le dollar Us,

D'autre part, I'endettement du Groupe est pour partie libelié
en euros et est valorisé en dollars US au taux de change de

Contrats de ventes 4 terme

cloture. Au 31 décembre 2015, la composante euro de la
dette financiére nette de 2 500 millions de doliars US s'élevait
a4 883 milions d'euros sur la base d’'un taux de cléture de
1,0887. Une variation de 10 cents du taux de cloture est
ainsi susceptible d’avoir un impact de l'ordre de 88 millions de
dollars US sur la dette financiere nette du Groupe.

Les instruments dérives détenus par le Groupe ont un but de
couverture de I'exposition aux fluctuations de change durant la
période de réalisation des contrats.

Au 371 décembre 2015, les contrats représentaient un
montant notionnel de 77,7 millions de dollars US, dont



25,7 millions de contrats de vente a terme de dollars US en
couronnes norvégiennes, 19,1 milions en yuan chinois,
14,4 milions en livres sterling, 5,1 millions en dollars

canadiens, 5,0 millions en euros, 4,6 millions en dollars de
Singapour, 2,9 millions en francs suisses, et 0,9 million en
dollars australiens.

Limpact de ces contrats de vente a terme sur les états financiers est le suivant :

it 371 décembre

{en millions de dollars US] 2015 2014 2013
Montant dans I'état de situation financiére des contrats de vente &
terme de devises (voir notes 5 et 12) (3,7} (1,2} - 0,8
Profits {pertes) enregistrés en résultat (voir note 21} {2,9) {0,9) 1,9
Profits [pertes) enregistrés directement en capitaux propres (avant
impbts différés) 1.1 (1,8) -

Gestion du risque de taux

La stratégie du Groupe est de gérer le risque de taux par
lutilisation maximale de dettes a taux fixe. Ainsi, 'exposition
aux fluctuations des taux dintéréts est limitée dans la mesure
ol 73% de la dette financiére au 31 décembre 2015 est
constituée d'emprunts obligataires & taux fixe ainsi que d’un
certain nombre de contrats de crédit-bail et de lignes de crédit
bancaires a moyen terme & taux fixes et de maturités
variables. Cependant, le Groupe peut étre amené a souscrire

Rnalyse de seasibilité

a une partie de ses dettes financiéres aupres dinstitutions
financiéres a taux dintéréts variables indexés sur des durées
de tirage allant dun & douze mois, et il peut en résulter une
variation de la charge d'intérét correspondante en fonction de
I'évolution des taux d'intérét & court terme. Le prét a terme
émis lc 18 décembre 2015 porte également intérét a taux
variable. Le Groupe peut également avoir recours & des
contrats de swap de taux d'intéréts afin d'ajuster I'exposition
lorsque les conditions de marché sont favorables.

L’exposition au risque de taux par maturité au 31 décembre 2015 figure dans le tableau ci-aprés :

Instruments de

Actifs Passifs Exposition nette taux de
financiers W financiers 1 avant couverturs couverturs
{A) {3 (€} = [A) - (B] {3 {
31.12.2015 Taux Taux  Taux Taux Taux Taux Taux Taux Taux Taux
En millions de dollars US fixe variahle fixe variable fixe variable fixe variable fixe variable
Moins d'un an 7 ﬁ 160 43 34 /4 128 — o 7 126
De 1a2ans — - 89 437 (89) (437) — — 89) (437)
De3abans — — 1 5086 350 (1 506) (350) — - (1 5086) (350)
Plus de 5 ans — — 454 —  (454) e — —  (454) =
Tatal 50 160 2 082 121 (2 043) (B61) e - {2 042} (661}

{a] Hors découverts bancaires, intéréts courus, sjustements IFRS et prime d'émissian.

Les sources de financement du Groupe CGG sont constituées
d'emprunts garantis et de facilités de crédit soumis a des taux
dintéréts variables. En conséguence, les charges financiéres
du Groupe peuvent augmenter si les taux dintéréts
augmentent. L'analyse de sensibilité porte sur une exposition
nette passive aprés prise en compte des couvertures de
B61 millions de dollars US. Le taux moyen de la part variable

Impact en résultat avant

(en millions de dollars US]

Impact d'une variation de + 1,0 % des taux d'interét

impact d'une variation de -1,0% des taux dintérét

de la dette au 31 décembre 2015 était de 5,1 % alors que e
taux de rémunération des actifs financiers était de 0,8%.
Toute augmentation de 1% des taux dintéréts augmenterait
les charges financiéres du Groupe de prés de 6,6 millions de
dollars US par an, alors qu'une baisse de 1 % diminuerait les
charges financiéres de 8,6 millions de dollars US.

Ay 39 décembre 28

Impact en capitaux propres avant

impiit impot
(6,6) (6,6)
6,6 6,6



Gestion du risque de crédit

Afin de minimiser le risque de crédic, ou risque de
contrepartie, le Groupe conclut des contrats de couverture
uniquement avec des institutions financiéres et des banques
commerciales de premier rang. Bien que le risque de crédit
puisse &tre formé par le colt de remplacement a la juste
valeur estimée de linstrument, le Groupe considére que le
risque de subir une perte reste mineur, et que la perte en
question ne serait de toute facon pas significative. Les
créances clients du Groupe ne représentent pas un risque de
crédit significatif, du fait de la large variété de clients, des
différents marchés dans lesquels le Groupe opeére, et de sa
présence dans plusieurs zones géographiques. Les deux plus
importants clients du Groupe contribuent en 2015 pour
respectivement 5,0 % et 4,9 % au chiffre d'affaires consolidé.
lls contribuaient respectivement pour 7,1% et 5,2% en
2014 et 5,1 % et 3,9 % en 2013.

Gestion du risque de liquidité

Les principaux besoins financiers du Groupe sont fiés au
financement des opérations d’exploitation courantes, des
investissements industriels, des investissements dans les
études multiclients d'une part et au financement du plan de
transformation du Groupe d'autre part.

CGG prévoit de financer ses besoins en capitaux avec la
trésorerie provenant des opérations. La capacité de CGG a
honorer ses échéances de remboursement des dettes
financiéres ou le paiement des intéréts financiers, ainsi qu'a
financer ses investissements ou a refinancer sa dette, dépend
de sa performance future, laquelle est sujette, dans une
certaine mesure, au contexte économique, financier,
compétitif, législatif, réglementaire et a d'autres facteurs hors
de son controle. Compte tenu du niveau d'activité actuel, du
niveau d'investissement projeté, et des échéances a court et
moyen terme de remboursement de la dette financiere, nous
estimons que la trésorerie générée par les opérations, la
trésorerie et disponibilités & court terme existantes et les
lignes de crédit (pour un montant total de liquidité de
420 millions de dollars US disponibles au 31 décembre 2015,
soit une liquidité pro-forma de 791 millions de dollars US en
incluant le montant net de laugmentation de capital du
5 février 2016) disponibles sont suffisantes pour couvrir nos
besoins en liquidité au cours des douze prochains mois (voir
note 13).

Afin de financer la finalisation du Plan de Transformation, une
augmentation de capital de 350 millions d'euros a été lancée
le 13 janvier et souscrite le 5 février 2016 (voir note 30).

Voir également le chapitre 3.3.6 « Risque de liquidité » du
document annuel de référence.



Impact et ventilation des instruments financiers sur I'état de situation financiere

Limpact et la ventilation sur Pétat de situation financiére des instruments financiers du Groupe au 31 decembre 2014 se

présentent comme suit

Au 81 décembre 2018

Préts,

Hiérarchie Juste Actifs détenus créances et
{en millions de des justes  Valeur Juste valeur par en vue de la dettes Dettes au Instruments
dollars US] valeurs @ au bilan  valeur résultat vente d’exploitation colt amorti dérivés
Titres non
consolidés Niveau 3 188 n5;3 193
Actifs financiers
non courants Niveau 3 72,3 72,3 72,3
Clients et comptes
rattachés Niveau3 812,5 812,56 812,
Actifs financiers
courants Niveau 2 0,3 0,3 0.3
Equivalents de
trésarerie Niveau 2 66,8 66,8 66,8
Trésorerie Niveau 2 318,5 318.5 318,5
TOTAL ACTIFS 12887 12857 3853 153 884.8 0.3
Dettes financieres
{note 13) Niveau2 2859,3 1835,8 2859,3
Découverts
bancaires Niveau 2 0,7 0,7 0,7
Fournisseurs et
comptes rattachés  Niveau3  267.8 267.8 267.8
Passifs financiers
courants Niveau 2 1.9 D 1.0
FOTAL PASSIFG 3128,8 210581 0,7 267.8 e B58.3 %0

{a] Les niveaux de hiérarchie de juste valeur refiétent limportance des données utilisées pour réaliser les évaluations :

» niveau 1: des prix (non ajustés] cotés sur des marchés actifs pour des actifs ou des passifs identiques ;

» niveau 2 : des données autres que les prix cotés visés au Niveau 1, qui sont observables pour l'actif ou le passif concerné, soit directement
(& savoir des prix] ou indirectement (4 savoir des données dérivées de prix] ;

» niveau 3: des données relatives a l'actif ou au passif qui ne sont pas basées sur des données observables de marché [données non

observables).



Le classement des éléments de l'état de situation financiere
selon la hiérarchie des justes valeurs n'a fait l'objet d'aucune
maodification.

En raison de leur courte maturité, la juste valeur de la
trésorerie, des équivalents de trésorerie, des créances clients
et des dettes fournisseurs est considérée identique a leur
valeur comptable.

Pour les emprunts bancaires a taux fixe, la valeur de marché
a été estimée en fonction de lPactualisation des flux de
trésorerie futurs (paiement des intéréts et remboursement du

principal) aux taux d'intéréts de marché correspondant a leurs
caractéristiques. Au 31 décembre 2015, le taux de marché
utilisé pour actualiser les obligations a haut rendement est de
25,9 % (source Thomson Reuters), de 26,5 % (source HSBC)
pour les obligations convertibles a échéance 2020, de 13,4 %
{source BNP) pour les obligations convertibles a échéance
2019, de 4,5% (source: Nordea Bank) pour le crédit
Nordigue, et de 14,9 % pour le prét a terme.

La valeur de marché des contrats de vente a terme est
estimée a partir des cours a terme, négociables sur les
marchés financiers, pour des échéances comparables.

NGS5 CAPITAL SOCIAL ET PLANS D'OPTIONS

Au 31 cécembre 2015, le capital social de CGG SA se
composait de 177065 192 actions ordinaires de valeur
nominale 0,40 euro. Au 31 décembre 2014, il se composait
de 177065192 actions ordinaires et au 31 décembre
2013, de 176 890 866 actions ordinaires.

CGG cherche & optimiser de maniére continue sa structure
financiére par un équilibre optimal entre son endettement
financier net et ses capitaux propres totaux tels que figurant
dans l'état de situation financiére consolidé. Le Groupe gere
sa structure financiere et procéde a des ajustements au
regard de [Pévolution des conditions économiques. Les
objectifs, politiques et procédures de gestion sont demeures
identiques depuis plusieurs exercices. CGG SA n'est sujet a
aucune exigence externe en termes de capitaux propres
minimum, excepté les exigences légales.

Droits et priviléges associés aux actions ordinaires

Les actions ordinaires donnent droit & dividendes. Les actions
ordinaires en nominatif détenues depuis plus de deux ans
dorinent un droit de vote double.

Les dividendes peuvent étre distribués & partir des réserves
disponibles de la société mere, en conformité avec la loi
francaise et les statuts de la Société.

Au 31 décembre 2015, le montant des réserves libres de la
societé  mere Sélevait a  1650,8 millions d'euros
{1 797 .2 millions de dollars US).

Aucun dividende n'a été versé en 2015, 2014 et 2013.

Emission d’actions

En 2015, CGG SA n'a émis aucune action. L'augmentation de
capital qui a eu lieu le 5 février 2016 est détaillée en note 30,

Plans d’options

Suite & diverses résolutions adoptées par le Conseil
d'administration, le Groupe a attribué des options de
souscription d’actions ordinaires a certains de ses salariés,
cadres et administrateurs,

Les options attribuées dans le cadre du plan de mars 2008
ont une durée de huit ans. Les droits aux options sont acquis
par tiers pendant une période de trois ans, lesdites options
pouvant 8tre exercées a tout moment a hauteur des droits
acquis mais, pour les résidents fiscaux francais, les actions
résultant de la levée desdites options ne pouvant quant a elles
étre vendues avant le 14 mars 2012. Des 1 188 500 options
attribuées en mars 2008, 584 742 ont été attribuées aux
dirigeants du Groupe.

Les options attribuées dans le cadre du plan de mars 2009
ont une durée de huit ans. Les droits auxdites options sont
acquis par tiers sur les trois premiéres années du plan.
1 002 000 actions ont été attribuées aux cadres dirigeants
et autres salariés du Groupe, 200000 options ont éte
attribuees au Président-Directeur Général, et
125 000 options au Directeur Général Délegue.

Le Conseil dadministration du 6 janvier 2010 avait décide
dattribuer 220 000 options de souscription d'actions & un
bénéficiaire. Le prix de souscription avait été fixé a
14,71 euros. Les options ont une durée de huit ans |
110000 de ces options de souscription d'actions ont éte
acquises immédiatement, 55000 ont été acquises le
7 janvier 2011 et 55 000 le 7 janvier 2012.

Le Conseil dadministration du 22 mars 2010 avait décidé
d'attribuer

» 1348150 options de souscription dactions a
338 bénéficiaires. Le prix de souscription avait été fixé a
19,44 euros. Les options ont une durée de huit ans. Elles
sont acquises par tiers sur les trois premieres années du
plan ;
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» 200000 options de souscription d'actions au Directeur

Général et 100000 options & chacun des Directeurs
Geénéraux Délégués. Le prix d'exercice desdites options est
de 18,47 €. Les options ont une durée de huit ans. Les
droits auxdites options sont acquis en trois fois, en
juin 2015 (& hauteur de 50 % des options attribuées), en
juin 2016 (& hauteur de 25 % des options attribuées) et en
juin 2017 (a hauteur de 25 % des options attribuées], sous
réserve de la réalisation de conditions de performance
suivantes :

» un objectif d'évolution du cours de bourse de {'action
apprécié au regard de lindice boursier SBF 120,

» un objectif d'évolution du cours de bourse de IADS
apprécié au regard de lindice boursier PHLX il Services
SectorsM [DSXEM),

» un objectif dindicateur financier dEBITDAS, exprimé en
dollars US et relié a lobjectif correspondant de la partie
variable annuelle de la rémunération des mandataires
sociaux,

» un objectif d'évolution du cours de hourse de I'action, en
rythme annuel, sur la période d’acquisition des droits ;

180000 options de souscription d'actions aux autres
membres du Comité Carporate. Le prix d'exercice desdites
options est de 18,47 euros. Les options ont une durée de
huit ans. Les droits auxdites options sont acquis en trois
fois, en juin 2015 (& hauteur de 50% des options
attribuées), en juin 2016 (a hauteur de 25 % des options
attribuées) et en juin 2017 (a hauteur de 25 % des options
attribuées), sous réserve de la réalisation de conditions de
performance suivantes :

» un objectif d’évolution du cours de bourse de laction
apprécié au regard de lindice boursier SBF 120,

» un objectif d'évolution du cours de bourse de I'ADS
apprécié au regard de lindice boursier PHLX Oil Services
SectorsM (0SXsM],

» un objectif d'indicateur financier dEBITDAS, exprimé en
dollars US et relié a l'objectif correspondant de la partie
variable annuelle de la rémunération des mandataires
sociaux,

» un objectif d’évolution du cours de bourse de l'action, en
rythme annuel, sur la période d'acquisition des droits.

Le prix d'exercice de chaque option est la valeur de marche
moyenne de laction établie durant les vingt jours de cotation
se tepminant le jour précédant la date d'attribution de 'option.

le 28 juin 2014,

le Conseil dadministration a décidé

d'attribuer:

1135843 options de souscription dactions a certains
salariés du Groupe. Le prix d'exercice desdites options est
de 10,29 €. Les droits auxdites options sont acquis en
trois fois, en juin 2016 (& hauteur de 50 % des options
attribuées), en juin 2017 (& hauteur de 25 % des options
attribuées] et en juin 2018 (a hauteur de 25 % des options
attribuées). Les options ont une durée de huit ans ;

200000 options de souscription d'actions au Directeur
Général et 100000 options a chacun des Directeurs
Généraux Délegués. Le prix d’exercice desdites options est

de 10,29€. Les options ont une durée de huit ans. Les
droits auxdites options sont acquis en trois fois, en
juin 2016 (& hauteur de 50% des options attribuées}, en
juin 2017 (& hauteur de 25 % des options attribuées] et en
juin 2018 (a hauteur de 25 % des options attribuées), sous
réserve de la réalisation de conditions de performance
suivantes :

» un objectif d'évolution du cours de bourse de ['action
apprécié au regard de I'ndice boursier SBF 120,

» un objectif d'évolution du cours de bourse de 'ADS
apprécié au regard de lindice boursier PHLX Oil Services
SectorsM [DSXSM},

» un objectif dindicateur financier dEBITDAS, exprimé en
dollars US et relié a l'objectif correspondant de la partie
variable annuelle de la rémunération des mandataires
sociaux,

» un objectif d'évolution du cours de bourse de l'action, en
rythme annuel, sur la période d’acquisition des droits ;

120000 options de souscription d'actions aux autres
membres du Comité Corporate. Le prix d'exercice desdites
options est de 10,29€. Les options ont une durée de
huit ans. Les droits auxdites options sont acquis en trois
fois, en juin 2016 (& hauteur de 50% des options
attribuées), en juin 2017 {a hauteur de 25 % des options
attribuées) et en juin 2018 (a hauteur de 25 % des options
attribuées), sous réserve de la réalisation de conditions de
performance suivantes :

» un objectif d’évolution du cours de bourse de laction
apprécié au regard de lindice boursier SBF 120,

» un objectif d'évolution du cours de bourse de IADS
apprécié au regard de lindice boursier PHLX Oil Services
SectorsM [0SXEM),

» un objectif d'indicateur financier d'EBITDAS, exprimé en
dollars US et relié & l'objectif correspondant de la partie
variable annuelle de la rémunération des mandataires
s0ciaux,

» un objectif d'évolution du cours de bourse de l'action, en
rythme annuel, sur la période d’acquisition des droits.

Le prix d'exercice de chaque option est la valeur de marche
moyenne de laction établie durant les vingt jours de cotation
se terminant le jour précédant la date d'attribution de Foption.

Le @5 jun 2015,

le Conseil d'administration a décidé

d'attribuer

»

1 168 280 options de souscription d'actions & certains
salariés du Groupe. Le prix d'exercice desdites options est
de 6,01 €. Les droits auxdites options sont acquis en trois
fois, en juin 2017 (& hauteur de 50% des options
attribuées), en juin 2018 (& hauteur de 25 % des options
attribuées) et en juin 2019 (& hauteur de 25 % des options
attribuées). Les options ont une durée de huit ans ;

220 600 options de souscription d'actions au Directeur
Général et 111 00O options & chacun des Directeurs
Généraux Délégués. Le prix d'exercice desdites options est
de 6,01 € Les options ont une durée de huit ans. Les
droits auxdites options sont acquis en trois fois, en
juin 2017 (& hauteur de 50% des options attribuées), en



juin 2018 {a hauteur de 25 % des options attribuees) et en
juin 2019 (& hauteur de 25 % des options attribuées), sous
réserve de la réalisation de conditions de performance
suivantes :

» un objectif d'évolution du cours de bourse de l'action
apprécié au regard de l'indice boursier SBF 120,

» un objectif d'évolution du cours de bourse de [ADS
apprécié au regard de lindice boursier PHLX Qil Services
SectorsM [QSXsM),

» un objectif d'indicateur financier dEBITDAS, exprimé en
dollars US et relié & l'objectif correspondant de la partie
variable annuelle de la rémunération des mandataires
sociaux,

» un objectif d'évolution du cours de bourse de l'action, en
rythme annuel, sur la période d'acquisition des droits ;

fois, en juin 2017 (& hauteur de 50% des options
attribuées}, en juin 2018 (a hauteur de 25 % des options
attribuées) et en juin 2019 (a hauteur de 25 % des options
attribuées), sous réserve de la réalisation de conditions de
performance suivantes :

» un objectif d'évolution du cours de bourse de [action
apprécié au regard de lndice boursier SBF 120,

» un objectif d'évolution du cours de bourse de 'ADS
apprécié au regard de lindice boursier PHLX Gil Services
SectorsM (OSXEM],

» un objectif dindicateur financier dEBITDAS, exprimé en
doltars US et relié a lobjectif correspondant de la partie
variable annuelle de la rémunération des mandataires
sociaux,

» un objectif d'évolution du cours de bourse de l'action, en

' e ) rythime annuel, sur la période d’acquisition des droits.
» 158 000 options de souscription d'actions aux autres e P 9

membres du Comité Corporate. Le prix d'exercice desdites
options est de 8,01 €. Les options ont une durée de
huit ans. Les droits auxdites options sont acquis en trois

Le prix d'exercice de chaque option est la valeur de marché
moyenne de l'action établie durant les vingt jours de cotation
se terminant le jour précédant la date d'attribution de F'option.

Le tableau qui suit résume linformation relative aux options non exercées au 31 décembre 2015

Options Options non

initialement exercées au Prix d'exercice Durée de

attribuées  31.12.2015 par action Date d’expiration  vie résiduelle

Plan du 14 mars 2008 1188 500 1098 122 & 30,95 € 14 mars 2016 2,4 mois

Plan du 16 mars 2009 1 327 GO0 828 039 @ 8,38 €@ 186 mars 2017 14,5 mois

Plan du B janvier 2010 220 000 231 538 @ 13,98 €& 6 janvier 2018 24,2 mois

Plan du 22 mars 2010 15648 180 1404 078 @ 18,47 €@ 22 mars 2018 26,7 mois

Plan du 21 octobre 2010 120 000 84 194 @) 16,05 €= 21 octobre 2018 33,7 mois

Plan du 24 mars 2011 1164 363 1078 232 @ 24,21 €@ 24 mars 2018 38,8 mois

Plan du 286 juin 2012 1410 625 889 876 ) 17,84 €@ 26 juin 2020 53,8 mois

Plan du 24 juin 2013 1642 574 1253 384 18,47 € 24 juin 2021 65,8 mois

Plan du 26 juin 2014 1 655 843 1497 778 10,29 € 26 juin 2022 77,9 mois

Plan du 25 juin 2015 1 768 890 168677 795 B.01 € 25 juin 2023 89,8 mois
12 046 845 10 043 037

(a] Suite & taugmentation de capital avec droit préférentiel de souscription intervenue en octobre 2012, les plans d'options avaient été ajustés de la
manjere suivante ;
Ajustement du
nombre d'options Prix d’exercice

au 23 octobre avant  Prix d'exercice

2012 ajustement (£} ajuste (€}

Plan du 14 mars 2008 1120 226 32,57 30,85

Plan du 18 mars 2009 950 179 8.82 8,38

Plan du 8 janvier 2010 - 231 538 14,71 13,98

Plan du 22 mars 2010 1 430 622 19,44 18,47

Plan du 21 octobre 2010 126 291 16.88 16,05

Plan du 24 mars 2011 1 150 636 25,48 24,21

Plan du 26 juin 2012 1483 424 18,77 17.84

£ 10y T3



Le tableau suivant résume linformation relative a I'évoiution des plans de stock-options au 31 decembre 2015, 2014 et 2013 :

Nombre
d'options  d’exercice

{en euros, sauf nombre d'options)

Options non exercées en début

Prix
moyen

d’exercice 10 696 143 19,31 € 10 151 820 21,33€ 8711012 21,67 €
Attributions 1 768 8390 B6.01€ 1655843 10,29€ 1642574 18,47 €
Ajustements liés a l'augmentation

de capital — — — — — ==
Exercées o — - — (122 561) 8,42 €
Echues non exercées (2 422 996) 22,75€ (1111 520) 24,29 € (79 205) 20,30 €
Options non exercées en fin d’'exercice 10 043 037 16,14 € 10696 143 19,31 €10 151 820 21,33 £
Options exercables en fin d'exercice 6 018 303 20,11€ 6757509 21,85 € 6694 183 22,62 €

Le cours mayen de laction CGG s'est élevé a 4,84 euros en 2015, 8,16 euros en 2014 et 17,46 euros en 2013,

Unités de performance

Plan d'attribution du 24 juin 2013

Le Conseil d’administration de la Société, sur proposition du
Comité de Nomination-Rémunération a mis en place, le 24 juin
2013, un systéme de rémunération variable pluriannuelle sous
la forme dunités de performance, remplacant les plans
d'actions gratuites sous conditions de performance passés, et
ce, avec un double objectif :

» mettre en place un systéme de rémunération variable
harmonisé  globalement et plus en ligne avec
linternationalisation croissante du Groupe ;

» lier plus étroitement la rémunération des principaux
dirigeants avec la performance combinée du titre et la
performance économigue du Groupe dans son ensemble et
sur le moyen terme (trois ans).

Sont éligibles a ce systéme les membres du C-COM (incluant
les mandataires sociaux) ainsi que les cadres dirigeants et les
salariés ayant contribué aux performances du Groupe ou qui
présentent un fort potentiel d'évolution au sein du Groupe.

Le Groupe a attribué 625 500 unités de performance sous
conditions de performance dont 27 500 au Directeur Général,
12 500 a chacun des Directeurs Généraux Délégués, 20 000
aux autres membres du Comité Corporate et 553 000 a
certains salariés.

Les unités de performance sont définitivement acquises aux
bénéficiaires a lissue d'une période de trais ans & compter de
la date d'attribution sous réserve du respect d'une condition
de présence dans le Groupe au moment de [attribution
définitive et de latteinte de conditions de performance. Ces
conditions de performance sont liées a la réalisation d'objectifs
Groupe en matiere de rentabilité des capitaux employés et de
structure de bilan et a la réalisation d'objectifs financiers de
chacun des segments d'activités, en ligne avec les orientations
stratégiques pour le Groupe a trois ans.

L'atteinte des objectifs Groupe permet de déterminer un
nombre d'unités de performance 2013 qui sera définitivement

acquis aux Bénéficiaires a hauteur de 80 %. L'acquisition du
solde dépendra de latteinte des objectifs des segments
d’activité.

Les unités de performance définitivement acquises seront
valorisées sur la base de la moyenne des cours de cléture de
l'action CGG sur Euronext au cours des cing jours de bourse
précédant la date d'acquisition définitive. Le réglement des
unités de performance interviendra pour moitié en numeraire
et pour moitié en actions CGG existantes.

Plan d’attribution du 26 juin 2014

Le 26 juin 2014, le Conseil dadministration a décidé
lattribution de 723 800 unités de performance sous
conditions de performance dont 27 500 au Directeur Géneéral,
12 500 a chacun des Directeurs Généraux Délegués, 20 000
aux autres membres du Comité Corporate et 851 300 a
certains salariés.

Les unités de performance sont définitivernent acquises aux
bénéficiaires a l'issue d'une période de trois ans a compter de
la date d’attribution sous réserve du respect d'une condition
de présence dans le Groupe au moment de [attribution
définitive et de l'atteinte de conditions de performance. Ces
conditions de performance sont liées a la réalisation d'objectifs
groupe en matiere de rentabilité des capitaux employés et de
structure de bilan et & la réalisation d'objectifs financiers de
chacun des segments d'activités, en ligne avec les orientations
stratégiques pour le Groupe a trois ans.

L'atteinte des objectifs Groupe permet de déterminer un
nombre d’'unités de performance 2014 qui sera définitivernent
acquis aux Bénéficiaires @ hauteur de 60 %. L'acquisition du
solde dépendra de [latteinte des objectifs des segments
d'activité.

Les unités de performance définitivement acquises seront
valorisées sur la base de la moyenne des cours de cloture de
laction CGG sur Euronext au cours des cing jours de bourse
précédant la date d'acquisition définitive. Le reglement des
unités de performance interviendra pour moitié en numeraire
et pour moitié en actions CGG existantes.



Plan d’attribution du 25 juin 2015

Le 25 juin 2015, le Conseil dadministration a décidé
Fattribution de 712 300 unités de performance sous
conditions de performance dont 27 500 au Directeur Général,
12 500 & chacun des Directeurs Généraux Délégués, 20 000
aux autres membres du Comité Corporate et 639 800 a
certains salariés.

Les unités de performance sont définitivement acquises aux
bénéficiaires a lissue d’'une période de trois ans a compter de
la date d'attribution sous réserve du respect d'une condition
de présence dans le Groupe au moment de ['attribution
définitive et de l'atteinte de conditions de performance. Ces
conditions de performance sont liées a la réalisation d'objectifs
groupe en matiére de rentabilité des capitaux employés et de

structure de bilan et & la réalisation d'objectifs financiers de
chacun des segments d'activité, en ligne avec les orientations
stratégiques pour le Groupe a trois ans.

L'atteinte des objectifs Groupe permet de déterminer un
nombre d'unités de performance 2015 qui sera définitivement
acquis aux Bénéficiaires a hauteur de 60 %. L'acquisition du
solde dépendra de latteinte des objectifs des segments
d’activité.

Les unités de performance définitivement acquises seront
valorisées sur la base de la moyenne des cours de cloture de
Faction CGG sur Euronext au cours des cing jours de bourse
précédant la date d'acquisition définitive. Le réglement des
unités de performance interviendra pour moitié en numéraire
et pour moitié en actions CGG existantes.

Coiit de compensation sur les options et actions gratuites sous condition de performance

Les hypothéses retenues pour évaluer les plans d'options 2013, 2014 et 2015, le plan 2013 dattribution d'actions gratuites, le
plan 2014 d'unités de performance et le plan 2015 dunités de performance sont réalisées en application de la norme IFRS 2. La
valorisation des options attribuées est calculée le jour de lattribution selon la méthode Black & Scholes.

Juste valeur
par action a

Prix d’exercice Durée de vie la date
Options Taux sans par actions résiduelle d’attribution
attribuées Volatilité ) risque fen euros) (en années) fen euros) Dividendes
Plan d'options 2013 1 642 574 42 % 1,11 % 18,47 4 5,14 0,0%
Plan d'options 2014 1 655 843 38 % 0,34 % 1828 4 3,23 0.0%
Plan d'options 2015 1 769 880 42 % 0,14 % 6.01 4 1.64 0,0%
{a] Correspond & la moyenne de Ia volatilité moyenne historique retraitée et de la volatilité implicite.
Accomplissement  Juste valeur par action a la
Actions gratuites des conditions date d’attribution
attribuées de performance (2 {en euros) ®!  Dividendes
Plan d'unités de performance sous
condition de performance 2013 625 500 0% 16,80 0.0%
Plan d'unités de performance sous
condition de performance 2014 723 800 25 % 10,44 0,0%
Plan d'unités de performance sous
condition de performance 2015 712 300 100 % 5,48 0,0%

{a] Estimé.

(b) Correspond au cours de cléture de l'action CGG en date d'attribution.



Selon IFRS 2, la juste valeur des options attribuées depuis le 7 novembre 2002 est reconnue en charge sur la durée de vie du
plan. Le détail de ces charges est présenté dans le tableau suivant :

Dont pour les dirigeants du

Charge IFRS 2 totale Groupe
~(en millions de dollars US] 2015 2014 2013 2015 2014 2013
Plan d'options 2010 — - 0,6 — — 0.3
Plan d'options 2011 = 0.3 1.7 — 0,2 fired
Plan d'options 2012 age 118 3.8 {0.2) @B 1.8
Plan d'options 2013 1.1 3.5 1,8 0.1 M, 0.6
Plan d'options 2014 1.8 M, 1 — 04 0,3 —
Plan d'options 2015 0.5 — = 0,1 — —_
Plan d’actions gratuites sous conditions de performance 2011 — — 1.8 — o 0.5
Plan d'actions gratuites sous conditions de performance 2012 — 1,0 1,7 — 0,2 0,3
Plan d'unités de performance sous conditions de performance
2013 — part en actions (0,8) 0,2 0,7 0,1) - 0,1
Plan d'unités de performance sous conditions de performance
2014 — part en actions 0,1 0.5 e o — e

Plan d'unités de performance sous conditions de performance
2015 — part en actions 0.4 — —_— — - —

Charge totale des transactions dénouées par remise
d'instruments de capitaux propres 3,1 8,4 12,2 0,3 2,3 4,7



V2] PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Reprise

Solde au Reprise {non Solde au
{en mifhons de dollars US] 31.12.2014 Dotation (utilisée) utilisée) Désactualisation Autres @ 31.12.2015
Provisions pour frais
de restructuration B34 168,9 (44.,4) {7.2) — (2.0) 148.,4
Provisions pour contrats
déficitaires 58,4 15,8 {47.4) {5,4) 0,5 38,4 60,4
Provisions pour litiges ot/ 0,3 (0,9) — —— {0,2) 0.9
Autres provisions relatives
a des contrats 12,0 2.1 (7.,5) — — 1,7 8,3
Provisions pour charge de
démobilisation des navires 0.8 1,5 (©,8) e — — 1.9
Total provisions court
terme 106,0 188,7 (101,0) (12,6) 0,5 37.9 219,56
Provision pour unités
de performance réglées
en numeraire (note 195) 5 - — 0,2} e — 1.8
Provisions pour
engagements de retraite 73,9 619 (13,0) (6,9) —— (3,0) 97,9
Provisions pour risques
fiscaux 815 0,2 (1,4) - — (0,5) 1.8
Provisions pour contrats
déficitaires 108,0 10,1 — (2.5} 2.8 (45,4) 73,0
Provisions pour garantie
clients 10.8 3.5 (8.7) — = (0,7} 4,9
Pravisions pour risques
douaniers et autres impots 22,6 3.8 (5.9) - - - (3.8) .0
Total provisions long terme 220,3 24,5 {29,0) (9,6} 2,8 {53,1) 155,9
FTOTAL PROVISION 3283 213.2 (130,01 p ey 3.3 (18,2) 375.4

(8] Inclut les effets des variations de taux de change et des changements de périmeétre, les reclassements entre comptes ainsi que les gains ou

pertes de change actuariels.

Provisions pour frais de restructuration

En 2014 et 2015, le Groupe a comptabilisé des provisions
pour restructuration et les variations afférentes sur l'exercice
sont relatives au plan de transformation du Groupe. Elles
correspondent principalement a des cofits de personnel et des
charges liges & la fermeture de sites (voir note 21).

Provisions pour contrats déficitaires (court terme
et long terme)

Fn 2014 et 2015, le Groupe a comptabilisé des provisions
pour contrats déficitaires dans le cadre du plan de réduction
de sa flotte (voir note 21).

Provisions pour garantie clients

Le poste « Provisions pour garantie clients» correspond aux
garanties données par Sercel & ses clients externes.

Provisions pour engagements de retraite

Le Groupe provisionne des engagements de retraite et autres
avantages similaires quil accorde & ses salariés en France,
aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et au Mexigue.

De plus, un régime de retraite complémentaire a été mis en
place en décembre 2004 pour les membres du Comité
Exécutif et les membres du Directoire de Sercel Holding. En
2015, 8,3 millions de dollars US ont été versés, 4,3 millions
de dollars US en 2014 et 4,6 millions de dollars en 2013.

Le Groupe provisionne les indemnités de départ a la retraite
sur la base des hypothéses actuarielles suivantes :

prise en compte de facteurs de rotation du personnel et de
mortalité ;

» age de depart en retraite entre 80 et 66 ans pour la

France ;

taux d'actualisation et taux moyen daugmentation des
émoluments futurs ;



» taxes sur les régimes de retraite et les
complémentaires.

retraites

Au 31 décembre 2015, le montant de la provision pour
engagement de retraite nette s'éleve a 57,9 millions de
dollars US.

Les engagements relatifs aux droits accumulés et les provisions constituées au titre de 'ensemble des engagements de retraite du

Groupe se présentent comme suit

{en millions de dollars US) 2015 2014 2013 (I‘Btf_&ni;‘: |
Elements enregistrés dans F'état de situation financiere
Obligation ’Iés,’l 165,2 163.0 145,5 :
Juste valeur des actifs de regime (81.,2) {81,3) (79,4) (72,3])
Obligation nette 57,9 73,9 83,6 73,2
Passif net (actif) enregistré dans I'état de situation financiére 57.9 73.9 83,6 73,2
Eléments enregistrés en résultat de la période
Charge annuelle des prestat;io;s de services S 5,8 5.7 4,4
Charge (produit) d'intérét pour 'exercice 1.2 2,3 2.2 2,5
Effets des réductions/liquidations (6,8) {12,4} 4,1} —
Taxes — o — 0.1
Charge (produit] nette de la période — (4,2) 3,8 7.0
Variation de ia provision envegistrée dans U'état de situation financiére
Provision au 1¢ janvier 73,9 83,6 73,2 52,4
Charge nette de la période — 4,2} 3,8 7,0
Ecarts actuariels enregistrés en autres éléments du résultat global © 3.8 13 8,3 14,4
Cotisations payées (10,0 (5.8] (6.6) (1.4)
Paiement d'indemnités (3.0 (3.3) 2,1 2,3)
Entrées de périmétre, reclassements et écarts de conversion (6.8} (8.4} 8.4 2.8
Autres = — 0,6 0,3
Provision nette au 31 décembre 57.9 73,9 83,6 73,2
Variation de Pobligation

 Obligation au 1er janvier 155,2  163,0 145,5 115,9
Taxes — — — 0,1
Charge annuelle des prestations de services W74 5.9 6,0 4,4
Cotisations payées 0.4 0.5 0,3 0,4
Charge d'intérét pour |'exercice 4,2 59 5,2 5,6
Cotit des services passés — — (0,3) —
Paiement d'indemnités {12,9) (8,4} (7,2) 2,7)
Ecarts actuariels enregistrés en autres éléments du résultat global 4,3 A19; 74 16,0
Effets des réductions/liguidations {6,9) (16,3) (6,4) —
Entrées de périmétre, reclassements et écarts de conversion (10,9) (14,5) 12,2 5,8
Autres — = 0,6 —
Engagement au titre des droits accumulés au 31 décembre 138,1 155,2 163,0 145,5



2012
(en miflions de dollars US] 201% 2014 2013  [retraitd)

Variation des actifs de régime

Juste valeur des actifs de régime au 1¢ janvier 81,3 79,4 72,3 63,5
Produit d'intérét pour ['exercice 3.0 3,6 3.0 2l
Cotisations payées 10,4 6,3 6,9 1.8
Paiement d'indemnités (8,9} (5,1 5.1} (0.4)
Ecarts actuariels enregistrés en autres éléments du résultat global 0.5 Bjy1 0,8 1,6
Effets des réductions/liquidations — (3.9] (2,3) —_
Entrées de périmétre, reclassements et écarts de conversion (4,1} 5,1 3,8 3,0
Autres — e — (0,3)
Juste valeur des actifs de régime au 31 décembre © 81,2 81,3 79,4 72,3
Paramétres de base utilisés paur I'évaluation des engagements de retraite

du Groupe :

Taux d'actualisation ¢! 200% 1,50% 3,00% 3,00 %
Taux moyen d'augmentation des émoluments futurs © 284% 3,00% 3.31% 3.04%

{a] En 2015, l'obligation s'éléve & 133, 1 millions de dollars US, dont 28,1 millions de dollars US pour des plans & prestations définies non couverts
(46,2 miflions de dollars LS en 2014, 54,3 millions de dollars 1S en 2013 et 46,9 millions de dollars US en 2012).
La duration moyenne des régimes dindemnités de fin de carriére est de 20,3 ans au 371 décembre 2015, de 17,7 ans au 31 décembre 2014,
de 15,3 ans au 31 décembre 2013 et de 16,6 ans au 31 décembre 2012,

(b] Autres éléments du résultat global

Au 31 décembre 2015, le total cumulé des pertes actuarielles enregistrées dans les autres éléments du résultat giobal s'éleve a
33,1 millions de dollars US.

L'estimation des écarts actuariels enregistrés en autres éléments du résultat global est déterminée comme suit :

Au 31 décembre

{en millions de dollars US] 2015 2014 2013

Ecarts actuariels enregistrés en autres éléments du résultat global

Ajustements issus de l'expérience 3.2 (0,4) 4,0
Changement d’hypothéses démographiques (1.7) — 3,4
Changement d’hypotheses financieres 29 19,5 G.1)
Ecarts actuariels sur les fonds de préfinancement {0,5) 6,1) (0,7}
Sous-total enregistré en autres éléments du résultat global 3,9 13,0 6,3

{c] Actifs de régime

Les principales catégories d'actifs exprimées en pourcentage de la juste valeur des actifs de régime sont les suivantes :

(1 TE

2015 2014 2013 2012

Actions 51% 48% 48% 47 %
Obligations 18% 19% 22 % 22 %
immobilier 7% 8% 8% 8%

Autres 23% 25% 22 % 23%



[d) Taux d'actuakisation

Le taux d'actualisation retenu par le Groupe pour les entités
de la zone euro est de 2,00%. Il correspond & la moyenne
des taux suivants considérés en date du 31 décembre 2015

» Bloomberg Corporate 15 ans: 2,07 % ;
» IBOXX 10 + AA: 2,03% ;

» IBOXX 10 + AA financier : 2,33 % ;

» IBOXX 10 + AA Non financier: 1,93 %.

Pour les entités hors zone euro, les taux d'actualisation utilisés
sont de 3,60% pour le Royaume-Uni, de 4,08 % pour les
Etats-Unis et 5,75 % pour le Mexique.

Une augmentation de 0,25% du taux d'actualisation
entrainerait. une diminution de 'obligation de 5,9 millions de
dollars US, tandis qu'une diminution de 0,25% du taux
d'actualisation entrainerait une augmentation de l'obligation de
6,3 millions de dollars US.

WES ] AUTRES PASSIFS NON COURANTS

Le détail des autres passifs non courants se présente comme suit :

{en millions de dollars US]

Subventions d'Etat a la recherche

Une variation de 0,25% du taux d'actualisation aurait un
impact non significatif sur la charge annuelle des prestations
de services et sur la charge ou le produit dintérét de
I'exercice (impact calculé inférieur a 0,3 million de dollars US).

e} Emoluments futurs

Une augmentation de 0,25 % du taux moyen d’augmentation
des émoluments futurs entralnerait une augmentation de
lobligation de 2,4 milions de dollars US, tandis qu'une
diminution de 0,25% entrainerait une diminution de
l'obligation de 2,4 miliions de dollars US.

Une variation de 0,25 % du taux moyen d’augmentation des
emoluments futurs aurait un irapact non significatif sur la
charge annuelle des prestations de services et sur la charge
ou le produit d'intérét de l'exercice (impact calculé inférieur a
0,2 million de dollars US).

Ry 31 décembrs

2015 2014 2013

145 2,7 4.2
Intéressement et participation des salariés 18,0 28,0 - 37.5
ALITHES PASSIFG BON COUERLAMTS 185 [, 1
Jleps it ENGAGEMENTS AU TITRE D'OBLIGATIONS CONTRACTUELLES, ENGAGEMENTS
HORS BILAN ET RISQUES i e
1 mbr
(en millions de dollars US) 20158 2014 2013
Obligations liées aux dettes financiéres 3585,8 3570,6 3388.,8
Obligations issues des locations-financements 77,3 96,7 120,3
Contrats d’affrétement coque nue des navires (@) 518.3 6704 807.,4
Obligations issues des locations simples 308,0 382,3 403,7
TOTAL 4 480.8 4 720,0 47202

(a] En 2015, les contrats d'affrétement coque nue des navires s'élevent & 518,3 millions de dollars US, dont 135,6 millions de dollars US pour les

navires inclus dans le plan de reduction de ia flotte.



Le tableau suivant présente sur les périodes a venir les paiements futurs relatifs aux obligations et engagements contractuels au

31 décembre 2015 :

Palements dus par péri

Moins d'un Plus de

{en millions de dollars US] an 2-3 ans 4-5 ans 5 ans Total
Obligations liges aux deties financiéres :
Remboursements dettes a taux fixe 34,5 70,4 Y39,5 1024,6 2 089,0 ]
Remboursements dettes & taux variable () 34.5 436,6 350,0 — 821.1
Intéréts sur emprunts obligataires 150.,5 285,2 1972 62.9 695.8
Total obligations liées aux dettes financiéres 219,56 792,2 1 4886,7 1087,5 35859
Ubligations fesues des locations-lnancements

Ebligations issues des Iocations—ﬁnanceme_nts a taux fixe 13.1 25,9 21,1 17,2 77.3
Obligations issues des locations-financements a taux variable () — — —_ — —
Total obligations issues des locations-financements 13,1 25,8 ey I 17,2 77,3
Contrats d'affrétement coque nue des navires 129,8 208,4 1159 64,2 518,3
Obligations issues des locations simples 74,7 96,8 53,0 84,5 308,0

TOTAL OBLIGATIONS CONTRACTUELLES ™

4371 11888 T BTR.7 1 283.4 4 480.5

(a) Les paiements sont détermines sur la base des taux variables en vigueur au 31 décembre 2015.
(b) Les paiements en devises sont convertis en dollars sur la base des taux de change du 31 décembre 2015.

Obligations contractuelles — locations-financements

Le Groupe a des engagements sur des contrats long terme concernant des terrains, batiments et équipements géophysiques. Les
dates d'expiration de ces différents contrats de crédit-bail s'étendent jusquen 2023.

Au 31 décembre 2015, la réconciliation entre les obligations issues des locationsfinancements et les dettes de créditbail se

présente comme suit

Moins d’'un Plus de
{en millions de dallars US] an 1-b ans 5 ans  Total
Obligations issues des locations-financements 13,1 47,0 1w7e 77,3
Effet de I'actualisation 45 (12,5) (2,8) (19.,8)
Option d'achat du siége social —_— — 28,6 28,6
Deties de locations-fnancements {voir note 13) 8,6 24,8 43,0 86,1

Obligations contractuelles — locations simples

les contrats de locations simples  correspondent
principalement aux contrats d'affrétement « coque nue» des
pavires sismiques, aux équipements géophysiques et aux
bureaux et matériels informatiques.

Le colt total des locations est de 294,8 millions de dollars US
en 2015, 393,2 milions de dollars US en 2014 et
488,8 millions de dollars US en 2013.



Garanties

(en miflions de doliars US) 2015 2014 2013
Opérations
Garanties émises en faveur des clients {cautions données N
principalement dans le cadre d’appels d'offres ou de la réalisation de
contrats) 562,3 4%,7.4 7898,0
Autres garanties et divers engagements (douanes, administrations
locales dans des filiales étrangeres) 197.3 139,5 215,0
Financement
Garanties émises en faveur des banques (lignes de découverts
bancaires principalement) 23,2 1.9
TOTAL 782.8 1 005,56
Les échéances des garanties nettes octroyées a fin 2015 sont les suivantes
France
Moins Plus de
{en millions de dollars US) dunan 2-3ans 4.5 ans 5 ans Total
Opérations
Garanties émises en faveur des clients 475,2 82,3 4,3 0,5 5623
Autres garanties et divers engagements 115,86 6,0 5,1 70,6 1873
Financement
Garanties émises en faveur des banques 4,5 18,7 - - 23,2
TOTAL e 107.0 8.4 79,9 782.8
Autres Bureau of Industry and Security {BIS) du Département du

Les engagements donnés ou recus vis-a-vis des sociétés liees
sont présentés en note 8.

Il n’existe pas d'engagement hors bilan significatif non décrit ci-
dessus selon les normes comptables en vigueur.

Litiges et autres risques

Le Groupe est défendeur dans des litiges liés & l'activité
courante. Lissue de ces procés et actions en responsabilité
n'est pas connue a ce jour. Le Groupe estime que les
éventuels cofits en résultant, compensés par les indemnités
d'assurance ou autres remboursements, ne devraient pas
avoir d’impact négatif significatif sur ses résultats consolidés
ou sur sa position financiére.

Demandes t'informations du Bereau of Industry and Security du
Département du Commerce américain

Afin de fournir des réponses precises et complétes & des
demandes d'informations formulées par des représentants du

Commerce ameéricain, nous avions procédé a une revue des
circonstances entourant certaines expéditions faites a
destination de nos navires opérant dans les eaux cubaines ou
a leur proximité. Au cours de cette revue, nous avions
découvert que, en dépit des précautions gue nous avions
prises, certaines expéditions pouvaient ne pas avoir été
effectuées dans le respect de nos procédures internes et
avoir potentiellement violé la réglementation américaine
relative aux exportations et embargos commerciaux. Nous
avions fourni au BIS 'ensemble des informations requises a ce
jour et coopérions pleinement avec |'Administration. Nous
avions, en outre, informé de facon volontaire I'US Office of
Foreign Assets Control. Le 10 septembre 2015, le Bureau of
Industry and Security (BIS) du Département du Commerce
ameéricain a terminé son investigation et a transmis au Groupe
une lettre d’avertissement sans pénalité financiere.

Le 29 juillet 2015, I'US Office of Foreign Assets Control
{OFAC) a émis une lettre de pénalité. Le 15 décembre 2015,
un accord a été signé et le Groupe a payé une pénalité de
614 250 dollars US.



NOTE 15 |

¥




Analyse par secteur d’activité

En millions de dollars US sauf pour

Acquisition de

les actifs et les capitaux employés données Ressources Eliminatians Total
(en milliards de dollars US) contractuelies et autres consalidé
Chiffre d’affaires tiers 593.,2 - 1107,6 400,1 — 2100,9
Chiffre d’'affaires intersecteur 22,3 e — 37,2 (59,59) —
Chiffre d'affaires total 615,5 — 1107,6 437,3 (59.5) 2 100,98
Dotation aux amortissements (hors

multi-clients) (653,4) (28,6) (586,9) (41,7) — {1310,6)
Dotation aux amortissements multi-

clients — —  (369,5) — — (369,5)
Résultat d’exploitation (674,5) (235,8) (204,0) 25,9 (69,2) (1157,8)
Résultat des sociétés mises en

équivalence @ 24,7 - (0,3) — — 21.4
Résultat avant intéréts et taxes (652,8) (235,8) (204,3) 25,9 (69,2) (1136,2)

Acquisition d'immobilisations (hors

multi-clients) () 34,3 — 73,2 23,1 15,0 145,6
Investissement en trésorerie dans les

études multi-clients — — 284.6 - — 284.6
Capitaux employés @7 0,1 2,5 0,6 — 3.9
Total actifs 8.8 oy 2.8 0.8 .1 8.0

{a) Le resultat opérationnel des sociétés mises en équivalence s'éléve a 38,3 millions de dollars US pour l'exercice clos le 31 décembre 20185.
{b] Au niveau Groupe, le resultat dexploitation et IFBIT consolidés avant coits ligs au Plan de Transformation s'élévent respectivernent a
18,1 millions de dollars US et 40,5 miflions de dollars US pour l'exercice clos le 31 décembre 2015.
Pour l'exercice clos le 81 décembre 2015, IEBIT du secteur Acquisition de Données Contractuelles inclut :
(i}  (365,0] milions de dollars US de depreciation de 'écart d'acquisition Marine ;
(i} {110,0) millions de dollars US de dépréciation d'équipements Marine ;
(i} {33.(3) millions de dollars US de dépréciation d'immabilisations incorporelles ;
{iv] (10,9] millions de dollars US de dépréciation dimmobilisations corporelles.
Pour l'exercice clos le 31 décembre 2015, IEBIT du secteur Ressources Non Opérées comprend (207,8] millions de dollars US liés au Plan de
Transformation.
Pour l'exercice clos le 31 décembre 2015, IEBIT du secteur GGR comprend :
(i} (438,8] millions de dollars US liés & la dépréciation d'écarts d'acquisition d'UGTs de GGR ;
(il (41,8) millions de dollars US liés a la dépréciation d'études multiclients ;
i) {11,2) millions de dollars US liés & la dépréciation d’im[r:obilisab/ons incorporelles.
Pour l'exercice clos le 31 décembre 2015, la colonne « Eliminations et autres » inclut des frais de siége d'un montant de (38,6} millions de
dollars US et des éliminations intersecteurs pour (30,6] millions de dollars US.
{c] Les acquisitions dimmobilisations carpaorelles et incorparelles comprennent des colts de développement capitalisés de [41,5] millions de dollars
" US pour l'exercice clos le 31 décernbre 2015. La colonne « Eliminations et autres » correspond & la variation des fournisseurs dimmobilisations.



2014 {retraite)

En millions de dollars US sauf pour Acquisition de 1

les actifs et les capitaux employés données Hessources Eliminations Total
{en milliards de dollars US) contractuelles non opérées 2 et autres consolidé
Chiffre d'affaires tiers 1024,7 — 13835 687,2 — 3085,4
Chiffre d’affaires intersecteur 32,2 —- - 114,7 {(148,9) —
Chiffre d’'affaires total 10586,9 - 1383,5 801,98 (146,8) 30854
Dotation aux amortissements (hors

multi-ctients) (754,5) (16.9) (183.5) (66,4) = ok a)
Dotation aux amortissements muiti-

clients — -—  (5B65,8) — — (565,8)
Résultat d’exploitation (653,8) (234,9) 215,1 142,86 (168,5) (697,5)
Résultat des sociétés mises en

équivalence @ (76,1} (5,6) — == (81.,7)
Résultat avant intéréts et taxes (729,9) {234,9) 209,5 142,6 (1686,5) {(779,2)
Acquisition d'immobilisations (hors multi-

clients) @ 104,3 — 1150 59,1 B:5) 281.9
Investissement en trésorerie dans les N
études multi-clients — e 583,3 — - 583,3
Capitaux employés 1,2 {0,2) 3,5 0,7 — 5,2
Tatal actifs s 88 1.0 0.2 5.5

{a] Le résultat opérationnel des sociétés mises en équivalence s'élevait & [68,8] millions de dollars US pour l'exercice clos fe 31 décembre 2014.

(b} Au niveau Groupe, le résultat d'exploitation et IEBIT consolidés avant coits liés au Plan de Transformation s'élevaient respectivernent &
241,93 millions de dollars US et 160,2 millions de dollars US pour l'exercice clos le 31 décembre 2014,
Pour l'exercice clos le 31 décembre 2014, IEBIT du secteur Acquisition de Données Contractuelles inclualt :
(i} {415,0) millions de dollars US de dépréciation de l'ecart d'acquisition Marine |
(i} (64.,7) millions de dollars US de depréciations dlimmobilisations corporelles ;
(iii]  {107,0) millions de dollars US de depréciation de notre participation dans la joint-venture SBGS (Seabed Geosolutions BY), société mise en

équivalence.

Pour l'exercice clos le 31 décembre 2014, IEBIT du secteur Ressources Non Opérées comprenait (218,0] millions de dollars US liés au Plan de
Transformation.
Pour lexercice clos le 31 décembre 2014, I'EBIT du secteur GGR comprenait (113,0] millions de dollars US de dépréciation détudes
multiclients acquises notamment au Brésil en 2007-2009 et en Mer du Nord.
Pour 'exercice clos le 31 décembre 2014, [EBIT du secteur Equipements incluait des dépreciations d'immobilisations incorporelles pour [(21,7)
millions de dollars US.
Pour l'exercice clos le 31 décembre 2014, la colonne « Eliminations et autres » incluait des frais de siége d'un montant de [65,5) millions de
dollars US et des éliminations intersecteurs pour {101,0) millions de dollars US.

{c) Les acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles comprenaient des cotits de développernent capitalisés de (56,8) millions de dollars
US pour lexercice clos le 31 décembre 2014. La colonne «Eliminations et autres» correspondait & la variation des fournisseurs
d’immabifisations.



2013 ([retraite}

£n millions de dollars US sauf pour Actjuisition

les actifs et les capitaux employés de données Ressources Eliminations Total
{en milliards de dollars US) contractuelles &ré et autres consolidé
Chiffre d’'affaires tiers 1635,5 = 1 296,0 834,3 — 3 765.,8
Chiffre d’affaires intersecteur 53.3 — — 210,86 (263,3) —
Chiffre d’affaires total 1 688,8 - 1 296,0 1044,9 (263,9) 3 765,8
Dotation aux amortissements

{hors multi-clients) (876,0) - (192,8) (44,2) —  {1213.0)
Dotation aux amortissements

multi-clients — e (398,7) — — {398,7)
Résultat d’exploitation (781,1) {40,8) 305,8 293,0 (171,8) (394,9)
Résultat des sociétés mises en

équivalence @ 22,2 — 0,2 — 21.8) 0.6
Résultat avant intéréts et

taxes () (758,9) (40,8) 306,0 293,0 (193,6) (394.,3)
Acquisition d'immoabilisations

(hors multi-clients) (© 194,3 — 105,1 55,0 (7.2) 347.2
Investissement en trésorerie

dans les études multiclients e — 479,4 e e 4738.4
Capitaux employés 1.8 — 3,3 0,9 — 6,1
Tobal antifs 2.8 27 1.2 02 5B?

(a) Le résuitat opérationnel des sociétés mises en equivalence s'élevait a (O, 71 millions de dollars US pour 'exercice clos le 31 décembre 2013.

{b] Au niveau Groupe, le résultat dexploitation et IEBIT consolides avant colts liés au Plan de Transformation s'8levaient respectivement a
4022,5 millions de dollars US et 423,1 millions de dollars US pour 'exercice clos le 31 décembre 2013.
Pour lexercice clos le 31 décembre 2013, IEBIT du secteur Acquisition de Donnees Contractuelles incluait :
(i) (582,0) millions de dollars US de dépréciation de I'écart d'scquisition maring ;
(i) {108, 1) millions de dollars US de dépréciations d'actifs et pravisions pour contrats déficitaires ;
(i} [79.0) milions de dollars US de dépréciations d'actifs et décarts d'acquisition relatifs & /activité Terrestre en raison des conditions de

marché plus difficiles.

Pour l'exercice clos le 31 décembre 2013, IEBIT du secteur Ressources Non Opérées comprenait {40,8] millions de dollars US liés au Plan de
Transformation. .
Pour l'exercice clos le 31 décembre 2013, la colonne « Eliminations et autres » incluait des frais de siége d'un montant de (54.0]) millions de
dollars US et des eliminations intersecteurs pour (133,1) millions de dollars US, et (6,5]) millions de dollars US relatifs a la transaction avec
Fugro.

(o) Les acquisitions dimmobilisations corporelles et incorporelles comprenaient des colts de développement capitalises de (56,9) millions de doflars
US pour lexercice clos le 81 décembre 2013. La colonne «Eliminations et autres» correspondait a la variation des fournisseurs
dimmobilisations.

Analyse du chiffre d’affaires par zone géographique (de destination)

2045 2014 a

{en millions de dollars 1JS] Montant % Montant % WNontant %
Amérique du Nord 5284 252% 781,7 253% 8722 232%
Amérigue latine 2329 11.1% 366,55 11,8% 309.8 8,2%
Europe, Afrique et Moyen-Orient 8756 41.7% 12978 41,9% 16662 442%

Asie-Pacifique 464,0 22,0% 649,4 21.0% 9175 24,4%
faires total 2 1008 100 % 3 085.4 100% 3 768.8 i

Chiffre d%

Le chiffre d'affaires de la France est de 37,8 millions de dollars US pour 'exercice clos au 31 décembre 2015,



Analyse du chiffre d'affaires par catégorie

2015 2014 2013
{en miflions de dollars US] Montant % Mantant % Nontant %
Ventes de prestations de services @ 14513 691% 2241,0 724% 26748 71.1%
Ventes de biens et équipements 3783 18,0% 654,0 21.1% 825,7 21,8%
Aprés-ventes d'études multi-clients 2582 122% 185,5 6,0% 259.8 8.9%
Loyers et locations 15,1 0.7% 14,8 0,5% 54 0,1%
Chiffee daffaires total R 1008 100% 30884 100% 37658 1006 %
(a} Inclus les services rendus et les royalties.
(5= = | cOUTS DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT - _
Au 31 désemt
{en miflions de doflars US] 2015 2014 2013
Frais de recherche et développement {(143,1) (188,0) (181,00}
Frais de développement capitalisés 41,5 56,8 56,9
Dépenses de recherche et développement {101,6) (132,2) (124,1)
Aide a la recherche constatée en résultat 32.9 31,0 182
co0Ts NETH OF BFOHERCHE BY DEVELORPEMENT {88.7) {101.2) 105,91}

ies colts de recherche et développement se rapportent » pour le segment Equipements, a des projets relatifs aux
principalement : systémes d'enregistrement de données sismiques.

» pour les segments Acquisition de Données Contractuelles &
GGR, & des projets rattachés aux activités Traitement de
données et Acquisition de Données Marine ;

AUTRES PRODUITS ET CHARGES DEXPLOITATON ]
B 37 déocemibre
{en millions de dollars US) 2015 2014 : 2013
Dépréciation des écarts d'acquisitions (803.8) [415,0) 640,0)
Dépréciation d'actifs (206,9) (3086,4) (130,0)
Charges de restructuration (120,8) 66,4) (5,6)
Variation des provisions pour restructuration (87,0 (151,8) {40,0)
Autres produits (charges) non récurrents 6.2 14,8 (21,8}
Eléments non récurrents nets (1212,3) (928,1) {837,4)
Gains (pertes) de change sur contrats de couverture (2,5} 0,9) 1.9

Plus [moins] vaiues sur cessions d’actifs 26,5 ., 80,3

(ARGES) NET {1 188,3) (921.9) (7483

FOTAL AUTRES PRODIUHTS (




Exercice clos le 31 décembre 2015

fiégréciation des ecaris Facquisitions

En 2015, le Groupe a comptabilisé des dépréciations d'écarts
d'acquisitions pour 385,0 millions de dollars US relatif a la
Marine et 438,8 millions de dollars US relatifs aux unités
génératrices de trésorerie GGR {voir note 11).

Dépréciation d'actifs
Ce poste inclut :

(i) (110,0) millions de dollars US de dépréciations de navires
et d'équipements sismiques. La valeur recouvrable retenue
pour nos bateaux possédés correspond & la juste valeur
des actifs diminuée des colts de sortie ;

(i} (41.8) millions de dollars US de dépréciations d'études
multi-clients acquises en raison des conditions de marché
difficiles ;

([i)(55,1) milions de dollars US de
d'immobilisations incorporelles principalement.

dépréciations

Charges de restructuration et variation des provisions pour
restructuration

En 2015, le Groupe a dépensé 120,8 millions de dollars US
au titre du Plan de Transformation du Groupe. Ces colts ont
été compensés par les reprises de  provisions
correspondantes.

Des provisions complémentaires liées a la mise en wuvre
d'une nouvelle étape du Plan de Transformation, annonce
publiguement et en interne, ont été également comptabilisées
en novembre 2015. Ce plan de restructuration comporte la
réduction de 930 emplois dans le Groupe, des colts de
licenciements ainsi que des colts de maintenance de bateaux
mis a quai.

Plus {moins) values sur cessions d'actifs

Ce poste comprend les gains générés par les cessions de
certains actifs ; ainsi que le colt des équipements marine
endommagés et/ou mis au rebut. Lles indemnités
correspondantes percues des assurances sont présentées en
« Autres produits (charges) non récurrents ».

Exercice clos le 31 décembre 2014

Dépréciation des écarts d'acquisitions

En 2014, I'écart d'acquisition de I'Acquisition Marine avait éte
déprécié a hauteur de 415,0 millions de dollars US du fait de
la poursuite du plan de réduction de la flotte et de la
dégradation des conditions de marché.

Mépréciation d’actifs
Ce poste incluait

i} (128,7) millions de dollars US de dépréciations liées aux
activités de fond de mer (« Seabed »}, dont (107,0) millions
de dollars US de dépréciation de notre participation dans la
saciété mise en équivalence Seabed Geosolutions BV et
{21,7) millions de dollars US de dépréciations
d'immobilisations incorporelles ;

(i) {112,7) milions de dolilars US de dépréciations d'études
multi-clients acquises notamment au Brésil en 2007-2008
et en mer du Nord ;

(ii)(65,0) millions de dollars US de dépréciations d’actifs du
secteur marine principalement.

Charges de vestructuration et variation des provisions pour
restructuration

En 2014, le Groupe avait décaissé 66,4 millions de dollars US
au titre du plan de transformation engagé. Ces colts ont été
majoritairement. compensés par les reprises de provisions
correspondantes. Des provisions complémentaires, et
notamment des provisions pour contrats déficitaires, avaient
également été comptabilisées au cours du quatrieme
trimestre suite & la mise en place de la deuxieme étape de ce
plan.

Plus {moins) values sur cessions d’actifs

Ce poste comprenait un gain net de 11,9 milions de
doliars US genéré par la cession de 2% du capital de la
société Ardiseis FZCO [voir note 2) ; ainsi que le colt des
aquipements marine endomimagés et/ou mis au rebut. Les
indemnités correspondantes percues des assurances sont
présentées en « Autres produits [charges) non récurrents ».

Exercice clos le 31 décembre 2013

Dépréciation des écarts d’acquisitions

En 2013, des dépréciations d'écarts d'acquisitions avaient éte
comptabilisées pour un montant de B840,0 millions de
dollars US dont 582,0 millions de dollars US relatifs a l'activité
Marine en raison du plan de réduction de 25 % de la flotte et
dun changement des perspectives de marché; et
58,0 milions de dollars US relatifs & l'activité Terrestre en
raison des conditions de marchés plus difficiles (voir nate 11).

Dépréciation d’actifs

Le groupe avait également comptabilisé des dépréciations de
navires et d'équipements sismiques pour 105,0 millions de
dollars US et des dépréciations de fichiers clients Terrestre
pour 21,0 millions de dollars US (voir notes 9 et 19).



Variation des provisions pour restructuration

Une provision pour contrat déficitaire de 34,0 milions de
dollars US liée au plan de réduction de 25 % de la flotte du
Groupe avait été comptabilisée en 2013 (voir note 16]).

Agtres produits (charges] non récurrents

Les «Autres produits ({charges] non  récurrentsy
correspondaient essentiellement aux frais d’acquisition de la
Division Géoscience de Fugro.

Plus ou moins-ualues sur cessions d'actifs

En 2013, ce poste incluait un gain de 84,5 milions de
dollars US réalisé lors de Papport de nos activités Shallow
Water et OBC a la joint-venture Seabed Geosolutions BV créée
avec Fugro le 16 février 2013 (voir note 2J.

I comprenait également une plus-value dun montant de
19,8 millions de dollars US provenant de la vente de
lintégralité de notre participation résiduelle dans Spectrum
ASA & un prix par action de 47,50 couronnes norvégiennes
{voir note 2), et la mise au rebut de matériel géophysique.

VTR coOT DE ENDETTEMENT FINANCIER NET

B |

(en millions de dollars US]) E016 2014 2013
Charges d'intérét relatives aux dettes financieres (167.4) (180,8) (179,4)
Amortissement des frais d'émission des emprunts (12.8) 21,7) (13,9)
Produits financiers sur dépots bancaires et valeurs mobiliéres de

placement 1.7 1.7 1,6
COUT DF DENC IT FINANCIER NET 1178,5] (200,68 (191,7)

Le 26 juin 2015, la Société a échangé 90,3% de ses
obligations  convertibles 2018  (voir  note  13).  Un
amortissement accéléré des frais d’émission de ces cbligations
a été comptabilisé sur la ligne « Colt de 'endettement financier
net » pour un montant de 4,6 millions de dollars US.

Le 2 juin 2014, la Société a procédé au remboursement de
lintégralité des 225 millions de dollars US de Femprunt
obligataire 9,50% a échéance 2018 ainsi qu'au
remboursement de 265 milions de dollars US de Femprunt
obligataire  7,75%, dun montant nominal initial de
400 millions de dollars US a échéance 2017 {voir note 13).
L'amortissement accéléré des frais d'émission de ces
emprunts a été comptabilisé sur la ligne «CoGt de
Fendettement financier net » pour un montant de 6,3 millions
de dollars US et 2,3 millions de dollars US respectivement.

AUTRES PRODUITS (CHARGES) FINANGIERS

Le 30 juin 2014, le Groupe a également finalisé le
remboursement des 380 millions deuros d'obligations a
option de conversion et/ou d'échange en actions nouvelles ou
existantes & échéance 2016 (voir note 13). L'amortissement
accéléré des frais d'émission relatifs a été comptabilisé sur la
ligne «CoOt de fendettement net» pour un montant de
2,4 millions de dollars US.

Le 21 aolt 2013, la Société a procédé au remboursement de
125 millions de dollars US sur les 350 millions de dollars US
de l'emprunt obligataire 9,50 %, échéance 2016 a 104,75 %
du pair. L'amortissement accéléré des frais d'émission
demprunt a été comptabilisé sur la ligne «Colt de
l'endettemnent financier net » de notre compte de résultat pour
un montant de 4,3 millions de dollars US.

2014

{en millions de dollars US) 2015 2013
Gains et pertes de change, nets (20,9) 2.2 (4,8)
Autres produits (charges) financiers nets (34,0} (45,2) (17,7}

s e [Tk 3 R =T

En 2015, les autres charges financieres comprennent une
charge de 40,0 millions de dollars US liée a la dépréciation de
notre part dans Geokinetics Inc.

En 2014, les autres charges financiéres comprenaient une
charge de 38,5 millions de dollars US lige au remboursement
anticipé de nos obligations a option de conversion a échéance
2018, ainsi que des primes de remboursement anticipé de
nos emprunts obligataires a échéance 2016 et 2017 pour

b g
5 3 (3

> 73
respectivement un montant de 5,2 millions de dollars US et de
3,4 millions de dollars US.

En 2013, les autres charges financieres comprenaient les
codts d'un prét relais, mis en place pour financer une partie de
l'acquisition de la Division Géoscience de Fugro de 3,7 millions
de dollars US. En 2013, ce poste comprenait également une
prime pour remboursement partiel anticipe de l'emprunt
obligataire & échéance 2016 de 5,9 millions de dollars US.



| NOTE 24 oI i o .

Produit (charge) d'impdt La grande moabilité de lactivité dacquisition de données

CGG SA et ses filiales calculent l'impot sur les bénéfices
conformément aux législations fiscales des nombreux pays ou

sismiques ne permet pas de considérer que la charge dimpot
de l'exercice est indicatrice de la charge d'imp6t relative aux
exercices futurs,

le Groupe opére. Les régimes fiscaux et les taux dimpat en
vigueur varient largement d'une législation & lautre. A
Pétranger, limpét sur le bénéfice est souvent calculé sur la
base dun résultat estimé et exprimé en pourcentage du
chiffre d'affaires, tel que défini par les autorités fiscales

locales.
Au 31 décembre
(en millions de dollars US] 2015 2014 2013
France

Charge courante = — -

Ajustements sur la charge d'impdt reconnue dans la période pour les

périodes antérieures (0,B) — 5.4
impéts differés — différences temporelles nées sur I'exercice {15.6) (14,2) il.8
Impéts differés reconnus dans la période pour les périodes

antérieures (&) (46,1) (38,0} (21,8)
Imp0ts différés sur variations de change - (12,0) 16,8
Total France (62,3) (64,2) g2,2
Etranger

Charge courante, dont retenues a la source ® (39,4) (34,3) (110,7)
Ajustements sur la charge dimp6t reconnue dans la période pour les

périodes antérieures © (0.9) 36,2 2,8
Impéts difféerés — différences temporelles nées sur l'exercice 30,0 7.5 2451

Impéts difféerés reconnus dans la période pour les périodes

antérieures (2,8) (6,2)
Impots différés sur variations de change {1.6) 2,1}
Total Etranger 14,7 (95,1}
PR it {CHA ) (77,0} {82,.9)
(a) Cette ligne comprend une dépréciation d'impdt différé actif sur les déficits fiscaux reportables du groupe fiscal francais de 48,0 millions de
dollars US au regard des perspectives d'utilisation de ces déficits sur la base de la planification fiscale révisee 2016-2020. En 2014 et 2013
respectivement, elle comprenait une dépréciation dimpat différé actif sur les deficits fiscaux reportables pour un inontant de 32,0 millions de
dollars US et 19,9 millions de dollars US.
(b} En 2014, I charge dimp6t courante étrangére est notamment minorée par la reconnaissance d'une créance de carry-back de 27 millions de
dollars US aux Etats-Unis.
{c) Un ajustement de la charge dimp6t courante a été comptabilisé dans plusieurs pays suite au changement de meéthode damortissement fiscal de
certains actifs appligué au 1¢ janvier 2013.
(0] En 2015 cette ligne inclut une dépréciation d'impét différé actif sur les déficits du groupe fiscal Norvégiens dun montant de 4,0 millions de

dollars US au regard des perspectives dutilisation de ces déficits sur la base de la planification fiscale révisee 2016-2020.

En 2014, les impots différés passifs relatifs aux études multi-clients ont progressé de prés de 85 millions de dollars US suite au changement de
méthode d'amortissement fiscal appliqué. De plus, une provision pour dépréciation des impéts différés actifs sur les déficits fiscaux reportables
en Norvége et en Australie avait été comptabilisée sur la période pour un montant de 26,7 millions de dollars US. Ces deux impacts avaient été
partiellernent compensés par la reconnaissance dun impot différé actif sur les déficits fiscaux reportables 2013 américains a hauteur de
48 miflions de dollars US.



Preuve d'impo6t

La réconciliation entre le produit (charge) dimpot dans le compte de résultat et le produit (charge] d'impot théorique est présentée
ci-dessous :

{en millions de dollars US) 2015 2014 2013
Résultat net consolidé (1 446,2) {1 146,6) (691,2)
Impots sur les bénéfices (77.0) (123,8) (82,9)
Résultat avant impot (1 369,2) (1 022,8) (608,3)
Résultat des mises en équivalence 21,4 81,7} 0,6
Base imposable théorique {1 390,6) (941,1} (608,9)
Taux d'impdt applicable en France 38,00% 38,00% 38,00%
Impot théorique 528,4 357,86 231.4
Différences sur les impds ¢

Ecarts de taux entre le taux francais et les taux étrangers 37.1 18,5 (4,3)
Quote-part de frais et charges sur dividendes (1,1} (5.,8) 4,7)
Ajustements sur la charge d'imp6t courante reconnue dans la période

pour les périodes antérieures © 2.1} 36.2 8.2
Ajustements sur la charge dimpot difféeré reconnue dans la période

pour les périodes antérieures © 5,2 (44,4) (5,6)
Provision sur impdts différés reconnus sur les pertes antérieures du

groupe d'intégration fiscale francais @ {48,0) (32,0) (19,9)
Provision sur impots différés reconnus sur les pertes antérieures de

sociétés étrangeres @ 6,1) (26,7) (2,4)
Autres différences permanentes, dont retenues a la source ® (342.9) (208,8) (263,7)
Impéts différés non reconnus sur les pertes de I'exercice du groupe

d'intégration fiscale francais () (173,9) {122,0) (20,2}
Impéts différés non reconnus sur les pertes de I'exercice de sociétes

étrangeres (© (73,2} (82,5) (10,3)
Impéts différés non reconnus en résultat sur les exercices antérieurs 2.8 4 3.0
Impdt courant et différé sur le résultat d'Argas (mise en équivalence) {1.6) 1.1) (3,0)

Impot différé sur les effets de variation de taux de change (1,8) (15,9) 14,6

{77,0) {123,8) (82,91

(a) [c) (d) Voir les commentaires relatifs & la charge dimpdt ci-dessus.

(b} En 2015, les différences permanentes correspondent principalement & la dépreciation de l'ecart d'acquisition Marine pour un montant de
365 millions de dollars US et 438,8 millions de dollars US de dépréciation de 'tcart d'acquisition Géologie, Géophysique et Réservoir « GGR »
{voir note 21).

En 2014, elles correspondaient principalement & la depréciation de ['ecart d'acquisition de l'activité Marine d'un montant de 415 millions de
doflars US en base, ainsi que la dépréciation de la joint-venture Seabed Geosolutions BV d'un montant de 107 millions de dolars US. En 2013,
les différences permanentes comprenaient la dépréciation des écarts d'acquisition Marine et Terrestre pour 640 miflions de dollars L/S.

{e} Correspond & limpét difiéré non reconnu sur les déficits fiscaux créés au cours de lexercice par les groupes fiscaux francais et norvegiens
notamment, compte tenu des incertitudles & court et moyen terme et des perspectives dutilisation de ces deficits sur la base des derniéres
planifications fiscales 2016-2020 révisees.

Impo6ts différés actifs et passifs

{en millions de dollars US] 2015 2014 2013
Total imp6ts différés actifs 52,2 98,2 222,6
Total impots différés passifs 136,3 153,8 148,9
TOTAL : ' (84,1 (54,6) 73,7




impéts différés actifs et passifs nets par nature

{en millions de dollars US)

Provisions non déductibles (y compris provisions pour retraite et

Ay 31 déne

2015 2014 2013

participation) 38,5 38,4 50,8
Immobilisations corporelies 42,5 77.4 83.0
Effets des variations des taux de change non reconnus en résultat (44,5) (806,7) B,1
Etudes multi-clients (y compris revenus différés) (185,7) {190,2) (60,9)
Actifs réévalués dans le cadre d'une acquisition (64.,2) (83,1) (102,1)
Colts de développement capitalisés (25.2) (25,7) (22,4)
Autres revenus différés {3,8] 2.0 (7,8)
Emprunts convertibles et autres instruments financiers 0,8 (23,9) (42,5)
Autres @) 49,8 11,8 7.8
Total impots différés actifs (passifs) nets des impbts différés passifs

(actifs) sur différences temporelles {191,8) (234,0) (78,0)
Reports fiscaux déficitaires activés 1007 .7 178,4 1517
TOTAL i}VinETS DIF ACTIFS [PASSIFS] NETS DES RO

o RES PA (24,1 (55,8) 3.7

{a) Cette ligne comprend des impéts différés actifs liés @ des crédits dimpots recherche pour 27,0 millions de dollars US en 2015 et pour

5.4 millions de dollars US en 2014.

Impéts difiérés actifs (passifs) par groupe fiscal au 31 décembre 2015

{en millions de dollars US) France @ Norvége( Etate-Unis @  Autres Tatal
Impots différés actifs nets (passifs) sur différences temporelles {77,1) - {111,8) 2.9) (191,8]
Impats différés actifs sur report déficitaires activés 44,5 13,0 30,8 18,4 o7 7
TOrTAL MPITS HFFEFES ACTIFS (PASSIFS) {32.6] 13,0 81.03 6.8 84,1}

(a) Les impdis différés reconnus sur les deficits fiscaux sont indefiniment recouvrables.

Les impdts différés actifs sur les déficits reportables des
groupes fiscaux norvégiens et ameéricains ont été reconnus
sur la base de la planification fiscale révisée 2016-2020.

Déficits fiscaux reportables non activés

Le Groupe provisionne les actifs d'impats différés nets sur les
pertes reportables des entités avec un historique de pertes
récurrentes, sans perspectives probables d'utilisation de ces
déficits ou pour lesquels il existe un litige avec ladministration
fiscale.

(en millions de dollars US) France Etrange Total
Reports déficitaires a échéance 2016 —— 0,2 0,2
Reports déficitaires & échéance 2017 et au-dela = @B 98,2
Reports déficitaires utilisables sans limite 908,1 1243 1030,2
TOTAL 8081 anez EMane

Contrdles fiscaux et litiges

Etats-Unis

Le controle fiscal de la société CGG Holding (U.S.] Inc. portant
sur 'exercice 2007 et étendu aux exercices 2008-2011 est
terminé. La procédure reste cependant toujours en cours
jusqu'a la réception des conclusions sur le litige concernant
CGG Americas.

Le redressement proposé dans le cadre du controle fiscal de
CGG Americas portant sur les exercices 2006 et 2007 est
contesté par e Groupe. Il n'est pas attendu de conséquences
significatives. Toutes les requétes, les motions, les objections
et les réfutations ont été remplies courant 2012. La décision
de la Cour n'a pas été rendue en 2015.

En 2012, CCG Holding (U.8.) Inc. a recu un avis de
redressement d'un montant de 3,4 millions de dollars US au



titre de la taxe de [IFtat du Texas concernant les
exercices 2007 et 2008. Le Groupe a contesté cette position
devant la Cour Civile. Les objections ont été déposées en
juin 2013, un jugement favorable & CGG a été rendu en
fevrier 2014 et confirmé en octobre 2014. Le contréleur du
Texas a fait appel en novembre 2014. Une audience s'est
tenue en novembre 2015 et la décision des juges est en
attente.

Le risque de condamnation est considéré comme peu
probable en conséguence aucune provision n'a été constituée
dans les comptes.

Brésil

La municipalité de Rio de Janeiro a réclamé & la société
Veritas do Brasil Ltda le paiement de la taxe sur les services
au titre des années 2001 a 2008. Ce redressement a été
contesté devant les tribunaux. Suite a une décision judiciaire
favorable, la procédure de redressement au titre des années
2001 a 2003 a été finalement annulée définitivement en
janvier 2016. Seule la procédure administrative au titre des
années 2003 a 2008 pour un montant de 8,5 millions de
dollars US est toujours en cours dans l'attente d'une décision
définitive qui devrait aboutir @ une annulation étant donné que
le redressement repose sur les mémes éléments gue ceux
jugés au titre de 2001 a 2003.

Suite & un controle fiscal conduit en 2012 sur lexercice
2009, CGG do Brasil Participacoes Ltda a été redressée d'un
montant de 4,8 millions de dollars US au titre de la retenue a
la source et de 3,2 millions de dollars US au titre de la CIDE
{Contribution for Intervening in Economic Domain). Ce
redressement a été contesté par le Groupe. En avril 2014, le
tribunal administratif de premiére instance a rendu une
décision contre CGG do Brasil Participacoes Ltda. La Société a
fait appel de la décision en mai 2014,

Suite 8@ un contréle conduit en 2013 et 2014 sur les
exercices 2008 a 2013, CGG do Brasil Participacoes Ltda a
recu en aolt 2014 un redressement de 12 millions de
dolfars US au titre de la taxe sur les services dimportations.
La Société a contesté ce redressement en octobre 2014,
Cette réclamation a été rejetée en 2015. Le Groupe a fait
appel de cette décision en janvier 2016.

Le risque de condamnation est considéré comme peu
probable en conséquence aucune provision n'a été constituée
dans les comptes pour ces redressements.

Pérou

Au titre des années 2012 et 2013, les autorites fiscales
péruviennes contestent a la succursale de CGG Land (US) Inc
l'application du taux de retenue & la source de 15 % sur les
prestations de services pour lui substituer un taux de 30 %.
Le redressement s'éléve a 11 millions de dollars US. Le
Groupe a contesté ce redressement.

Le risque de condamnation est considéré comme peu
probable en conséguence aucune provision n'a été constituée
dans les comptes.

Mesyen-lrient

En Egypte, les négociations avec les autorités fiscales
concernant les 15 millions de dollars US d'impbts réclames
sur le chiffre d'affaires passé, sans déduction des charges
encourues, n'ont abouti @ aucune nouvelle décision & ce jour.
En revanche, une directive fiscale a confirmé en 2015 que le
régime de taxation sur la base d’'un « deemed profit » est bien
valable. Ce redressement fait I'objet d'une provision dans les
comptes consolidés sur la base d'une estimation du risque
final.

Norvege

En 2015, les autorités fiscales norvégiennes ont redresse la
société CGG Marine Resources Norge AS pour un montant de
26 millions de dollars US principalement au titre des prix de
transfert. Le redressement a été contesté. Tenant compte de
la solidité des arguments du Groupe, aucune provision n'a été
constatée,

Inde

Le Groupe est en litige avec Padministration fiscale indienne
sur les regles spécifiques régissant toute activité connexe a
Iexploration pétroliére (soumis & une retenue & la source de
4,2 %) pour les années 2006 & 2012. L'administration fiscale
indienne a en effet modifié son interprétation en imposant une
retenue a la source de 10% sur la base d'une qualification de
« technical services». L'ensemble du secteur sismique est
concerne.

En janvier 2012, le Delhi Income Tax Appellate Tribunal (ITAT)
a rendu une décision défavorable au Groupe sur la base
d’hypothéses que nous ne considérons pas refléter la réalite
juridique. CGG a fait appel de cette décision auprés de la
Nainital High Court. L'audience a été reportée a plusieurs
reprises et est toujours en attente.

En 2015, plusieurs décisions favorables aux contribuables ont
été rendues, reconnaissant le bénéfice du régime de taux
réduit d'imposition de l'article 44 BB aux activités sismiques et
notamment un arrét de la Cour Supréme Indienne en faveur
dune société étrangére opérant en Inde dans les services
pétroliers. Cette décision de la Cour Supréme lie les autres
juridictions indiennes.

Le Groupe estime que cette décision devrait permettre
d'obtenir une issue favorable pour les litiges en cours, en
conséquence, aucune provision n'a été constatée dans les
comptes.



\ElSEE) EFFECTFSDUGROUPE . |

La ventilation des effectifs du Groupe est la suivante :

2015 2014 2013

Personnel statut France 1742 13801 1960
Personnel contrat local 55835 6 639 7728
TOTAL EFFECTIFS 7277 8840 3688
_dont personnel terrain : 992 1225 1617

Le total des coits de personnel employé s'élevait & 810,2 millions de dollars US en 2015, 1 002,8 millions de dolflars US en 2014
et 1 142,6 millions de dollars US en 2013.

REMUNERATION DES DIRIGEANTS ]

Depuis le 1¢ février 2013, le Comité Exécutif du Groupe a été President (le Directeur Financier et les deux Directeurs
remplacé par le Comité Corporate ou « C-Com », présidé par le Généraux Délégués) et le Directeur des Ressources
Directeur Général et regroupant trois Senior Executive Vice Hurnaines.

Les jetons de présence versés aux administrateurs et la rémunération des membres du C-Com sont les suivants :

An 31 décemin
(en doliars US) 2015 2014 2013).
Avantages court terme @ 3458168 4038 503 4714636
Jetons de présence versés aux administrateurs 887 344 1021984 967 542
Avantages postérieurs a 'emploi — retraite © 37 433 77 848 68015
Avantages postérieurs a 'emploi — retraite complémentaira © 832 804 920437 954 088
Rémunération en actions @ 270840 2340198 4485433

(s} Hors charges patronales.

(b} Catt des services rendus et charge d'intérét.

{e] Codt des services rendus, charge d'intérét du plan de retraite complémentaire mis en place fin 2004.

{d] Charge enregistrée au compte de resultat au titre des plans d'options sur titres et des plans d'actions gratuites sous conditions de performance.

Indemnité contractuelle de rupture en cas de sa date de départ, auquel s'ajoute la moyenne de la
cessation des fonctions rémunération variable versée par la Société a M. Jean-
Georges MALCOR au titre des exercices échus au cours
de la période de trente-six mois précédant la date de
départ de M. Jean-Georges MALCOR (ciapres la
Le Conseil d'administration du 4 juin 2014 ayant renouvelé le « Rémunération annuelle de référence »}, et

mandat de Directeur Général de M. Jean-Georges MALCOR
pour une durée de trois ans, a également renouvelé pour la
durée de ce mandat, les termes et conditions des avantages
consentis 8 M. Jean-Georges MALCOR en cas de cessation de
son mandat social tels qu'ils avaient déja été renouvelés par le

A. Directeur Général

(b}toutes sommes auxquelles M. Jean-Georges MALCOR
pourrait prétendre du fait de la cessation de son mandat
social, en particulier, lindemnité susceptible d'étre
versée au titre de son engagement de non-

: o, i ) i concurrence ;
Conseil d'administration du 10 mai 2012 et ratifies par ] ) )
I'assemblée générale mixte du 3 mai 2013. Ces avantages » le montant total de lindemnité spéciale de rupture est donc
ont été ratifiés par I'assemblée générale du 29 mai 2015. plafonné & 200% de la Rémunération annuelle de
référence |

Ils présentent les caractéristiques suivantes : ) ) o .
»  conformément aux dispositions de Particle L. 225-42-1 du

» M. Jean-Georges MALCOR ne bénéficie d'une indemnité Code de commerce, le versement de [indemnité
contractuelle de rupture qu'en cas de départ contraint et lié contractuelle de rupture est soumis & la réalisation des
a un changement de controle ou de stratégie. Le montant conditions de performance suivantes appréciée au regard
de cette indemnité est fixé a la différence entre : des performances de la Société :
{a)un montant brut égal & 200% de la rémunération fixe » la moyenne du ratio entre le cours de 'ADS CGG et celui

versée par la Société au cours de douze mois précédent de lindice PHLX Qil Service SectorSM (¢ OSXM») au
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115575 TRANSACTIONS AVEC DES SOCIETES LIEES

Les transactions du Groupe avec des sociétés liges se font dans le cadre de contrats conclus aux conditions de marche.

2095 2014 2043

Entités

{en millions de dollars US] associéas ©

Ventes de matériel

géophysique 1.7 68.8 70,5 — 57.8 — 6/7.8 1.4
L.ocations de matériel

et prestations de conseil 12,5 48.0 — 60,5 18.8 18,0 3.5 40,3 64.7
Produits 14,2 116,8 — 131,0 18,8 85,8 3.5 108,1 66,1
Colts d'affrétement

et de gestion (29,9} — — (29,9) (29.9) - - 29,8} 54,7}
Coiits d'équipage (70,8) - - (70,6} (110,7) — = (110,7) (91,8}
Achats de prestations

de services (7.8) (6.8} — (14,6) (24,5) (3,2) — (27.7) (53,7)
Charges {108,3) (6.8) — {115,1) (165,1) (3,2) — (168,3) (200,0)
Autres produits

financiers {charges) {1.8) 3.4 e 1,8 —— — = - ==
Créances commerciales 2y

et contrats

dintermédiaire 23.1 35,0 — 58,1 3.9 42,7 - 46,6 44,4
Préts et avances

consenties {vair note 7} 24,0 38.4 — 62,4 26,7 451 - 71.8 25.0
Créances 47,1 73.4 — 120,5 30,6 87.8 — 118,4 69,4
Dettes fournisseurs et

contrats dintermédiaire 23.9 55,3 — 79,2 21,5 60,8 82,1 42,2
Dettes financiéres —

Dettes de crédit-bail 186.8 — — 16.8 18.8 - - 18.5 189.8
Dettes 40,7 55,3 = 96,0 40,0 80,6 — 100,68 62,1
Engagements des loyers

futurs 2386.,7 — = 236.7 269,89 _ — 269.9 303.6
Engagements de

prestations de service 97.7 - = 97.7 162,4 — - 162.4 253,9
Engagements hors-bilan 334,4 e e 334.4 432,3 —_ o 432,3 257,59

{a) Correspond principalement aux sociétés mises en equivalence du secteur opérationnel Acquisition de Donnees Contractuelles Marine {voir
note 8).

(b} Correspond principalement aux sociétés mises en équivalence du secteur opérationnel Acquisition Terrestre et Multi-physique {voir note 8].

fc] Correspond aux transactions avec lentité Louis Dreyfus Armateurs (« LDA »): LDA était avec CGG actionnaire de la sociéte Geomar SAS,
propriétaire du navire sismique « CGG Alizé ». Par ailleurs, LODA a fourni des services de gestion de flotte marine et Geomar SAS a fourni des
services d'affrétement & LDA (voir note 2).

Aucune facilité de paiement ou prét n'a été accordé au Groupe par les actionnaires pendant les trois derniéres années.

JleRiEeisl INFORMATIONS CDMPLEI\/IEN_TAIRES SUR LES FLUX DE TRESORERIE

Flux d’exploitation d'acquisition Marine pour 415 milions de dollars US et
306,4 millions de dollars US de dépréciations d'actifs telies
que décrit en note 21. En 2013, ce poste comprenait des
dépréciations d'écart dacquisition pour B840 millions de

dollars US et des dépréciations dautres actifs pour

En 2015, les amortissements et dépréciations, y compris
études multi-clients inciuent :

{i) (365,0) millions de dollars US de dépréciations de I'écart

d'acquisition Marine telles que décrit en note 11 ;

i) (438,8) milions de dollars US liés a la dépréciation d'écarts
d'acquisition d'UGTs de GGR ; et

(i} (P06,9) millions de dollars US de dépréciation d'autres
actifs telles que décrit en note 21.

En 2014, les amortissements et dépréciations, y compris
études multi-clients, comprenaient la dépréciation de [lécart

126 millions de dollars US.

En 2015 et 2014, les augmentations/diminutions de
provisions correspondent principalement aux provisions pour
restructuration et contrats déficitaires dotées dans le cadre
du plan de transformation du Groupe (voir note 16 et 21). En
2015, cela inclut également une provision pour 40 millions de
dollars US liée a la dépréciation des titres Geokinetics.



En 2013, les « Plus-values sur cession d’actifs » comprenaient
un gain de 84,5 millions de dollars US généré par I'apport des
activités Shallow Water et OBC du Groupe lors de la création
de la joint-venture Seabed Geosolutions BV (voir note 2).

En 2014, la ligne « Autres éléments sans impact sur les flux
de trésorerie» correspondsit notamment a P'élimination des
pénalités de remboursement anticipé de nos obligations & haut
rendement et obligations convertibles & échéance 2016 {voir
note 13).

La ligne «lmpact du change sur les actifs et les passifs
financiers » correspond notamment a I'élimination du gain ou
de la perte de change latent sur la dette financiére brute en
dollars portée par les filiales dont la monnaie de reporting est
euro.

Flux d'investissement

En 2014, la ligne « Plus ou moins-values sur immobilisations
financiéres » correspondait  principalement & la  cession
d'Optoplan AS a Alcatel-Lucent Submarine Networks (ASN)
[voir note 2). En 2013, cette ligne correspondait
essentiellement & la cession de nos parts dans Spectrum
ASA.

Trésorerie

En 2015, la ligne acquisition correspond principalement a
I'« earn-out » relatif @ Pacquisition en 2012 de Geophysical
Research Corporation, LLGC. En 2013, la ligne « Acquisitions »
correspondait principalement & lacquisition de la Division
Fugro Geéoscience dont le montant définitif payé sélevait a
933 millions de dollars US.

En 2015 et 2014, la variation des préts et avances donnés/
recus correspond principalement & un prét consenti a la joint-
venture Seabed Geosolutions BY {voir note 8).

Flux de financement

En 2014, la ligne « Dividendes versés et remboursements de
capital aux participations ne donnant pas le controle des
sociétés intégrées » comprenait le paiement de l'option d’achat
sur les titres Geomar SAS (voir note 2).

En 2015 et 2014, les opérations de financement et
d'investissement sans effet sur la trésorerie et non repris
dans le tableau de flux de trésorerie sont non significatives. En
2013, elles concernaient principalement la constitution de
joint-venture Seabed Geosolutivns BY (voir note 2).

{en millions de dollars US] 2015 2013
Disponibilités et dépats bancaires 318,85 439,89
Valeurs mobilieres de placement et dépots a terme 66.8 90,1
TOTAL TRE T Bl il £ THESORERIE 385,3 8530,0

La trésorerie comprend des soldes de trésorerie et
d'équivalents de trésorerie non disponibles pour le Groupe a
hauteur de 91,8 millions de dollars US en 2015. Cette
trésorerie  correspond aux soldes de trésorerie et
d'équivalents de trésorerie détenus par des filiales implantées

dans des pays ou le controle des changes ou des contraintes
légales ne permettent pas de rendre disponibles ces montants
de trésorerie pour une utilisation par le Groupe ou une autre
de ses filiales.



WEEE] RESULTAT NET PAR ACTION S |

Le tableau suivant reprend les chiffres utilisés dans le calcul du résultat net par action de base et dilué :

Tl & |

{en millions de dollars US, sauf les données par action) 20185 @1 2014 @ 2013 ™

Résultat net consclidé

Résultat net — part du Groupe (a} (1 450,2) ] (1 154,4) {698,8)
Déduction faite des dépenses liées aux obligations convertibles, nettes

dimpot 16,8 14,8 36,2
Résultat net — part du Groupe ajusté (b) (1 433,4) {1 139,6) (662,6)
Effet dilutif

Actions ordinaires en circulation en début d'année, ajusté (c) 194 577 134 194 385 567 193 837 610
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires émises durant 'année, ajuste (d) o 103 766 376 664
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation, ajustée

e) = (c) + (d) 194 577 134 194 489 333 194 214 274
Nombre d'actions potentielles liées au plan d'options de 2006 — — Q)
Nombre d'actions potentielles liées au plan d'options de 2007 — m m
Nombre d'actions potentielles liées au plan d'options de 2008 m m m
Nombre d'actions potentielles liées au plan d'options de 2008 m ) 2
Nombre d'actions potentielles liéges au plan d'options de 2010 M m @
Nombre d'actions potentielles liées au plan d'options de 2011 m m m
Nombre d'actions potentielles liées au plan d'options de 2012 m ) -
Nombre d'actions potentielies liées au plan d'options de 2013 m — —

Nombre d'actions potentielles liées au plan d'options de 2014 e — —
Nombre d'actions potentielles liées au plan d’options de 2015 — — —
Nombre total d’actions potentielles li€es aux plans d’options — - —

Nombre d'actions potentielles liees au plan d’attribution d'actions gratuites
de 2011 — —_ —_

Nombre d'actions potentielles liées au plan d'attribution d’actions gratuites
de 2012 == — @)

Nombre d'actions potentielles liées au plan d'attribution d'actions gratuites
de 2013 @ @ @

Nombre d’actions potentielles liées au plan d'attribution d'actions gratuites
de 2014 @ @ et

Nombre d'actions potentielles liées au plan d'attribution d'actions gratuites
de 2015 @ — -

Nombre total d’actions potentielles liées aux plans d’attribution d'actions
gratuites — — —

Nombre d'actions potentielles liées aux obligations convertibles a échéance
20186 — — @

Nombre d'actions potentielles liées aux obligations convertibles & échéance
2019 @) @ @l

Nombre d'actions potentielles liées aux obligations convertibles a écheance
2020 @ — -

Nombre moyen ajusté d'actions potentielles liées aux instruments
financiers ayant un effet dilutif (f} 194 577 134 194 489 333 194 214 274

Résultat net par action
Base (a) / (] (7.45) (5.94) (3.60)
DBilué (b) / (f} ¥ (7,45) (5.84) (3,60)

{1) Le prix dexercice de ces options étant plus élevé que le cours moyen de laction, il est considéré qu'sucune action potentielle liée & ce plan
nmaurait eté ermise sur l'exercice

(2] Des lors que le resultat de l'exercice e
effet relutif, par consequent les a
actions potentie d} ant un effet di

(3] Le calcul du r
préférentiel de

{4} Deés lors que le r
refutif et la formule de

st une perte, les plans d'attribution de stock-options, d'actions gratuites et d'obligatio
potentielles lises a ces plans n'ont pas eté retenues dans la détermination du nombre moyen ajuste
| ni dans la déterrination de la perte nette diluée par action.

de base et dilve de 2015, 2014 et 2013 a été ajuste suite & l'augmentat um de
3 5A le 5 février 2016. Le nombre dactions ordinaires ém
est une perte, la « Deduction des deépenses liées aux obligations conve
nette difuée par action doit se lire (a] / [f).

s convertibles ont un

| avec droit
ont
it » a un effet




N EEEl EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE =

Augmentation de capital

Le 30 janvier 2016, CGG a lancé une augmentation de capital
en numéraire avec maintien du droit préférentiel de
souscription. Le montant final brut de l'opération s'éleve a
350 583 080,16 euros et se traduit par la création de
531 195 578 actions nouvelles. Les produits nets de
Faugmentation de capital de CGG sélevent & 338 millions
d'euros et ont pour objet de renforcer ses fonds propres et
d'améliorer sa liquidité, dans le cadre du financement de son
Plan de Transformation.

Cette opération a été garantie en totalité (hors engagements
de souscription de Bpifrance et dIFP Energies Nouvelles) par
un syndicat bancaire. La demande totale s'est élevée & environ
343 millions d'euros, correspondant a un taux de souscription
denviron 87,8%. Le solde des actions non souscrites
(11 932 486 actions nouvelles, représentant environ 2,2 %
du nombre total des actions nouvelles) a été cédé par les
banques du syndicat sur le marché.

L'admission aux négociations sur le marché réglementé
d'Euronext Paris {compartiment B} des actions nouvelles s'est
faite le 5 février 2016, sur la méme ligne de cotation que les
actions existantes {code ISIN FROODO120164). A compter de
cette date, le capital de CGG est composé de
708 260 768 actions de 0,40 euroc de valeur nominale
chacune, soit un montant nominal total de
283 304 307,20 euros.

Amendement des facilités de crédit revolver

Les lignes de crédit revolver du Groupe ont fait lobjet
d'avenants concernant les ratios financiers du Groupe effectifs
a compter du 4 février 2016.

Les accords de crédit « French Revolver » et « Revolver US»
imposent au Groupe de respecter les nouveaux ratios et tests
suivants :

» un seuil minimal de Liguidité du Groupe (soldes de
trésorerie et d'équivalents de trésorerie et facilités de
crédit revalver disponibles) fixé a 175 millions de dollars US
a chaque fin de trimestre ;

un ratio d'endettement maximal (défini comme ia dette
nette sur IEBITDAS) fixé & 5,00x pour les 12 mois
glissants clos en 2018, a 4,75x pour les 12 mais
glissants clos en mars 2017, a 4,25 x pour les 12 mois
glissants clos en juin 2017, a8 4,00 x pour les 12 mois
glissants clos en septembre 2017, & 3,50x pour les
12 mois glissants clos en décembre 2017, a 3,25 x pour
les 12 mois glissants clos en mars 2018 et a 3,00 x pour
les périodes suivantes de 12 mais glissants ;

» un seuil minimal du ratio EBITDAS rapporté aux intéréts
financiers fixé a 3,00 x.

L'accord de crédit nordique impose au Groupe de respecter
les ratios et tests suivants :

» le seuil minimal de Trésorerie et équivalents de trésorerie
est fixé & 100 millions de dollars US ;

» le ratio d’endetternent maximal (défini comme la dette nette
sur IEBITDAS) est fixé 8 5,00 x pour les 12 mois glissants
clos en 2016, a 4,75 x pour les 12 mois glissants clos en
mars 2017, a 4,25 x pour les 12 mois glissants clos en
juin 2017, a 4,00x pour les 12 mois glissants clos en
septembre 2017, & 3,50 x pour les 12 maois glissants clos
en décembre 2017, a 3,25 x pour les 12 mois glissants
clos en mars 2018 et & 3,00 x pour les périodes suivantes
de 12 mois glissants ;

» le seuil minimal du ratio EBITDAS rapporté aux intéréts
financiers est fixé 8 3,00 x.

Par ailleurs, la maturité de notre ligne de crédit « French
Revolver » a aussi été prolongée. La nouvelle maturite est la
suivante :

» 325 millions d'euros jusqu'en juillet 20186 ;
» 800 millions d'euros de juillet 2016 a juillet 2017 ; et
» 275 milions d’euros de juillet 2017 a juillet 2018,

Le solde restant a rembourser sur la ligne de crédit « French
Revolver » au 31 décembre 2015 est de 325 millions de
dollars US.



NS0 LISTE DES PRINGIPALES FILIALES CONSOLIDEES AU 31 DECEMBRE 2015

i

Les filiales sont consolidées par intégration globale & partir de leur date d'acquisition lors de la prise de controle par le Groupe.
Certaines sociétés mises en sommeil n'ont pas été listées ci-dessous.

Le pourcentage d'intérét correspond généralement au pourcentage de controle dans la Société.

Siren 21 Nom des Sociétés Siege % d'intérét
CGG Holding BV Pays-Bas 100,0
CGG Marine BV Pays-Bas 100,0
CGG Data Management (Netherlands) BV Pays-Bas 100,0
CGG Services (NL) BV Pays-Bas 100,0
De Regt Marine Cables BV Pays-Bas 100,0
403 256 844  CGG Services SA France 100,0
410072 110  CGG Explo SARL France 100,0
413 826 320 Geomar SAS France 100,0
CGG Electromagnetics (ltaly) Srl Italie 100,0
CGG International SA Suisse 100,0
CGG Data Services AG Suisse 100,0
CGG Geoscience Gmbh Suisse 100,0
Wavefield Inseis AS Norvege 100,0
CGG Marine Resources Norge AS Norvege 100,0
CGG Geo Vessels AS Norvege 100,0
CGG Services [Norway] AS Norvége 100,0
Exploration Vessel Resources AS Norvege 100,0
Exploration Investment Resources Il AS Norvege 100,0
Exploration Vessel Resources Il AS Norvege 100,0
CGG Services (UK Limited Royaume-Uni 100,0
CGG Data Management (UK) Limited Royaume-Uni 100,0
CGG Jason (UK]) Limited Royaume-Uni 100,0
CGG NPA Satellite Mapping Limited Royaume-Uni 100,0
CGG Seismic Imaging (UK) Limited Royaume-Uni 100,0
Robertson (UK) Limited Royaume-Uni 100,0
Robertson Geospec International Royaume-Uni 100,0
Veritas Caspian LLP () Kazakhstan 50,0
CGG do Brasil Participacoes Ltda Brésil 100,0
Veritas do Brasil Ltda Brésil 100,0
LASA Prospeccoes SA Brésil 100,0
CGGVeritas Services de Mexico SA de CV Mexique 100,0
CGG Geoscience de Mexico SA de CV Mexique 100,0
Exgeo CA Venezuela 100,0
CGG Holding (U.S.) inc. Etats-Unis d’Amérique 100,0
CGG Services (U.S.) Inc. Etats-Unis d’Amérique 100,0
CGG Land (U.S.) Inc. Etats-Unis d'Amérique 100.,0
Viking Maritime Inc. Etats-Unis d’Amérique 100,0
CGG Canada Services Ltd Canada 100,0

CGG Services (Canada) ULC ) Canada 100,0




Siren Nom des Sociétés Siége % d'intérét
Hampson-Russell Limited Partnership Canada 100,0
CGG Services {Australia) Pty Ltd Australie 100,0
CGG Ground Geophysics (Australia) Pty Ltd Australie 100,0
PT CGG Services Indonesia (1) Indonésie 85,0
CGG Services India Private Ltd inde 100,0
CGG Technology Services (Beijing) Co. Ltd Chine 100,0
CGG Geoscience (Beijing) Ltd Chine 100,0
CGG Services (Singapore] Pte Ltd Singapour 100,0
CGG Vostok Russie 100,0
Compagnie Generale de Geophysique (Nigeria) Ltd Nigeria 100,0
CGG Airborne Survey {Pty) Ltd Afrique du Sud 100.0

866 BOO 154  Sercel Holding SA France 100,0

378040 497  Sercel SA France 100,0
Sercel England Ltd Royaume-Uni 100,0
Sercel-GRC Etats-Unis d'’Amérique 100,0
Sercel Inc. Etats-Unis d’Amérique 100,0
Sercel Canada Ltd Canada 100,0
Sercel Australia Pty Ltd Australie 100,0
Hebei Sercet-Junfeng Geophysical PROSPECTING EQUIPMENT
CO. LTD. Chine 51,0
Sercel (Beijing) Technological Services Co. Ltd Chine 100,0
Sercel Singapore Pte Ltd Singapour 100,0
De Regt Germany GmbH Alleragne 100,0

(a] Le numéra Siren est un numéro didentification individuelle des sociétés sous la loi francaise.

(1] Le pourcentage de contrdle dans ces entites est de 100 %.

Participations ne donnant pas le controle

Le Groupe ne consolide pas par intégration globale d'entité
significative dont il détiendrait une part inférieure a la moitié
des droits de vote.

Aucune filiale avec des participations ne donnant pas le
controle ne contribue de facon significative aux activites, aux
flux financiers et aux résultats consolidés du Groupe. La
principale société  détenue par CGG et des interéts
minoritaires est la société Hebei Sercel-Junfeng, filiale de
Sercel SA basée en Chine.

VETEET] INFORMATION CONSOLIDEE CONDENSEE RELATIVE A CERTAINES FILIALES |

Au 31 décembre 2015, fobligation de rembourser nos
emprunts obligataires & haut rendement est garantie par
certaines filiales du Groupe : CGG Canada Services Ltd, CGG
Marine Resources Norge AS, CGG Holding (U.S.} Inc., Alitheia
Ressources Inc., CGG Land (U.S5.) Inc., CGG Services

(U.S.) Inc., Veritas Investments Inc., Viking Maritime Inc., CGG
Marine BV, CGG Holding BV au titre des « Garants Services »,
et Sercel Inc., Sercel Australia Pty Ltd, Sercel Canada Ltd &t
Sercel GRC au titre des « Garants Equipements ».



Le tableau suivant présente l'information financiére consolidée condensée en IFRS au 31 décembre 2015 pour la Société (« CGG»),
pour les Garants, les Non-Garants et les Ajustements de consolidation pour arriver au Groupe CGG consolide.

31 décembre 2015

Garants  Garants Non Ajustements de
{en millions de dollars US) cGG Services E garants Consolidation
Ecarts d'acquisition des entités consolidées — 1058,0 88,1 84,6 — 1228,/
immobilisations incorporelies (y compris les études
muiti-clients) 24,9 644.4 27,9 868,7 (277,2) 1286,7
immobilisations corporelles 74,1 341,2 38,3 624,89 (193,3) 885,2
Participations dans les entités consolidées 23274 2289,8 Zed 588,0 5222,3) e
Autres actifs non courants 1130,9 524.,9 4.3 690,3 (2 003,9) 340,5
Actifs courants 559,2 803,9 287,0 1799,6 1477,8, 1771,8
Total actif 4116,5 54702 452,7 4654,1 (89180,5) 5513,0
Dette financiére (y compris découverts bancaires,
part a court et long terme) 21736 183589 — 8880 (2022,7) 28848
Autres passifs non courants (hors dette
financiere) 51,6 440 23,9 2054 (13,2) 11 V2
Passifs courants (hors part & court terme de la
dette financiere) 532,9 613,9 58,5 1488,2 (1 7386,4) 958,1
Total passif (hors capitaux propres) 2758,1 2493,8 82,4 2592,6 (3772,3) 4154,6
Capitaux propres 1358,4 29764 370,3 2061,5 (5408,2) 13584
Chiffre d'affaires 82,4 701,5 140,686 2713,5 @ 53%:9) 12 1eD.S
Amortissements et dépréciations 17,8 1088,3 18,9 6186,0 (58,9) 1 680,1
Produit (perte] d’exploitation (261,8) (681,3) (0,8) 8563 @r47e) (157.8)
Résultat des sociétés mises en équivalence (1922,9) {155,9) —_ 2% 2078,3 -
Produit net [perte nette) de 'ensemble consolidé (1 446,2}) (503,0) 641 824,0 (327,1) (1 448,2)
Flux de trésorerie provenant de l'exploitation 1602,0 269.8 i3 869.,3 (2 344.,3) 408,1
Flux de trésorerie affectés aux investissements {1 253,9) (18,4} (18,4} 938,8 (70,4) (423,3)
Flux de trésorerie provenant des opérations de
financement (336,8) (241,3) - {1 795,2) 2436,1 62,8
Incidence des variations des taux de change sur la
trésorerie — — — — (21,4 (21.4)

Incidence des variations de périmétre — e — = _— —

Trésorerie a I'ouverture 167.,3 40,0 9.4 142.4 - 359,1
Trésorerie a la cloture 178,6 49,1 2.3 155.3 —_ 385,3




Le tableau suivant présente l'information financiére consolidée condensée en IFRS au 31 décembre 2014 pour la Societé [« CGG »),
pour les Garants, les Non-Garants et les Ajustements de consolidation pour arriver au Groupe CGG consolidé.

31 décembre 2014

~ {en millions de dollars US])

Ecarts d'acquisition des entités consolidées — 17977 90,2 153.8 —  2041,7
Immobilisations incorporelles (y compris les études o
multi-clients) 31+ 722,0 28,3 8703 (277.8) 13738
Immobilisations corporelles 86,9 552,8 51,1 796,3 {(248,9) 12382
Participations dans les entités consolidées 38783 2172.4 7 438,0 (6 495,8) s
Autres actifs non courants 1 963,1 548,7 5,3 253,1 (2 392,56) 3777
Actifs courants 376,4 7902 304,0 28902.,4 (2 343,4) 2029,6
Total actif 6 335,8 6 583,8 486,0 5413,9 (11 758,5) 7 061,0
Dette financiére (y compris découverts bancaires,
part a court et long terme) 2460,2 18931 — 7585 [24309) 27789
Autres passifs non courants (hors dette financiere) 22,8 9957 41 23,4 267,7 (26,2} 404,8
Passifs courants (hors part a court terme de la
dette financiere) 1106,6 7614 95,4 1646,6 2478,9) 11311
Total passif (hors capitaux propres} 3589,6 2871,6 118,8 2 670,8 (4936,0) 4314,8
Capitaux propres 2748,2 3712,2 367,2 2 743,1 (6 822,5) 2 7486,2
Chiffre d'affaires 122,.8 931.8 294,.3 38215 (2075,1) 30954
Amortissements et dépréciations 8,2 8915,3 16,8 6171 40,7 15871
Produit (perte) d'exploitation (178,2) {371,3) 57,8 (2865,1) 80,3 (697.,5)
Résultat des sociétés mises en équivalence {359,5) (60,2) — G, 1) 419,8 —
Produit net (perte nette) de 'ensemble consolidé (1 146,6] (464,6) 40,5 (440,6) 864,7 (1 146,6)
Flux de trésorerie provenant de l'exploitation 804,5 3896 32.8 96,2 {459,0) 864.2
Flux de trésorerie affectés aux investissements (3,1) (483,3) (26,0} (521.,1) 140,0 (893,5)
Flux de trésorerie provenant des opérations de
financement {900,6) 40,8 (1,5) 400,7 358.,1 (102,5)
Incidence des variations des taux de change sur la
trésorerie e — — — (8,7) (8,7)
Incidence des variations de périmétre - e - — (30,4) (30,4)
Trésorerie a Pouverture 266,5 92,9 40 166,6 — 530,0
~ Trésorerie a la cloture 167,3 40,0 9,49 142.,4 - 358.,1



Le tableau suivant présente l'information financiére consolidée condensée en IFRS au 31 décembre 2013 pour la Sociéte [« CGG »),
pour les Garants, les Non-Garants et les Ajustements de consofidation pour arriver au Groupe CGG consolidé.

31 décembre 2013

Garants Garants Non  Ajustements de
{en millions de dollars US) CGG  Services Equipe Garants _ Consolidation
Ecarts d'acquisition des entités consolidees — 22106 91.6. 1890 — 2483.2
immobilisations incorporelles (y compris les études
multi-clients) 26,3 852,6 30,8 759.,8 (19/,8) 12716
immobilisations corporelies 112,2 740,86 39,4 944 .4 278,8) 1557.,8
Participations dans les entités consolidées 4 505,22 1838,0 6,1 504,2 (6 953,5) —
Autres actifs non courants 2 440,2 582,1 7.6 482,7 (2 816,4) 596,2
Actifs courants 358,9 1080,7 300,7 28473 (2234,6) 2354,0
Total actif 7 443,8 7 204.,6 476,2 5719,4 (12 581,2) 8 262,8
Dette financiére (y compris découverts bancaires,
part a court et long terme) 2504,0 23811 0,2 734.,8 (2872,5) 274786
Autres passifs non courants (hors dette
financiére) 28,5 98,2 24,3 184,7 (10,6) 333,1
Passifs courants (hors part a court terme de la ‘
dette financiére) 1023,2 693,7 121,8 1 872,0 (2418,7) 12820
Total passif (hors capitaux propres) 3 553,7 3173,0 146,3 2 801,5 (5 301,8) 4372,7
Capitaux propres 3 890,17 4031,6 329,99 2 917,89 (7 278,4) 3 880,1
Chiffre d'affaires 110,8 914,3 440,2 4539,5 (2 239,00 37658
Amortissements et dépréciations 7.2 1133.,6 2,5 533,0 (74,61 1611,7
Praoduit {perte) d'exploitation (108,1) (509,7) 120,1 100,1 2,7 [(384.9)
Résultat des sociétés mises en équivalence (234.3) 152,9 — w2 ai.2 =
Produit net {perte nette) de I'ensemble consolidé  {691,2] (559,8) 83,0 75,3 401,5 ({691,2)
Flux de trésorerie provenant de lexploitation 788,9 194,3 7.8 467,7 (5661.,0) 907,7
Flux de trésorerie affectés aux investissements (1 295,4) (1 452,9) (10,5} (417,7) 1 457.8 1 718,5)
Flux de trésorerie pravenant des opérations de
financement (526.8) 1 283,89 (2,1 (37.4) 914,7) (197.1)
Incidence des variations des taux de change sur la
trésorerie — — —_ — 21,4 21,4
Incidence des variations de périmétre — e e - 2,7) (2,7)
Trésorerie a 'ouverture 1 289,8 67,6 8,8 154,0 — 1520,2

Trésorerie a la cloture 266,5 92,9 4,0 166,6 — 530,0



NEITEIEE] HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le tableau suivant présente les honoraires des Commissaires aux Comptes et des membres de leurs réseaux pris en charge par le

Groupe en 2015, 2014 et 2013.

fen milliers de dollars US])
Audit

Commissariat aux comptes,
certification, examen des comptes
individuels et consclidés :

£

EY

Totat 2015

Montant % Nontant % Maontant % WNontant % Nlantant %

2093

CGG SA 235 5393 828 1579 1892

Filiales consolidées 1185 2648 3833 50865 5649
Total 1420 87% 3241 91% 4661 90% 6 644 94% 7541 S4%
Missions accessoires :

CGG SA 164 277 441 261 324

Filiales consolidées — 6 6 68 120
Total 164 10% 283 8% 447 8% 329 5% 444 b %
Total audit 1584 97% 3524 99% 5108 99% 6973 99% 7985 99%
Autres prestations
Juridigue, fiscal, social 42 3% 24 1% 66 1% 88 1% 73 1%
Technologies de linformation — — — —- —
Audit interne — — — - —_
Autre — —_ — — —
Total autres prestations 42 3% 24 1% 66 1% 88 1% 73 1%
TOTAL 1626 100% 43548 10 174 100% 7 081 100 % 8058 100%



